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Anglicy obnizyli stopy, a Amerykanie inflacje

Czwartkowa sesja na rynkach finansowych przyniosta poprawe apetytu na
ryzyko, czego wyrazem byty wzrosty gtownych indekséw gietdowych.
Wsparciem dla rynku akcji byty spadki rentownosci obligacji w USA.
Przekaz z posiedzenia EBC zostat przez rynek odebrany neutralnie,
natomiast na rynku krajowym stopy procentowe obnizyty sie w reakcji na
opublikowane dane makroekonomiczne. Pomimo spadku rentownos$ci SPW,
ztoty umacniat sie zaréwno wzgledem EUR, jak i USD. Dynamike pigtkowej
sesji nadata juz poranna, historyczna decyzja Banku Japonii o podniesieniu
stopy referencyjnej o 25pb do 0,75%, ktéra z czasem moze odbi¢ sie
szerszym echem na rynkach bazowych.

Po wczorajszym ekonomicznym maratonie dzi§ czeka nas dos¢ spokojna
przebiezka. W kalendarium znajdujq sie gtownie mniej istotne zagraniczne
dane o koniunkturze konsumenckiej za grudzien - wstepne dane ze strefy euro
oraz zrewidowany raport Uniwersytetu Michigan. W obu przypadkach nie
oczekuje sie istotnych zmian wzgledem wcze$niejszych odczytow. Z samego
rana poznamy niemieckq inflacje PPI za listopad, a pod koniec dnia sprzedaz
domoéw na rynku wtornym w USA, rowniez za listopad.

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:

Stopy procentowe w Europie pozostajg na wysokim
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USA: Inflacja CPI w listopadzie spadta do 2,7% r/r z 3,0% r/r we wrzes$niu
i wobec oczekiwan na wzrost do 3,1% r/r. To najwieksza inflacyjna
~niespodzianka” od lipca 2021 a takze najnizszy poziom inflacji od poczqgtku
2021, co wskazywatoby na wygasanie presji cenowej. W poréwnaniu 2-
miesiecznym (wrz.-lis.) CPl wzrost o 0,2%, podobnie jak indeks bazowy (bez
zywnosci i energii, 0,2% m/m i 2,6% r/r). Ceny energii wzrosty o 4,2% r/r, a
zywnos¢ zdrozata o 2,6% r/r. Inflacja ustug pozostaje podwyzszona, choc
presja stopniowo maleje - ceny ustug bez energii wzrosty o 3,0% r/r. Dane sq
cze$ciowo zaburzone przez shutdown rzqdu federalnego (brak petnych danych
za pazdziernik, BLS wskazat, ze czeSciowo korzystat z alternatywnych zrodet
danych niz badania cen), ale zaskakujqco niski odczyt moze by¢ wsparciem
dla scenariusza dalszego luzowania polityki pienieznej Fed.

EUR: Stopy EBC pozostaty bez zmian, z depozytowg na poziomie 2,00%
i refinansowq réwng 2,15%. Decyzja byta jednogtosna i potwierdzita, ze Bank
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Wartos¢ (%, pb)*

2025-12-18 A1D
Indeksy akcji:
WIG 114 486 0,1
STOXX Europe 600 585 1,0
S&P500 6 775 0,8
Waluty:
EURPLN 4,20 -0,3
USDPLN 3,58 -0,1
CHFPLN 4,51 0,0
EURUSD 1,17 -0,2
Obligacje:
PL2Y 3,95 -
PLSY 4,74 -3
PL10Y 5,24 -4
DE10Y 2,85 -2
us10Y 412 -4
Surowce:
Ropa Brent 60 0,2
Ztoto 4332 -0,2

Zrodto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacji).
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Zr6dto: Macrobond, GUS, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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uznaje obecne nastawienie za wiasciwe. Projekcja zasadniczo sie nie zmienita,
z inflacjq HICP na poziomie 2,1% w 2025 i stopniowym spadkiem w kolejnych
latach, przy wolniejszej dezinflacji bazowej i silniejszej dynamice PKB, gtownie
dzieki popytowi wewnetrznemu. EBC wskazat na wyzszqg dynamike ptac
w 3g25, ale oczekuje jej wyhamowania ponizej 3% r/r do konca 2026,
podkreslajgc jednocze$nie wysokq niepewnos$¢ otoczenia. W naszej ocenie
grudniowe posiedzenie zamyka cykl obnizek i zwiastuje stabilizacje stop
w kolejnych kwartatach. Wiecej w Makro Flashu: Koniec cyklu obnizek, czas
na stabilizacje stop EBC.

JPN: Bank Japonii podnidst stopy procentowe o 25pb, w tym benchmarkowq
do 0,75%. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami i sprawita, ze krotkoterminowe
stopy znalazty sie na najwyzszym poziomie od 30 lat. Decyzji towarzyszyt
jastrzebi komunikat, w ktorym Bank zapowiedzial, ze jesli jego prognozy
z pazdziernikowej projekcji bedqg sie realizowaty, to bedzie kontynuowat
podwyzki stop. Jednocze$nie ocenit, ze prawdopodobienstwo realizacji
scenariusza z projekcji wzrosto, a kolejne miesiqgce przyniosq utrzymanie
umiarkowanego tempa wzrostu ptac i inflacji. Bo) nadal jednak zapowiada, ze
prowadzona przez niego polityka pozostanie akomodacyjna, a podwyzki majq
jedynie na celu dostosowanie skali wsparcia dla gospodarki. Biorgc pod
uwage, ze dolny przedziat szacunkéw BoJ odnosnie do stopy neutralnej to ok.
1% oznacza to, ze przestrzen do dalszych podwyzek nie jest duza i nie bedq one
raczej dokonywane w szybkim tempie.

UK: BoE obnizyt stope procentowqg o 25pb do 3,75%, stosunkiem gtosow
5 - 4, przy sprzeciwie czesci cztonkdw majgcych obawy o trwatos¢ dezinflacji.
Inflacja CPI w listopadzie spadta do 3,2% i - mimo ze pozostaje powyzej celu
- wedtug projekcji w najblizszych kwartatach ma sie szybciej zbliza¢ do 2%,
wspierana przez stabszy popyt, tagodniejszqg presje ptacowq i efekty
budzetowe. Wzrost gospodarczy pozostaje bardzo staby (prognoza stagnacji
a/q w 4q25), a temperatura rynku pracy spada, co ogranicza ryzyko
utrwalenia presji inflacyjnej. Rada ocenita, ze ryzyko uporczywej inflacji
zmalato, natomiast wzrosto znaczenie ryzyka generowanego przez stabszy
popyt ipogorszenie kondycji rynku pracy. Dalsze obnizki stop sq
prawdopodobne, ale tempo luzowania bedzie stopniowe i coraz bardziej
uzaleznione od danych, wraz ze zblizaniem sie stopy do poziomu neutralnego.
SWE: Riksbank utrzymat stopy procentowe bez zmian na poziomie 1,75%.
Decyzja odzwierciedla inflacje blisko celu 2% oraz trwajgce ozywienie
gospodarcze. Bank ocenia, ze obecny poziom stop wspiera popyt krajowy
i sprzyja stabilizacji CPI w $rednim terminie. Inflacja zblizyta sie do 2% i rozwija
sie zgodnie z prognozq z wrzes$nia. Miesieczne wahania nie zmieniajq og6lnego
obrazu - prognozy wskazujg na utrzymanie inflacji blisko celu w kolejnych
kwartatach. Jednocze$nie wzrost gospodarczy okazat sie wyzszy od
wczesniejszych prognoz. Aktywnos¢ ekonomiczna jest silniejsza, a cho¢ rynek
pracy pozostaje staby, to pojawiajq sie coraz wyrazniejsze sygnaty poprawy.
Nie oczekujemy zmian stop w Szwecji w perspektywie roku.

NOR: Norges Bank utrzymatl stope referencyjng na poziomie 4%.
W komunikacie po posiedzeniu podkreslono, ze inflacja bazowa pozostaje
w okolicach 3%, czyli powyzej celu, co uzasadnia kontynuacje restrykcyjnej
polityki pienieznej. Prognozy wskazujg na stopniowe spowolnienie dynamiki
ptac i inflacji, ktore majq zblizy¢ sie do 2% w 2028, przy stabilnym poziomie
bezrobocia. Bank zaktada 1-2 obnizki stop w przysztym roku oraz ich
stopniowy spadek do nieco powyzej 3% pod koniec 2028.

CZE: Stopa referencyjna pozostata na poziomie 3,50%, a decyzja Banku byta
jednomysina. Oceniono, ze perspektywy inflacji sq obecnie zréwnowazone,
gtownie ze wzgledu na oczekiwany spadek globalnych cen surowcow, stabszq
koniunkture w strefie euro i umocnienie krajowej waluty, przy utrzymujgcych
sie ryzykach proinflacyjnych (wzrost kredytu, luzniejsza polityka fiskalna,
szybki wzrost ptac i lepka inflacja ustug). A.Michl (Prezes CNB) podkreslit, ze
Bank pozostanie ostrozny, dopdki inflacja bazowa nie bedzie trwale niska
i bliska 2%. CNB utrzymuje nastawienie ,wait-and-see”i zasygnalizowat, ze
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.

Zasitki dla bezrobotnych w USA
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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obecny poziom stép moze by¢ komfortowy przez caty 2026, a kolejny ruch
jest mozliwy dopiero w 2027.

USA: Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu
obnizyta sie do 224 tys. (kons.: 225 tys.) z 237 tys. poprzednio. Liczba
bezrobotnych kontynuujgcych pobieranie zasitku lekko wzrosta (w tygodniu,
ktory skonczyt sie 6 grudnia), cho¢ stabiej od oczekiwan.

UKR/USA/EUR: USA i europejscy sojusznicy Ukrainy opracowali plan
gwarancji bezpieczefistwa, aby zapewni¢ utrzymanie ewentualnego
porozumienia pokojowego z Rosjqg, wedtug urzednikow zaznajomionych z tymi
propozycjami. Trzonem miataby byc¢ 800 tys. armia Ukrainy, wspierana statymi
dostawami uzbrojenia, szkoleniami oraz wywiadem i monitoringiem ze strony
USA. Kraje europejskie rozwazajq rozmieszczenie wielonarodowych sit
wojskowych poza linig frontu, a w razie ponownej agresji wsparcie militarne
dla Kijowa miatoby zosta¢ uruchomione w ciggu kilku dni, z udziatem USA.
Gwarancje sq okreslane jako zblizone do art. 5 NATO i miatyby zosta¢ prawnie
zatwierdzone przez Kongres USA, co Kijow uznaje za kluczowe. Akceptacja
planu przez Rosje pozostaje niepewna, gdyz Kreml odrzuca obecno$¢ wojsk
panstw NATO w Ukrainie i nie sygnalizuje gotowosci do ustepstw
terytorialnych. W nocy liderzy panstw UE osiggneli takie porozumienie
odnosnie do finansowania Ukrainy przez najblizsze 2 lata. Ostatecznie
wybrano wariant, w ktérym Ukraina otrzyma 90 mild EUR pozyczki
sfinansowanej ze wspdlnego dtugu gwarantowanego unijnym budzetem.
Ukraina miataby sptaci¢ pozyczke po tym, jak Rosja wyptaci jej reparacje. O
ile decyzja o udzieleniu Ukrainie pozyczki zapadta jednomyslnie, to wspolny
dtug na jej sfinansowanie zaciggnq tylko 24 panstwa UE, bez Wegier, Stowacji
i Czech. Jednoczes$nie KE zostata upowazniona, by kontynuowa¢ prace nad
pozyczkq reparacyjng na podstawie zamrozonych rosyjskich aktywow.

WYDARZENIA KRAJOWE:

3

POL: Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w listopadzie
wzrosto o 7,1% r/r, przyspieszajgc wzgledem pazdziernika i przewyzszajqc
konsensus, co byto w duzej mierze efektem wyptat jednorazowych oraz odbicia
dynamiki ptac w wybranych branzach. Jednocze$nie dane potwierdzajq
$rednioterminowy trend spadkowy dynamiki nominalnych ptac oraz
stabilizacje wzrostu ptac realnych w okolicach 4% r/r, co sprzyja dezinflacji
w ustugach i poprawie konkurencyjnosci firm, przy zachowaniu wsparcia dla
konsumpcji. Zatrudnienie w listopadzie wzrosto o 9 tys. etatéw, co jest
dobrym wynikiem sezonowym, cho¢ w ujeciu rocznym pozostawato o 0,8%
nizsze, z najsilniejszymi spadkami w gdrnictwie i handlu. Jednocze$nie wzrost
zatrudnienia w ustugach, energetyce oraz zakwaterowaniu i gastronomii w
potgczeniu z coraz mniejszymi spadkami w przetworstwie daje nadzieje na
ozywienie popytu na prace, mimo ze wcze$niejsze dane o liczbie wakatow
wskazywaty na nadal stabq sytuacje na rynku pracy. Wiecej w Makro Flashu:
9 tys. po raz trzeci.

POL: Sektor produkcyjny w listopadzie rozczarowat. Produkcja przemystowa
spadta o 1,1% r/r, po wzroscie o 3,3% r/r w pazdzierniku, natomiast
produkcja budowlano-montazowa wzrosta zaledwie o 0,1% r/r po wzro$cie
0 4,1% r/r w pazdzierniku. Listopadowe dane sygnalizujq przerwe w trwajgcym
od kilku miesiecy ozywieniu w przemysle. Zaktadamy jednak, ze jest to
zdarzenie jednorazowe i w kolejnych kwartatach produkcja pokaze lepsze
wyniki. Wiecej w Makro Flashu: Listopadowa przerwa od ozywienia
w przemysle.

POL: Ceny producentow (PPI) w listopadzie pogtebity spadki do -2,4% r/r
z2-2,2% r/r w pazdzierniku, jednak byly one nieco stabsze od oczekiwan
(-2,5% r/r). W przetworstwie kontynuowana jest silna presja deflacyjna, choc¢
dane miesieczne wskazaty na pierwszy od czerwca wzrost cen (0,1% m/m).
Wynikato to w duzej mierze ze wzrostu cen wyrobow branzy naftowej
(+2,5% m/m) i tytoniowej (2,0% m/m).

Ptace w ujeciu realnym i nominalnym
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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W czwartek ztoty umocnit sie nieznacznie wobec euro, zblizajgc sie do
poziomu 4,20 na EURPLN, oraz zszedt w poblize 3,58 na USDPLN. Na
bazowych rynkach FX dolar pozostat stabilny, a kurs EURUSD utrzymat sie
w poblizu 1,1730.

Sesja przyniosta kontynuacje aprecjacji ztotego, a kurs EURPLN testowat
psychologiczny poziom 4,20, ostatnio obserwowany na tej parze
w kwietniu br. Za umocnieniem polskiej waluty przemawiata poprawa
nastrojow inwestycyjnych na globalnych rynkach kapitatowych, co - wraz
ze stabilnym kursem EURUSD - stanowi zestaw czynnikdéw zewnetrznych
sprzyjajgcych aktywom ryzykownym. Stabszy od oczekiwan listopadowy
odczyt produkcji przemystowej w Polsce nie miat negatywnego przetozenia
na notowania ztotego. Ztoty wcigz magt czerpaé site z pozytywnych
perspektyw dla tempa wzrostu gospodarczego w 2026, ktore ma szanse
okaza¢ sie najwyzsze w gronie panstw UE. Przekaz posiedzenia EBC oraz
konferencji prasowej prezes Ch.Lagarde nie miaty wyraznego przetozenia na
notowania euro. Z kolei wyraznie silniejszy od oczekiwan spadek
amerykanskiej inflacji CPl w listopadzie - ktory przetozyt sie na nieznaczny
wzrost rynkowych oczekiwan co do skali przysztorocznych obnizek stop
procentowych Fed oraz spadek rentownosci UST - zdotat jedynie tymczasowo
i w bardzo ograniczonym stopniu ostabi¢ dolara. W efekcie obraz biezqcego
trendu na EURUSD, konsolidujgcego sie powyzej poziomu 1,17, nie ulegt
istotnej zmianie.

Pigtkowa sesja, z uwagi na brak istotnych publikacji makroekonomicznych,
moze charakteryzowa¢ sie obnizong zmiennosciq. Dane opublikowane
w ostatnich dniach - wskazujgce na stabngcy rynek pracy przy
jednoczesnym spadku inflacji CPl - sprzyjajg perspektywom dalszego
tagodzenia polityki pienieznej Fed, co wedtug naszej oceny powinno przetozyc
sie na nieco stabszego dolara wzgledem biezqcych poziomow. Na koniec
tygodnia zaktadamy utrzymanie si¢ kursu EURPLN powyzej 4,20 przy
jednoczesnym spadku kursu USDPLN w poblize 3,57.

Na czwartkowej sesji rentownoséci krajowych SPW spadaty w przedziale -3/-
4pb. W sektorze 10-letnim polskie obligacje zakonczyty dzien na poziomie
5,24%, rentownos$ci amerykanskich Treasuries obnizyty sie o 4pb do 4,12%,
a niemieckich Bundéw o 2pb do 2,85%.

Czwartek byt bardzo aktywnym dniem na rynku stopy procentowej.
W Polsce impulsem byt pakiet danych makroekonomicznych. Pozytywnie na
tle oczekiwan wypadta dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw,
jednak reakcje rynku zdominowaty rozczarowujgce dane o produkcji
przemystowej za listopad, ktore okazaty sie istotnie stabsze od konsensusu
rynkowego. Zaskoczenia w sferze makro kontynuowane byty takze w USA.
Kluczowe dla inwestoréw dane o inflacji wskazaty na wyrazny spadek presji
cenowej. Zaréwno inflacja ogotem, jak i bazowa w ujeciu r/r wypadty
o 0,4pp ponizej konsensusu rynkowego. W kontek$cie dylematu Fedu, dla
ktérego podwyzszona inflacja ogranicza pole manewru we wspieraniu
stabngcego rynku pracy, odczyt ten moze zwiekszy¢ przestrzen do dalszych
obnizek stop procentowych, co rynek odzwierciedlit spadkiem rentownosci
obligacji skarbowych w USA. Stabilniejszy przebieg miata sesja w Europie.
EBC pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie, a decyzje
opatrzyt neutralnym komentarzem, jednocze$nie podnoszgc prognozy
wzrostu gospodarczego dla strefy euro. Warto réwniez odnotowa¢ decyzje
Banku Anglii, ktory obnizyt stope procentowg o 25pb do 3,75%. Przy
podziale gtoséw 5-4 oraz ostroznej narracji, decyzja zostata przez rynek
odebrana jako jastrzebia, co przetozyto sie na wzrosty rentownos$ci na
lokalnym rynku.

Pigtkowa sesja bedzie w duzej mierze kontynuacjqg reakcji rynku na liczne
impulsy rynkowe z czwartku. Najwazniejszym nowym katalizatorem dla
rynkow bazowych jest decyzja Banku Japonii o podniesieniu stopy
referencyjnej o 25pb do 0,75%.

EURPLN USDPLN
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
PngﬂOZg walutowe
Tenor 4q25 1926
EURPLN 4,24 4,22
USDPLN 3,56 3,49
CHFPLN 4,46 4,40
EURUSD 1,19 1,21
EURCHF 0,95 0,96

Zrédto: PKO Bank Polski.
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Zr6dto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentowno$ci obligacji

Tenor 4q25 1926
PL1Y 3,62 3,40
PL2Y 4,10 3,83
PL5Y 4,75 4,60
PL10Y 5,40 5,15

Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty Notowania USD
4,35 - r 4,20 1,20 - r 115
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U 1,15 F 110
+ 4,00
4,25 -
F390 4490 | L 105
4,20 - r 3,80
L 3,70 1,05 4 + 100
415
+ 3,60
1,00 - F 95
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——EURPLN (L) ———USDPLN (P) L 3,50 ——EURUSD (L) Indeks dolara DXY (P)
4,05 \ \ \ —+ 3,40 0,95 \ \ \ ~ 90
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Krotkoterminowe stopy procentowe Rentownosci polskich obligaciji
6,50 - 6,50 -
% %
600 1 6,00 -
5,50 -
5,50 -
5,00 -
5,00 -
4,50 -
4,50 -
4,00
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Rynki bazowe Surowce
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4,50 - 80 A
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70 - r 3500
3,00 -
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Godz. Jednostka Poprzednio  Konsensus  PKO BP Odczyt

Poniedziatek, 15 grudnia

POL: Inflacja CPI (lis., rew.) 10:00 %r/r 2,8 2,4 2,4 2,5
EUR: Produkcja przemystowa (paz.) 11:00 % r/r 1.2 19 -- 2,0
POL: Saldo rachunku obrotow biezgcych (paz.) 14:00 min EUR -725 163 310 1924
POL: Eksport (paz.) 14:00 %r/r 58 3,1 3,0 5,4
POL: Import (paz.) 14:00 %r/r 7.3 5,0 4,7 2,4

Wtorek, 16 grudnia

EUR: PMI w przetworstwie (gru., wst.) 10:00 pkt. 49,6 499 - 492
EUR: PMI w ustugach (gru., wst.) 10:00 pkt. 53,6 53,5 -- 52,6
GER: Indeks instytutu ZEW (gru.) 11:00 pkt. 38,5 39,0 -- 45,8
EUR: Bilans handlowy (paz.) 11:00 mlid 18,4 -- -- 18,4
HUN: Posiedzenie MNB 14:00 % 6,50 6,50 6,50 6,50
POL: Inflacja bazowa (lis.) 14:00 %r/r 3,0 2,7 2,7-2,8 2,7
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (lis.) 14:30 tys. -- 50 -- 64
USA: Przecietna ptaca godzinowa (lis.) 14:30 % r/r -- 3,6 -- 35
USA: Stopa bezrobocia (lis.) 14:30 % -- 45 -- 4,6
USA: Sprzedaz detaliczna (paz.) 14:30 % m/m 0,1 0,2 -- 0,0
USA: PMI w przetworstwie (gru., wst.) 15:45 pkt. 52,2 52,0 -- 51,8

Sroda, 17 grudnia

GER: Indeks Ifo (gru.) 10:00 pkt. 88,0 88,2 -- 87,6
POL: Koniunktura konsumencka (gru.) 10:00 pkt. -9.9 -9,5 -- -9.9
EUR: Inflacja HICP (lis., rew.) 11:00 % r/r 21 22 -- 21

Czwartek, 18 grudnia

SWE: Posiedzenie Riksbanku 9:30 % 1,75 1,75 1,75 1,7
NOR: Posiedzenie Norges Banku 10:00 % 4,00 4,00 4,00 4,00
POL: Wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (lis.) 10:00 %r/r 6,6 6,3 7,0 71
POL: Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw (lis.) 10:00 %r/r -0,8 -0,9 -0,8 -0,8
POL: Produkcja przemystowa (lis.) 10:00 %r/r 32 2,9 31 -1,1
POL: Inflacja PPI (lis.) 10:00 %r/r -2,2 -2,5 -2,5 -2,4
POL: Produkcja budowlano-montazowa (lis.) 10:00 %r/r 4,1 2,5 1,6 0,1
UK: Posiedzenie BoE 13:00 % 4,00 3,75 4,00 3,75
EUR: Stopa depozytowa EBC (gru.) 14:15 % 2,00 2,00 2,00 2,00
EUR: Stopa refinansowa EBC (gru.) 14:15 % 2,15 2,15 2,15 2,15
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys. 237 225 -- 224
CZE: Posiedzenie banku centralnego 14:30 % 3,50 3,50 3,50 3,50
USA: Inflacja CPI (lis.) 14:30 % r/r -- 31 -- 2,7
USA: Inflacja bazowa (lis.) 14:30 % r/r -- 30 -- 2,6

Pigtek, 19 grudnia

JPN: Posiedzenie BO) - % 0,50 0,75 0,75 0,75
EUR: Koniunktura konsumencka (gru., wst.) 16:00 pkt. -14,2 -141 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (gru., rew.) 16:00 pkt. 51,0 533 = =

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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