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Perspektywy dla rynkoéw rolnych na 2026

SUROWCE ROLNE:

e Zboza: Kolejne korekty w goére dla Swiatowych zbioréw pszenicy w sez.
2025/26. Nieco lepsze od oczekiwan byty zbiory zb6z w Polsce. Ceny pszenicy
na najnizszym poziomie od wrze$nia 2020. Ujemna roczna dynamika cen
utrzyma sie w 2026.

e Mleko: Wysoka podaz mleka na $wiecie odbija sie na cenach produktéw
mlecznych. Roczna dynamika produkcji mleka u top-4 $wiatowych
eksporterow we wrz'25 byta najwyzsza od 2017.

e Drob: Solidne odbicie unijnej produkcji drobiu w 3q25. Ceny kurczqt w gru’25
spadty ponizej poziomow ubiegtorocznych. Wyzwaniem dla rynku sq choroby
zwierzqgt. Niemcy mierzq sie z problemem grypy ptakow.

o Wieprzowina: Chinskie cta odbity sie na rynku unijnym. ASF w Hiszpanii moze
spowodowac¢ dalsze zawirowania w handlu UE.

e Owoce: Lepsze od oczekiwan zbiory jabtek w Polsce i UE. Jednak $wiatowa
produkcja w 2025 zmalata, za sprawq mniejszych zbioréw w Chinach i Turcji.
Rosnie popyt na sok jabtkowy w USA.

e Warzywa: Kilkudziesiecioprocentowe obnizki cen warzyw gruntowych pod
wptywem wysokiej podazy. Zbiory ziemniakéw w Polsce w 2025 wyzsze az
0 18,4%. Wyzsza podaz cebuli w UE poza Polskq ujemnie wptywa na ceny.

Rynek maszyn rolniczych:

o Sprzedaz maszyn rolniczych w Polsce odbita w 2025, cho¢ wzrosty dotyczyty
gtownie pierwszej polowy roku. Niepewne sq perspektywy dla rynku na 2026
z uwagi na pogorszenie sie koniunktury w rolnictwie.

Zmiany cen skupu podstawowych Kursy walut
produktow rolnych w Polsce
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Zboza

ZBIORY LEPSZE OD OCZEKIWAN W POLSCE | NA SWIECIE
e Grudniowy (2025) raport USDA przyniost kolejne rewizje

w gore prognoz dot. $wiatowych zbiorow zb6z w sez. 2025/26,
w ktorych szczeg6lng uwage zwracajq lepsze oczekiwania co
do produkcji pszenicy. Od wrz25 podniesiono prognozy
zbioroéw tego zboza o 2,6%, co oznaczq, ze bedq one wyzsze
0 4,9% r/r. Lepsze szacunki obejmujq gtownych $wiatowych
eksporterow tego zboza, szczegolnie Argentyne, Kazachstan
i UE-27. Wzrost ten przyczynia sie do lepszych ocen
$wiatowego bilansu (por. tabela) i stanowi solidny argument
przemawiajgcy za spadkami cen. Relacja zapasoéw do zuzycia
u gtownych Swiatowych eksporteréw jest lepsza niz w sez.
2024/25. Nieznacznie pogorszyty sie natomiast oczekiwania
w zakresie $wiatowych zbioroéw kukurydzy (-0,3% w relacji do
prog. z wrz'25), cho¢ prognozowana przez USDA produkcja na
poziomie 1,293 mld t oznaczataby jej wzrost o 4,3% r/r.
Poprawity sie prognozy zbioréw kukurydzy w UE-27 o 2,6%
w por. do tych z wrze$nia (mimo ze wcigz prognozuje sig ich
spadek o0 3,8% r/r), co czesciowo niweluje efekt korekt w dot
prognoz wzrostu zbiorow dla USA oraz Ukrainy.

Wedtug wynikowego szacunku zbiorow GUS produkcja zboz
ogotem w Polsce w 2025 byta wyzsza 0 6,7% r/r. To o nieco
wiecej (0,7 pp) niz szacowano we wrze$niu. Przy nieznacznej
korekcie w dot szacunkdéw wzrostu produkcji  zb6z
podstawowych (-0,2 pp do +4,8% r/r) uwage zwraca znaczqco
wuyzszy poziom zbiorow kukurydzy na ziarno (+12% r/r).

SEABSZY EKSPORT ZBOZ Z POLSKI

Pierwsze 4 mies. sez. 2025/26 charakteryzowaty sie nizszym
niz rok wcze$niej, eksportem zb6z ogodtem. Z danych GUS
wynika, ze w ujeciu wolumenowym wysytki z Polski spadty
020% r/r, awartosciowo sprzedaz zmalata o 22% r/r.
Spadek dotyczyt gtownie kukurydzy (-37% r/r w masie
towaru) oraz zyta (-50% r/r). Eksport pszenicy zmalat, ale
w zdecydowanie mniejszym stopniu (-3,5% r/r). Wyraznie
mniejsze byty wysytki do Niemiec (-30% r/r), najwiekszego
odbiorcy zb6z z Polski, gdzie produkcja odbudowata sie po
ubiegtorocznym spadku. Istotne spadki zaliczyta tez sprzedaz
do Nigerii i WIk. Brytanii. Popyt na unijne zboza wydaje sie
wcigz niski. Mimo presji wysokich zbiorow, wysytki pszenicy
z UE na rynki trzecie w okresie 1 lip - 14 gru 2025 byty nizsze
0 2,4% r/r. Staby dolar nie stanowi wsparcia dla unijnego
handlu z rynkami trzecimi.

POGLEBIENIE SPADKOW CEN
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Ceny zboz pozostawaty pod presjg zwiekszonej podazy na
Swiecie. Przecietna cena skupu pszenicy w listopadzie byta
nizsza o 18% r/r, a kukurydzy o 29% r/r (za GUS).
Jednocze$nie poziom cen pszenicy z potowy 4q25 byt
najnizszy od wrz'20.

PERSPEKTYWY 2026
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Pszenica i kukurydza - Swiatowa produkcja i zapasy
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Oczekujemy, ze ujemna roczna dynamika cen utrzyma sie do konca 1h26, cho¢ skala rocznych obnizek bedzie sie
stopniowo zmniejszac. Bardziej komfortowe bilanse gtéwnych zb6z sq gtownym argumentem przemawiajgcym za takim
scenariuszem, cho¢ istnieje ryzyko zmiennosci cen pod wptywem formutowania sie oczekiwan zbiorow w kolejnym sez.

2026/217. Oczekujemy, ze przecietna cena skupu pszenicy w 2026 bedzie nizsza o 2-18%, z czego w 1Th26 spadki wyniosq
9-20% r/r. Wciqz istotnym elementem ryzyka dla rynkdw zbozowych pozostaje geopolityka.
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Mleko

ROSNIE PRODUKCJA U GEOWNYCH EKSPORTEROW

o Koncdéwka 3q25 charakteryzowata sie najwiekszym od 2017
rocznym wzrostem produkcji mleka u gtéwnych $wiatowych
graczy. Presje na podaz wywieraty przede wszystkim solidne
wzrosty dostaw w Nowej Zelandii i w USA - w 3q25 wyniosty
odpowiednio 2,1% r/r i 3,8% r/r, niwelujgc efekt
zmniejszonych dostaw w Australii (-2,2% r/r).

e Z danych KE wynika, ze w 3925 wzrosty réwniez unijne
dostawy mleka - 0 2,7% r/r, po spadku 0 0,6% r/r w 1h25.
Odwrocenie tendencji obserwowano u trzech gtéwnych
dostawcow, tj. Niemiec (+2,0% r/r vs -2,6% r/r w 1h25),
Francji (+3,4% r/r vs -0,8% r/r) i Holandii (+4,2% r/r vs -1,7%
r/r). Ponadprzecietny wzrost produkcji (+4,7% r/r w 3q25)
obserwowano rowniez w Polsce.

e Prognozy dla unijnego rynku na 2026 sqg jednak mniej
optymistyczne - w grudniowym raporcie USDA (FAS)
oceniono, ze produkcja mleka w UE-27 moze zmniejszyc sie
0 0,5% w por. z 2025, w wyniku nizszych cen mleka,
czynnikow regulacyjnych ($rodowisko) i chordb zwierzqt.
Jednocze$nie wzrost produkcji mleka u top-4 Swiatowych
eksporterow spowolni do +0,2% wobec +0,8% w 2025.

WIEKSZY EKSPORT USA

e Stany Zjednoczone, wskutek wiekszej podazy, zwiekszyty
aktywnos$¢ w $Swiatowym handlu produktami mlecznymi,
zwiaszcza jesli chodzi o masto - wg USDA w okresie 1-3q25
jego eksport byt wyzszy az o 149% r/r, wspierany niskim
kursem USD. USA sq trzecim na $wiecie producentem masta,
jednak ich znaczenie w globalnym handlu pozostaje
niewielkie. Mimo wzrostow importu, masto z USA ma
relatywnie niski udziat w dostawach na unijny rynek.

e Polski eksport mleczarski w pierwszych 10 mies. 2025 byt
wyzszy o 15% r/r (w EUR). Cho¢ napedzany byt w duzej
mierze wyzszymi cenami transakcyjnymi, to pozytywnym
aspektem jest wzrost sprzedazy w masie towaru (+~7% r/r),
po stagnacji obserwowanej w latach 2022-2024. Sprzedaz
eksportowa miata najwiekszy wktad do wzrostu przychodéw
w przetworstwie mleka w 1-3g25 (za PONT).

CENY SKUPU MLEKA W LISTOPADZIE NIZSZE R/R

e Po trwajgcych od maja 2024 wzrostach w relacji rocznej,
w lis’25 odnotowano spadek wartos$ci indeksu mleczarskiego
FAO o 1,8% r/r, implikowany nizszymi cenami thuszczow.
Spadek indeksu cen masta w lis'25 pogtebit sie do 19% r/r
(vs -14% r/r w paz'25). Na niskim poziomie utrzymywaty sie
ceny biatek mlecznych. Sytuacja $wiatowa zaczeta
przektada¢ sie na rynek w Polsce. Ceny skupu mleka
w listopadzie byty nizsze o 8,6% r/r. Odczyt za gru'25
przyniesie najpewniej pogtebienie spadku w relacji rocznej.

PERSPEKTYWY 2026

Zmiany produkcji mleka - gtéwni eksporterzy
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Wyzsza podaz bedzie cigzyta na cenach w pierwszych mies. 2026. Prognozujemy, ze roczna dynamika cen skupu mleka

@ wg GUS w 2026uksztattuje sie w zakresie od -11 do +2%. Najgtebszych spadkow w relacji rocznej oczekujemy na
przetomie 1926 i 2q26. Koncowka roku moze przyniesSc lekkie odbicie cen, zaktadajgc materializacje prognoz spadku
produkcji w UE w 2026. Czynnikiem wsparcia dla cen bedg dobre perspektywy konsumpcji w UE. Eksport moze znalez¢
sie pod presjq polityki celnej Chin - wprowadzone w gru'25 czasowe cta na import prod. mlecznych z UE (22-43%).
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SOLIONE ODBICIE PRODUKCJI W 3025

e Z danych Eurostatu wynika, ze produkcja drobiu (mierzona

masq ubojow) w Polsce w 3925 byta wyzsza o 7,1% r/r,
wobec spadku o0 4,3% r/r odnotowanego w 1h25. Wyzsza
byta rowniez produkcja miesa drobiowego w firmach zatr. 50
os. i wiecej - w analogicznym okresie byta wyzsza o 5% r/r
(vs -1,8% r/r w 1h25). Kontynuacja tego wzrostu, a takze
wieksze wstawienia pisklgt kurczgt brojlerow w pazdzierniku
i listopadzie, sugerowa¢ moggq, ze produkcja w catym 2025
moze zamkng¢ sie lekkim wzrostem, mimo wciqgz
negatywnego efektu choréb zwierzecych - grypy ptakéw
(najwiecej od 2021) oraz rzekomego pomoru drobiu.
Korzystne relacje cen zywca do cen pasz oddziatywaty
stymulujgco na podaz. Wzrosty ubojow w 3q25 notowano
u wiekszosci waznych producentéw w UE, jednak szczeg6lng
uwage zwracat blisko 20-proc. wzrost r/r we Wioszech.
Z problemem grypy ptakéw zmagajq sie Niemcy - od 1 sty
do 23 gru'25 (za GIW) stwierdzono w tym kraju 169 ognisk
HPAI u drobiu, tj. 25% wszystkich ognisk (najwiecej) w UE.

Wedtug USDA (FAS) globalna produkcja miesa z kurczqt
w 2026 ma wzrosng¢ o 2% do rekordowych 109,6 min t,
napedzana rosngcym popytem i spadkiem cen pasz.
Najwieksze przyrosty odnotujg gtoéwni Swiatowi gracze -
rekordowy poziom osiggnie Brazylia (+1,6% r/r), do czego
przyczyni sie m.in. odzyskanie dostepu do kluczowych
rynkow (m.in. Chin i UE) w zwiqzku z brakiem HPAI w stadach
komercyjnych od maja 2025. Produkcja w UE moze
natomiast zwiekszyc sie o 1,3%.

MNIEJSZY EKSPORT DO WLK. BRYTANII

Z danych GUS wynika, ze polski eksport miesa i podrobow
drobiowych w pierwszych 10 mies. 2025 byt nizszy 0 3% r/r.
W ujeciu wartosciowym, z uwagi na wyzsze ceny, sprzedaz
zagraniczna wzrosta jednak o blisko 20%. Z jednej strony
notuje sie wyrazny wzrost sprzedazy do Niemiec (+12% r/r).
Z drugiej strony uwage zwracajq mniejsze wysytki do Wik.
Brytanii - spadek o 13% r/r (w masie towaru), co wigze sie
z wiekszq konkurencjq z Brazylii i Ukrainy na tym rynku. Wik.
Brytania spadta tez na 3. miejsce w wysytkach miesa
i podrobow z Polski, ustepujgc miejsca Francji.

KOREKTY CEN KURCZAT

@)
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Ceny kurczqt brojlerow zaliczyty dos¢ duzq korekte w dot
w potowie 3q25. Wedtug MRIRW w 2. tyg. gru’25 byty one
nizsze o 15% niz przed dwoma miesigcami, a takze nizsze niz
przed rokiem (szczegolnie poza kontraktacjq). Listopadowe
spadki cen w Polsce byty najgtebsze wsrod monitorowanych
panstw UE-27 (za KE), co wskazuje na duzy wptyw czynnikow
lokalnych na ich ksztattowanie. Na rekordowych poziomach
utrzymywaty sie natomiast ceny indykow (relatywnie
wiekszy wptyw chordb na produkcje).

PERSPEKTYWY 2026

Zmiany produkcji miesa z kurczgt (masa ubojow)
w krajach UE - top 6 producentéw UE
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Nizsze ceny pasz oraz prognozowany wzrost produkcji przemawiajq za scenariuszem spadkéw cen w perspektywie
krotkookresowej. Oczekujemy, ze roczna dynamika cen skupu drobiu wg GUS $rednio w 2026 uksztattuje sie w zakresie

od -6% r/r do +3% r/r. Duzym ryzykiem dla prognoz pozostajq jednak choroby zwierzqt, nie tylko w Polsce, ktore mogq

istotnie wptywa¢ na zmiany produkgji.
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Wieprzowina

ASF W HISZPANII

Wzrost swiatowej produkcji miesa wieprzowego (USDA FAS)
w 2026 ma wyhamowa¢ do 0,1% wobec +0,6% w 2025.
Negatywnie na dynamike wptynie mniejsza produkcja w UE,
cho¢ jej wzrostow oczekuje sie m.in. w Wietnamie, Brazylii
i Meksyku. Spadek w UE szacowany jest na 1% (vs +2,4%
w 2025), do czego w duzej mierze moze przyczyni¢ sie ASF
w Hiszpanii - przypadki u dzikow w tym kraju pod koniec
lis'25. Hiszpania to najwiekszy producent wieprzowiny w UE.
Wczedniejsze prognozy spadku unijnej produkcji miesa
wieprzowego w 2025 (m.in. KE) prawdopodobnie nie
zmaterializujq sie. Z danych Eurostatu wynika, ze roczna
dynamika produkcji miesa wieprzowego w UE do wrz'25
utrzymywata sie na dodatnim poziomie. tqcznie w 1-3925
unijne uboje $win (masa pottuszy) byty wyzsze o 3,7% r/r,
z czego w samym 3q25 o 4,2% r/r, przy wyraznym odbiciu
w Danii i Holandii (por. wykres).

CHINSKIE CtA ODBILY SIE NA EKSPORCIE UE

Unijny eksport miesa wieprzowego (CN 0203) w sty-paz'25
byt wyzszy o 0,9% r/r. Obcigzeniem dla handlu okazaty sie
chinskie cta antydumpingowe na unijng wieprzowine
(obnizono je jednak w potowie gru'25). Z danych Eurostatu
wynika, ze wysytki do Chin we wrz'25 i paz'25, kiedy cta
zaczety obowigzywad, byly nizsze o 36% r/r, a tgcznie
w okresie sty-paz'25 byty nizsze o 7% r/r. Wyrazny, bo
38-proc. spadek eksportu do Chin we wrz i paz’'25 zaliczyta
Hiszpania - najwiekszy unijny dostawca na rynek chinski.
ASF w Hiszpanii moze mie¢ negatywny wptyw na eksport
wieprzowiny z UE. Cho¢ porozumienie z Chinami dot.
regionalizacji umozliwia Hiszpanii wysytki do tego kraju, to
np. Japonia (10% hiszpanskiego eksportu) oraz Filipiny
wstrzymaty import po pojawieniu sie ognisk. USDA FAS
ocenia, ze tqcznie unijny eksport w 2026 na rynki trzecie
zmniejszy sie 0 7% r/r.

POGLEBIENIE SPADKOW CEN

Niezrealizowanie sie prognoz dot. spadku produkcji nie
pozwolito na realizacje oczekiwanego przez nas scenariusza
odbicia cen trzody chlewnej na koniec 2025. Dodatkowo
czynniki incydentalne, ktore przyczynity sie do nizszych
wysytek unijnego miesa na rynki trzecie, spowodowaty, ze
skala obnizek cen zywca w listopadzie dodatkowo sie
pogtebita. W potowie miesigca ceny tucznikéw na
niemieckiej duzej gietdzie (VEZG) spadty do poziomu 1,6
EUR/kg, najnizszego od mar'22. W Polsce, wedlug GUS,
przecietna cena skupu zywca w lis’25 byta nizsza o 13% r/r,
wobec spadku o 11% r/r w paz'25. Czynnikiem, ktory
w koncowcee roku ujemnie wptywat na poziom notowan, byty
ogniska ASF w Hiszpanii i umacniajgcy sie PLN.

PERSPEKTYWY 2026

Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalno$¢
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e relacja ceny skupu zywca wieprzowego
do mieszanki petnoporcjowej z przesunieciem potrocznym (+6 mies.) (P)

Zmiany produkcji miesa wieprzowego (masa ubojow)
w krajach UE
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Zrédto: GUS, MRIRW, Eurostat, PKO Bank Polski

(= Oczekujemy, ze przecietna cena skupu trzody w Polsce w 2026 bedzie nizsza o0 6-17% r/r, cho¢ wptyw na to bedq
miaty gtéwnie nizsze notowania w Th26. Prognoze opieramy na zatozeniu mniejszeqo popytu zagranicznego
i scenariuszu spadku unijnego eksportu na rynki trzecie. Niemniej oczekiwany spadek produkcji, a takze lepsze
perspektywy dla popytu wewnetrznego (lepsza sytuacja konsumentéow w UE), bedq czynnikami oddziatujgcymi
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w kierunku wzrostu cen.
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UNIJNE ZBIORY JABLEK WYZSZE OD OCZEKIWAN

Swiatowe zbiory jabtek w 2025 zmalaty 0 5% do 81,7 min t,
tak wynika z grudniowego (2025) raportu USDA. Gtowng
przyczyng spadkéw sq mniejsze zbiory w Chinach o 5%
i wTurcji az 0 57%.

GUS w grudniu ponownie podnidst w gore szacunki produkcji
owocOow w Polsce w 2025. Wedtug wynikowego szacunku
zbiory owocow z drzew wzrosty o prawie 13,5% do 4,2 min t
(w por. do szacunku wzrostu o 10% r/r we wrze$niu).

W listopadzie Stowarzyszenie WAPA takze podniosto
szacunki zbioréw jabtek w UE - 0 5% w stosunku do prognozy
z sierpnia, co oznacza, ze bedq one réwniez o 5% wyzsze niz
przed rokiem. Poprawa prognoz wynikata z lepszych ocen
produkcji w Polsce. Wedtug WAPA zbiory w Polsce majq by¢
wyzsze o blisko 16% r/r - w sierpniu szacowano wzrost na
nieco ponad 3%. Polska odpowiada¢ bedzie za niemal cato$é¢
wzrostu produkcji w UE - tqczne zbiory w pozostatych
panstwach UE pozostang relatywnie stabilne (+0,3% r/r).

ROSNIE SPRZEDAZ SOKU JABEKOWEGO DO USA

Poczqtek sez. 2025/26 przyniost spadek eksportu jabtek
z Polski - fqcznie we wrze$niu i pazdzierniku byt on nizszy
0 7,4% r/r. Nie jest to reprezentatywny okres dla catego
sezonu, stqd zmiany nie pozwalajq wycigga¢ daleko idqcych
wnioskow, niemniej czeSciowo mogq $wiadczyé o nie
najwyzszym popycie zagranicznym. Zwracajq uwage zmiany
struktury sprzedazy - spadek wysytek do UE (Niemcy,
Holandia) i wzrost sprzedazy do Egiptu, Kazachstanu oraz na
Biatorus. Niskie zbiory poza UE i ich wzrost we Wspélnocie
pozwolg na utrzymanie trendu zwiekszania polskiego
eksportu na rynki trzecie w dalszej cze$ci sezonu.

Cho¢ eksport koncentratu wcigz byt w 1-3q25 nizszy o 17%
r/r, skala spadkoéw zmalata w 3g25. Pierwsze 3 kwartaty roku
charakteryzowata zwiekszona sprzedaz do USA, cze$ciowo
dzieki zawirowaniom taryfowym oraz ograniczonej podazy
w Chinach i Turcji. Ograniczenia w chinskiej podazy oraz
utrzymujqce sie wysokie amerykanskie cta (mimo obnizek po
pazdziernikowych rozmowach Trump-Xi) nie wykluczajq
wzrostu  popytu na polski sok w perspektywie
krotkookresowej. Z danych GUS wuynika, ze wysyfki
koncentratu z Polski do USA w pierwszych 10 mies. 2025
zwiekszyty sie ponad 2-krotnie.

NIZSZE CENY JABLEK

&

6

Zgodnie z danymi MRiRW przecietna cena sprzedazy jabtek
w lis'25 byta nizsza 0 23% r/r. Gtebsze spadki, bo 0 40% r/r,
odnotowano w przypadku cen skupu jabtek do przetworstwa.
Zmiany te sq konsekwencjq tendencji obserwowanych na
rynku sokéw - wg S&P Global polski koncentrat soku
jabtkowego w lis’25 byt tanszy o 35% niz przed rokiem. Ceny
koncentratu osiggnety najnizszy poziom od ponad dwach lat.

PERSPEKTYWY 2026

Zmiana produkcji owocéw w Polsce w 2025
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Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny soku
jabtkowego z Polski
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Zr6dto: GUS, IERIGZ-PIB, MRIRW, S&P Global, GUS, PKO Bank Polski

Oczekujemy utrzymania ujemnej dynamiki cen na rynku owocow do korfca 1h26. Efekty podazowe w kraju mogq byc
tagodzone popytem zagranicznym (rynek jabtek i soku jabtkowego), cho¢ w przypadku niektorych przetworow

(mrozone owoce) czynnikiem negatywnym jest rosngca konkurencja miedzynarodowa.
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ZBIORY ZIEMNIAKOW LEPSZE OD OCZEKIWAN

W wynikowym szacunku zbioréw opublikowanym w gru’25,
GUS utrzymat ocene wzrostu zbiorow warzyw gruntowych
w Polsce w 2025 na poziomie 6% r/r. Wzrosty zbiory
wiekszosci kategorii, m.in. kapusty biatej (+5,5%), marchwi
(+9,3%) oraz kalafioréw (+10,8%). Niemniej, z uwagi na
spadek powierzchni upraw, wg GUS nizsze o 6,4% byty zbiory
cebuli.

Krajowy rynek cebuli znajduje sie jednak pod wptywem
wysokiej podazy w UE. Wedtug danych holenderskiego
urzedu statystycznego, zbiory cebuli z siewu w Holandii
(najwiekszy producent w UE) w 2025 mogty by¢ wyzsze
o blisko 12% r/r, wynoszgc 1,47 min t.

GUS podnidst szacunki dla krajowych zbioréw ziemniakow
w 2025 z 6,8 min t (publikacja z wrzesnia) do 7,0 min t, co
oznacza wzrost az 0 18,4% r/r i wyraznq presje podazowq na
ceny w kraju. Wzrost wynikat zaréwno z wyzszego
plonowania, jak i wiekszej powierzchni upraw, wspieranej
wysokimi cenami ziemniakéw w poprzednim sezonie.

Z danych GUS wynika, ze produkcja warzyw mrozonych
w firmach zatr. 50 os. i wiecej w pierwszych 5 mies. sez.
2025/26 (lip-lis) byta nizsza o 2,3% r/r. To mogto byc
efektem mniejszych zbioréw cebuli, ktéra ma duzy udziat
w polskiej produkcji mrozonek. Widoczne sq jednak zmiany
w strukturze produkgcji przetworéw - w analizowanym okresie
odnotowano wzrost produkcji marynat o blisko 45% r/r.

ZMALAL IMPORT CEBULI NA POCZATKU SEZ. 2025/26

Mimo mniejszej podazy w Polsce, polski import cebuli
w okresie lip-paz’25 byt nizszy o 23% r/r. Wynikato to
z ograniczenia zakupow na rynku unijnym, cho¢ dane za
wrzesien i pazdziernik wskazujg na wzrost zakupow
w Niemczech. Zwiekszyt sie tez import z niektorych rynkow
wschodnich, m.in. Kazachstanu, Chin i Ros;ji.

WARZYWA WYRAZNIE TANSZE
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W przypadku wiekszosci kategorii warzyw krajowych w 4q25
obserwowano istotne spadki cen w relacji rocznej. Notowany
w listopadzie poziom cen wielu produktow byt najnizszy od
2021. Najwieksze obnizki dotyczyty kapusty biatej - wedtug
IERIGZ-PIB 0 55% r/r, cho¢ ich skala w duzej mierze wynikata
z wysokiej bazy odniesienia, tj. cen z sez. 2024/25
spowodowanych  niedoborami w UE. Ceny cebuli
odnotowaty spadek o 1/3 w relacji rocznej (skup do
konsumpcji bezposredniej). Odwrocenie tendencji widoczne
jest na rynku pomidoréw - do sierpnia roczna dynamika cen
pozostawata dodatnia, jednak kolejne miesigce przyniosty
spadki do poziomu nizszego r/r i wyraznie ponizej $redniej
wieloletniej. W lis'25 spadki cen r/r (za KE) wynosity od 18%
w przypadku Hiszpanii do 26% w przypadku Franciji.

PERSPEKTYWY 2026

20 -

Zmiana zbioréw warzyw i ziemniakéw w Polsce w 2025
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¢, Ujemna roczna dynamika cen warzyw prawdopodobnie utrzyma sie do 1h26, pod wptywem wysokiej podazy krajowej
S— i u duzych producentow w UE. Nizsza presja ze strony cen no$nikow energii wspiera¢ moze produkcje warzyw
szklarniowych i uprawdopodabnia¢ scenariusz spadkow cen, podobnie jak rosngca konkurencja miedzynarodowa.
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Maszyny rolnicze

CZY W 2026 UTRZYMA SIE WZROST SPRZEDAZY?
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W 2024 odnotowano wyrazny spadek inwestycji w rolnictwie,
w tym zakupow maszyn - byt to efekt gorszej koniunktury po
wybuchu wojny na Ukrainie (spadek cen w 2023 po wzrostach
w 2022), pogorszenia nastrojow zwigzanych z niepewnosciq
geopolityczng, wysokich stop procentowych (inflacja),
wzrostu cen maszyn oraz spadku realizacji inwestycji
wspotfinansowanych z budzetu UE (PROW). Przychody branzy
produkcji maszyn dla rolnictwa zmalaty w 2024 o 23%, a zyski
spadty az o 98%. Niemniej w 2025 widoczne byty juz pewne
oznaki poprawy koniunktury.

Indeks koniunktury dla europejskiej branzy maszyn rolniczych,
opracowywany przez CEMA, odbudowat sie z niskich
poziomow notowanych w 2024. W grudniu 2025 wyniost 4 pkt
wobec -37 pkt. przed rokiem. Wciqz byt jednak daleki od
wysokich pozioméw notowanych w latach 2021-2022. Rynek
znalazt sie w fazie ozywienia, cho¢ optymizm branzy nieco
ostudzit sie w 2h25. Na koniec roku 39% firm europejskiej
branzy spodziewato sie wzrostu przychodow ze sprzedazy
w perspektywie najblizszych 6 mies., w poréwnaniu z 42%
w cze'25.

Pierwsze rejestracje ciggnikow i przyczep rolniczych na
tle indeksu koniunktury CEMA
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Produkcja sprzedana wybranych maszyn do uprawy
gleby w Polsce

Wyzszy popyt znalazt odzwierciedlenie w lepszych wynikach o9 - | )

krajowej sprzedazy maszyn w 2025. Wyraznie poprawity sie 1/t —Fs)hiﬁl(l:hni(]rki i kultuwator
statystyki rejestracji nowych ciggnikow rolniczych - dane sipewmki polowe ! !
PZPM za pierwszych 11 mies. roku wskazujq na ich 27-proc. 0 prasy zbierajqce

wzrost r/r. W przypadku przyczep rolniczych wyniost on
23% r/r, cho¢ wolumeny wcigz pozostawaty ponizej poziomu

z 2022. Jednym z parametrow wskazujgcych na poprawe byta \k | | /[ =

lepsza produkcja sprzedana maszyn do uprawy gleby  -10 | r_/

w krajowych firmach zatrudniajgcych 50 os. i wiecej - wzrost

wolumenowy o 24% r/r w pierwszych 11 mies. 2025, przy > \/
czym dane za pazdziernik i listopad byty juz mniej 60 ]
optymistyczne w przypadku niektorych kategorii - (ptugi, 1h22 2h22 1h23 2h23  1h24 2024 1h25 2h25*
siewniki). W efekcie, mimo ze wyniki branzy produkcji maszyn  «giq 2025 dane za lip i fis

rolniczych (PKD 28.3, firmy zatr. 50 os. i wiecej) poprawity sie

tqcznie w 1-3q25 (wzrost przychodow o 13% r/r i zysku 0 153 7rodto: GUS, PZPM, CEMA, PKO Bank Polski

min zt), niemniej w 3925 branza odnotowata strate - cho¢

mniejszq niz przed rokiem.

Wzrostowi inwestycji w pierwszych mies. 2025 sprzyjata poprawa koniunktury w rolnictwie, zwigzana ze wzrostami cen
surowcow rolnych. Jednak spadki cen wielu produktow rolnych pod koniec 2025 (zboza, trzoda, owoce i warzywa) mogq
niwelowa¢ ten efekt w perspektywie 1h26. W 4q25 wskaznik koniunktury w rolnictwie (badania IRG SGH) zmalat
w stosunku do 3q25, cho¢ jego wartos$¢ byta wyzsza niz przed rokiem.

Niezaleznie od koniunktury wiele czynnikow wcigz bedzie oddziatywato stymulujgco na rynek handlu maszynami
rolniczymi. Obnizki stop procentowych w 2025 i perspektywa dalszych cie¢, zwigzana z oczekiwaniami utrzymania inflacji
na poziomie celu NBP w 2026, bedq wspiera¢ wzrost zakupéw maszyn (wzrost popytu na kredyty inwestycyjne),
podobnie jak wiekszy naptyw $rodkdéw na inwestycje z nowej perspektywy WPR.

Europejskiej branzy maszyn rolniczych poprawia¢ nastroje mogq perspektywy zwiekszonego eksportu poza UE - umowa
z Mercosur, mimo raczej negatywnych skutkéw dla unijnej produkcji rolnej, moze stworzy¢ mozliwos$ci zwiekszenia
sprzedazy maszyn do krajow Ameryki Potudniowej.
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 2026
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