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Bestseller pod choinke

Oynamika gtéwnych kategorii sprzedazy detalicznej

Sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 5,3% r/r, wyraznie przyspieszajqc
wzgledem 3,1% r/r w listopadzie, marginalnie powyzej oczekiwan (kons. i PKOe:
5,2% r/r). Dane potwierdzajq utrzymujgce sie ozywienie popytu konsumpcyjnego,
cho¢ cze$¢ poprawy miata charakter jednorazowy. Kluczowym czynnikiem
wspierajgcym wynik byta dodatkowa niedziela handlowa, ktora, wedtug naszych
szacunkow, wygenerowata wyzszy wolumen sprzedazy niz strata wynikajgca
z zamkniecia sklepow w Wigilie. Po odsezonowaniu sprzedaz wzrosta o 4,7% r/r
oraz 0,2% m/m, co wskazuje, ze poza efektami jednorazowymi wzrost popytu
pozostaje stabilny.

Implikowany ,deflator” sprzedazy detalicznej w grudniu utrzymat sie ponizej zera
(- 0,3% r/r), na tym samym poziomie co w listopadzie. Gtownym Zzrodtem deflacji
pozostajq spadajgce ceny samochodoéw, przy nadal ujemnym - cho¢ stabngcym
- wktadzie cen odziezy i dobr pottrwatych. Jednocze$nie ceny zywnosci kontynuowaty
wzrost w skali zblizonej do obserwowanej w CPI.

Grudniowy wzrost sprzedazy miat szeroki charakter. Najsilniej rosta sprzedaz
mebli, RTV i AGD (+19,8% r/r) - jeden z najwyzszych odczytow w ostatniej dekadzie
(z pominieciem pandemicznych wahan) oraz pojazdow i czesci (+13,1% r/r), co
wpisuje sie w utrwalajgcy sie trend wzrostu popytu na dobra trwatego uzytku.
Wyrazne wzrosty odnotowano takze w przypadku paliw (+8,3% r/r) oraz
farmaceutykow (+8,4% r/r). Sprzedaz odziezy wprawdzie zwiekszyta sie o 6,0% r/r,
lecz byta to jedyna kategoria, ktéra zanotowata spadek dynamiki wzgledem
listopada. Relatywnie stabszy wzrost odnotowata zywno$é (+1,9% r/r) - kategoria
z ograniczonym potencjatem na wzrost. W ujeciu m/m (sa) najsilniej rosta sprzedaz
prasy i ksigzek (+9,4%), co odzwierciedla preferencje prezentowe. Sprzedaz
internetowa wzrosta o 4,5% r/r, jednak jej udziat w sprzedazy ogotem lekko spadt
(zarowno m/m, jak i r/r), wskazujgc na przejSciowe przesuniecie popytu w strone
handlu stacjonarnego. Istotny wzrost odnotowata réwniez kategoria ,pozostate”
(+8,6% r/r).

Grudniowe dane potwierdzajq dobrq kondycje handlu detalicznego, cho¢ czes¢
poprawy byta wsparta czynnikami kalendarzowymi. W catym 2025 sprzedaz
detaliczna wzrosta o 4,3% r/r, przyspieszajgc wzgledem 0,5% r/r w 2024.
W Srednioterminowej perspektywie sprzedaz pozostaje na $ciezce umiarkowanego,
lecz stabilnego wzrostu, z rosngcym udziatem dobr trwatych. Na kolejny rok
zaktadamy utrzymanie relatywnie wysokiej dynamiki sprzedazy towaréw. Przy
petnym zestawie gtownych danych miesiecznych szacujemy wzrost PKB w 4q25 na
3,8% r/r, co implikuje 3,5% r/r w catlym 2025.
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Dynamika sprzedazy detalicznej vs ptace
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Poziom odsezonowanej sprzedazy detalicznej
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Struktura zmian sprzedazy detalicznej w grudniu 2025
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Sprzedaz w kategorii pojazdy samochodowe, motocykle,
czesci
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Zapisz sie:
centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438,
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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