Analiz

Dziennik Ekonomiczny B | Contrum

Analizy Makroekonomiczne / Analizy Rynkowe Bank Polski
5 lutego 2026

Remis ze wskazaniem na jastrzebie

Biuro Analiz Makroekonomicznych
Biuro Strategii Rynkowych

e W S$rode utrzymywaty sie stabsze nastroje inwestycyjne na globalnych
rynkach akgji, a indeks S&P500 zakonczyt dzien spadkiem o 0,5%. RPP, wbrew

oczekiwaniom czes$ci ekonomistow, utrzymata stopy procentowe, co jedynie pkoresearch@pkobp.pl
ma.rginolnie wzmochnito ztotego i doprowadzito do wzrostu kontraktow FRA X@PKO_Research
o kilka pb. Rentownosci SPW pozostaty stabilne, gdyz rynek w dalszym .

stopniu wycenia zejScie stopy referencyjnej NBP ponizej 3,50% w horyzoncie centrumanaliz.pkobp.pl
2026. W czwartek rynkowe nastroje lokalnie ksztattowa¢ bedzie retoryka

prezesa NBP, natomiast globalnie — decyzje EBC i BoE oraz wydzwiek Wartos¢ (%, pb)*
towarzyszqcych im konferencji. W trakcie sesji spodziewamy sie niewielkiego 2026-02-04 A10
umocnienia ztotego oraz jednoczes$nie powolnego spadku rentownosci SPW. Indeksy akeji:

o Dzi$ kluczowe znaczenie bedq miaty posiedzenia bankéw centralnych - strefy WIG 127 584 0,1
euro, Czech i Wielkiej Brytanii, gdzie oczekuje sie utrzymania stop STOXX Europe 600 618 0,0
procentowych na obecnym poziomie. W przypadku strefy euro jednomysina S&P500 6 883 -0,5
decyzja o pozostawieniu stop w grudniu zakonczyta spekulacje dotyczgce Waluty:
jeszcze jednej obnizki w cyklu. Ostatnie umocnienie euro wywotato dyskusje EURPLN 4,22 -0,2
na temat jego dezinflacyjnego wptywu, jednak efekt ten nie bedzie USDPLN 3,57 -0,1
natychmiastowy. CNB utrzymuje jastrzebiq retoryke, wskazujgc na potrzebe CHFPLN 452 0,0
dodatkowych danych. Obecna ocena CNB sugeruje, ze spadek inflacji wynika EURUSD 1,18 -0,1
gtownie z czynnikéw zewnetrznych, podczas gdy te wewnetrzne pozostajq Obligacje:
proinflacyjne. BoE, po grudniowej obnizce stop (stosunkiem gtosow 5:4), pL2Y 3,53 0
zaostrzyt retoryke, sugerujqgc zblizanie sie stopy do poziomu neutralnego. PL5Y 442 1
W USA poznamy opdzniony przez shutdown raport JOLTS za grudzien. PL1OY 508 1

e W kraju istotnym wydarzeniem bedzie konferencja Prezesa NBP DE10Y 2,86 3
A.Glapinskiego, ktory omowi przestanki decyzji o utrzymaniu stop bez zmian US10Y 4,28 0
na wczorajszym posiedzeniu oraz przedstawi perspektywy dalszych Surowce:
mozliwych dziatan. Ropa Brent 69 3.2

e WS$rod danych europejskich na uwage zastugujq - zaméwienia w niemieckim Ztoto 4962 0,5

przemysle za grudzien oraz styczniowa inflacja CPI z Czech. 7r6dko: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski

(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla

WYDARZENIA ZAGRANICZNE: rentownosci obligacji).

e EUR: Inflacja HICP w strefie euro spadta w styczniu do 1,7% r/r z 2,0% r/r
(rewizja z 1,9% r/r), wynika z szybkiego szacunku. Odczyt byt zgodny
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z oczekiwaniami. Inflacja bazowa, bez zywnosci, energii i uzywek obnizyta sie
nieznacznie do 2,2% r/r z 2,3% r/r w grudniu, kontynuujqc powolny trend
spadkowy i byta najnizsza od konca 2021. Gtéwng sktadowq podbijajgcq
inflacje pozostajq ustugi (3,2% r/r vs 3,4% r/r w grudniu), ktére w ostatnich
miesigcach miaty rowniez najwiekszy dodatni wktad do inflacji roczne;j.
Nieenergetyczne towary przemystowe drozaty w styczniu o 0,4% r/r vs
0,3% r/r w grudniu, a niska dynamika cen jest poktosiem stabego popytu
w gospodarce oraz naptywu taniego importu z Chin. Inflacja zywnosci i uzywek
nieznacznie przyspieszyta do 2,7% r/r z 2,5% r/r w grudniu, m.in. za sprawq
podwyzek cen zywnosci nieprzetworzonej. Wczorajsze dane byty pierwszymi
uwzgledniajgcymi nowq klasyfikacje COICOP 2018 (zmiany ugrupowan
towarow i ustug, bardziej szczegotowy podziat uwzgledniajqcy nowe towary
i ustugi). Z perspektywy polityki pienieznej EBC, w tym wyniku dzisiejszego
posiedzenia EBC, dane nie powinny mie¢ istotnego znaczenia. EBC w praktyce
zakonczyt dotychczasowy cykl obnizek, ale kontynuacja umocnienia euro
wobec dolara oraz ewentualne zaskoczenia inflacjg w dét mogtyby sktonic¢
Rade Prezesow do rewizji tego podejscia w przysztosci.

USA: W styczniu wg raportu ADP zatrudnienie w sektorze prywatnym wzrosto
0 22 tys. m/m, ponizej oczekiwan i po korekcie w dot danych za poprzedni
miesigc. Ten stabszy wynik wskazuje na dalsze schtodzenie rynku pracy na
poczgtku roku, pomimo wcze$niejszych sygnatéw stabilizacji. Wozrost
zatrudnienia skoncentrowat sie w sektorach edukacji iochrony zdrowia,
podczas gdy ustugi profesjonalne i biznesowe odnotowaty najwiekszy spadek
liczby etatow od czerwca. Zatrudnienie zmniejszyto sie w duzych firmach,
a w najmniejszych przedsiebiorstwach znajdowato sie w stagnacji. Dynamika
ptac dla 0so6b zmieniajgcych prace spadta do 6,4% r/r z 6,6% r/r poprzednio,
co sugeruje stopniowe wygaszanie presji ptacowej. Do czasu kolejnego
posiedzenia FOMC (potowa marca) bedq dostepne oficjalne dane z rynku
pracy (NFP) za dwa kolejne miesiqce, juz po standardowej rewizji, ktore bedq
podstawq do decyzji. Korelacja miedzy ADP a NFP nigdy nie byta wysoka,
a ostatnio jeszcze sie pogorszyta. Jednak jesli kierunek dynamiki zatrudnienia
bedzie potwierdzony w oficjalnych danych, moze to sprzyja¢ bardziej tagodnej
Sciezce polityki pienieznej Fed w nadchodzqcych kwartatach.

USA: Biuro Statystyk Pracy (BLS) opublikowato rewizje harmonogramu
publikacji danych uwzgledniajgcq wptyw czesciowego zamkniecia rzqdu.
Raport JOLTS za grudzien (pierwotny termin publikacji 3 lutego) zostanie
opublikowany dzis. Miesieczny raport z rynku pracy za styczen
(uwzgledniajqcy rewizje populacji ludnosci i firm), ktory mieliSmy poznaé w ten
pigtek, poznamy w $rode 11 lutego. Opo6zniona bedzie tez publikacja inflacji
CPI - pierwotny termin $roda 11 lutego zostat przesuniety na pigtek 13 lutego.
EUR: W styczniu wzrost aktywnosci sektora ustug spowolnit, a indeks PMI
obnizyt sie do 51,6 pkt. z 52,4 pkt. w grudniu, utrzymujqc sie dsmy miesiqc
powyzej progu 50 pkt., ale z najstabszym tempem wzrostu od wrze$nia. Popyt
na ustugi wciqz rost, jednak dynamika nowych zaméwien osiggneta najnizszy
poziom od sierpnia i byta wyraznie stabsza niz $rednia w 4q25. Wzrosta
natomiast presja inflacyjna - tempo wzrostu kosztéw i cen ustug przewyzszyto
$redniq z 2025, zwiekszajqgc ryzyko utrwalenia podwyzszonej inflacji bazowej.
Pomimo wzrostu PMI w przemysle, spadek aktywnosci w ustugach
spowodowat obnizenie kompozytowego PMI do 51,3 pkt. z 51,5 pkt. W$rod
duzych gospodarek wzrost indeksu kompozytowego odnotowaty Hiszpania,
Niemcy i Wtochy, podczas gdy Francja weszta w kontrakcje.

GER: W styczniu indeks PMI dla sektora ustug spadt do 52,4 pkt. z 52,7 pkt.
w grudniu,  sygnalizujgc  pigty miesigc  wzrostu  aktywnosci, ale
w najwolniejszym tempie od wrzes$nia. Popyt na ustugi poprawiat sig, cho¢
wolniej niz w poprzednim miesigcu. Zatrudnienie kolejny raz spadto, w jednym
z najszybszych temp obserwowanych od czasu pandemii, przy jednoczesnym
znaczgeym wzroscie kosztow (pracy i energii). To przetozyto sie na najszybszy
od roku wzrost cen ustug, zwiekszajgc ryzyko utrzymania sie presji inflacyjnej.
USA: Wzrost aktywno$ci sektora ustug w styczniu lekko przyspieszyt - indeks
PMI dla ustug wzrést do 52,7 pkt. z 52,5 pkt w grudniu. Tempo wzrostu
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pozostaje jednak nizsze niz $rednio w 2025. Wzrost byt wspierany przez
szybszy naptyw nowych zamowien krajowych, cho¢ niska ufnosé
konsumentow i niepewno$¢ gospodarcza ograniczaty skale poprawy. Nowe
zamowienia eksportowe spadty najmocniej od listopada 2022. Zatrudnienie
wzrosto nieznacznie po spadku w grudniu, ale tempo tworzenia miejsc pracy
pozostaje stabe. Presja kosztowa byta nadal podwyzszona, cho¢ inflacja
kosztow i cen sprzedazy nieco wyhamowata. Oczekiwania firm pogorszyty sie
do najnizszego poziomu od pazdziernika, co moze ogranicza¢ dynamike
sektora w kolejnych miesigcach. Podobne wnioski ptyng z indeksu ISM dla
ustug, ktory utrzymat w styczniu poziom 53,8 pkt. odnotowany w grudniu.
EUR: Ceny producentow (PP1) w grudniu spadty o 2,1% r/r, po spadku
0 1,4% r/r odnotowanym w listopadzie. Za nasilenie deflacji odpowiadaty
przede wszystkim ceny energii, ktore obnizyty sie o 8,8% r/r, wobec spadku
0 6,5% r/r miesigc wczesniej. Silniejsza deflacja PPl w $rednim okresie moze
zrodzic¢ presje dezinflacyjng na inflacje CPI.

SWIAT: Wiceprezydent ).D.Vance poinformowat, ze USA zamierzajq utworzyé¢
blok panstw majgcy na celu uniezaleznienie tancucha dostaw mineratow
krytycznych. Porozumienie zaktada m.in. wdrozenie cen minimalnych, co ma
da¢ firmom wiekszqg pewno$¢ odnos$nie do optacalno$ci przedsiewziec.
Propozycja zostata skierowana do ponad 50 panstw, w tym Polski.

UE: Panstwa cztonkowskie UE osiggnety porozumienie w sprawie wsparcia
finansowego dla Ukrainy w wysoko$ci 90 mld EUR, m.in. zazegnujqc spor
0 mozliwos¢ kupowania przez Ukraine uzbrojenia za unijne $rodki poza UE
(w szczegolnosci w Wielkiej Brytanii). Na wsparcie wojskowe ma trafi¢ 2/3
Srodkéw, a porozumienie zaktada, ze cho¢ zasadniczo Ukraina powinna
kupowac¢ za te pienigdze uzbrojenie z UE, bedq mozliwe specjalne odstepstwa.
W pozyczce nie biorq udziatu Wegry, Czechy i Stowacja, a sptata pozyczki przez
Ukraine bedzie mozliwa dopiero gdy Ukraina uzyska reparacje od Rosji. Do
tego czasu rosyjskie aktywa w UE pozostang zamrozone.

UKR/RUS/USA: Podczas rozméw pokojowych w Abu Zabi doszto do kolejnego
trojstronnego spotkania, na ktorym nie dokonano przetomu, ale zapowiedziano
pierwszg w tym roku wymiane jencow wojennych Ukrainy z Rosjq.

WYDARZENIA KRAJOWE:

3

POL: Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w lutym utrzymata stopy bez
zmian kontynuujgc pauze rozpoczetq w styczniu. Stopa referencyjna NBP
wynosi obecnie 4,00%. W komunikacie wskazano na mozliwo$¢ spadku CPI
w 1926 i jej utrzymywanie sie w poblizu celu w kolejnych kwartatach, przy
braku wyraznych obaw o dynamike ptac. Kolejne obnizki stop NBP sq tylko
kwestig czasu, a najblizszej oczekujemy w marcu, przy okazji nowej projekc;ji
inflacji oraz po danych inflacyjnych za styczen. Wiecej w Makro Flashu:
Czekamy na odwilz.
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W $rode ztoty nieznacznie umocnit sie wobec euro, zblizajgc sie w poblize
42150 na EURPLN i jednoczesnie pozostat stabilny wobec dolara. Na
globalnym rynku FX dolar marginalnie zyskal, a kurs EUR/USD zszedt
w okolice 1,1800.

Umocnienie zlotego wsparta decyzja RPP, ktéra pozostawita stopy
procentowe na niezmienionym poziomie, mimo ze spora cze$¢ ekonomistow
wskazywania przestrzen do ich obnizki. Zaréwno nieco silniejszy od
oczekiwan spadek inflacji bazowej HICP w strefie euro, jak i stabszy raport
ADP z amerykanskiego rynku pracy nie miaty istotnego wptywu na
notowania EURUSD, ktory drugi dzien z rzedu konsolidowat sie w poblizu
1,18. Dolar wyrazniej umocnit sie natomiast wobec japonskiego jena. Presja
na JPY wynikata z korzystnych dla rzqdzqcej koalicji sondazy przed
niedzielnymi wyborami parlamentarnymi w Japonii, ktére zwiekszajq
prawdopodobienstwo realizacji szerokiej ekspans;ji fiskalnej.

W czwartek zachowanie zlotego zaleze¢ bedzie od retoryki prezesa NBP,
a posrednio rowniez od wydzwieku konferencji EBC. Nie spodziewamy sie
aby, podobnie jak po ostatnich konferencjach NBP, umiarkowanie gotebi ton
wypowiedzi A. Glapinskiego wywart presje na ztotego. W kontekscie notowan
wspolnej europejskiej waluty istnieje natomiast pewne ryzyko komentarza ze
strony Ch.Lagarde dotyczqcego wptywu ewentualnego dalszego umocnienia
euro - znajdujgcego sie obecnie w poblizu 14-letnich maksiméw wobec
koszyka gtéwnych walut - na prognozowanqg przez EBC $Sciezke inflaciji.
W horyzoncie czwartkowej sesji, w przypadku braku niespodziewanych
nowych impulséw z otoczenia globalnego, oczekujemy nieznacznego
umocnienia ztotego w okolice 4,21 na EURPLN oraz 3,56-3,57 na USDPLN.
Na Srodowej sesji rentownosci polskich SPW wzrosty o ok. +1pb. Na
gtownych rynkach FI dochodowosci obligacji Niemiec poszty w dot o -3/-2
pb, a tych z USA zmienity sie o -2/0 pb.

Reakcjq krajowych SPW na brak obnizki stop NBP byt niewielki wzrost ich
rentownos$ci, a w gore o kilka pb poszty notowania kontraktéw FRA, jednak
rynek w dalszym ciggu wycenia zejScie stopy referencyjnej NBP ponizej
3,50% w biezgcym roku. To podtrzymuje obecny, spadkowy trend
rentownosci polskich obligacji oraz IRS. Na rynkach bazowych spadki
rentownosci obligacji Niemiec to efekt ztagodzenia presji inflacyjnej, ktorg
wskazaty wstepne odczyty inflacji HICP ze strefy euro za styczen br. Odczyty
te nie zmienity jednak perspektyw polityki pienieznej EBC przed jego
czwartkowym posiedzeniem. Rynek w dalszym ciggu wycenia utrzymanie
stopy referencyjnej EBC na poziomie 2%, a rentownosci obligacji niemieckich
pozostajg w budujgcych sie od potowy grudnia 2025 lokalnych trendach
bocznych. W przypadku obligacji USA stabilizacja ich rentownos$ci byta
wynikiem oddziatywania znoszqgcych sie czynnikow, gdzie nizszy wzgledem
oczekiwan ekonomistow odczyt raportu ADP za styczen br. byt
neutralizowany przez wyzsze odczyty indeksow PMI i ISM dla ustug (dane
rowniez za styczen br.). Warto dodac, ze rentownosci 2- i 10-letnich UST
stabilizujq sie nieco ponizej istotnych technicznie oporow (odpowiednio
3,61% oraz 4,30%), a tym samym kazdy mocniejszy impuls moze te wzgledng
rownowage zburzyc.

Konferencja Prezesa A. Glapinskiego, rozpatrywana w konteks$cie
podtrzymania rynkowych wycen na dalsze obnizki stop NBP w br., bedzie
gtownym wydarzeniem czwartku na krajowym rynku Fl. W naszej opinii
argumenty fundamentalne wspierajg obecne oczekiwania inwestoréw, a po
ww. konferencji zaktadamy podtrzymanie czy nawet wzmocnienie tych
oczekiwan. To powinno skutkowa¢ dalszym powolnym spadkiem rentownoSci
SPW, bez wigkszego wptywu na obecny ksztatt krajowej krzywej (PL2Y vs
PL10Y).
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4,18

/\, 3,55

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

paz 25 lis 25 gru 25 sty 26

Para 1926 2q26
EURPLN 4,20 4,21
USDPLN 3,53 3,48
CHFPLN 4,47 4,43
EURUSD 1,19 1,21
EURCHF 0,94 0,95

Zrédto: PKO Bank Polski.
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Prognozy rentownos$ci obligacji

sty 26

Tenor 1926 2q26
PLTY 3,20 3,20
PL2Y 3,75 3,70
PL5Y 4,50 4,40
PL10Y 5,10 4,90

Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Godz. Jednostka Poprzednio Konsensus  PKO BP Odczyt

Pigtek, 30 stycznia

POL: Wzrost PKB (2025) 10:00 % r/r 3,0 3,6 3,5 3,6
GER: Wzrost PKB (4q) 10:00 % r/r 0,3 0,5 -- 0,4
EUR: Wzrost PKB (4q) 11:00 % r/r 1,4 1,2 -- 13
GER: Inflacja HICP (sty., wst.) 14:00 % r/r 2,0 2.1 -- 2,1
USA: Inflacja PPI (gru.) 14:30 % r/r 3,0 2,7 -- 3,0

Poniedziatek, 2 lutego

CHN: PMI w przetwdrstwie (sty.) 2:45 pkt. 50,1 50,0 -- 50,3
POL: PMI w przetworstwie (sty.) 9:00 pkt. 48,5 49,2 49,2 48,8
GER: PMI w przetworstwie (sty., rew.) 9:55 pkt. 47,0 48,7 -- 491
EUR: PMI w przetworstwie (sty., rew.) 10:00 pkt. 48,8 49,4 -- 49,5
USA: PMI w przetworstwie (sty., rew.) 15:45 pkt. 51,8 51,9 -- 52,4
USA: ISM w przetwérstwie (sty.) 16:00 pkt. 479 48,5 -- 52,6
Sroda, 4 lutego

GER: PMI w ustugach (sty., rew.) 9:55 pkt. 52,7 533 -- 52,4
EUR: PMI w ustugach (sty., rew.) 10:00 pkt. 52,4 51,9 -- 51,6
EUR: Inflacja PPI (gru.) 11:00 % r/r -1,7 -2,1 -- -2.1
EUR: Inflacja HICP (sty., wst.) 11:00 % r/r 19 1,7 -- 1,7
EUR: Inflacja bazowa (sty., wst.) 11:00 % r/r 23 2,2 -- 2,2
USA: Raport ADP (sty.) 14:15 tys. 33 45 - 22

POL: Stopa referencyjna NBP - % 4,00 3,88 3,75 4,00
Czwartek, 5 lutego

GER: Zamoéwienia fabryczne (gru.) 8:00 % m/m 56 -2,4 -- --

GER: Zamoéwienia w przemysle (gru.) 8:00 % r/r 10,5 1,2 -- --

ROM: Sprzedaz detaliczna (gru.) 8:00 % r/r -4,0 -- -- --

HUN: Sprzedaz detaliczna (gru.) 8:30 % r/r 2,5 4,0 -- --

CZE: Inflacja CPI (sty., wst.) 9:00 % r/r 2,1 1,6 1,8 --

EUR: Sprzedaz detaliczna (gru.) 11:00 % r/r 23 1,8 -- --

UK: Posiedzenie BoE 13:00 % 3,75 3,75 3,75 =

EUR: Stopa depozytowa EBC 14:15 % 2,00 2,00 2,00 oo

CZE: Posiedzenie banku centralnego 14:30 % 3,50 3,50 3,50 --

USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys. 209 212 = o=

USA: Raport JOLTS (gru.) 16:00 min 7,146 7,250 -- --

Pigtek, 6 lutego

GER: Produkcja przemystowa (gru.) 8:00 % r/r 08 19 = =

GER: Eksport (gru.) 8:00 % m/m -2,5 1,0 -- --

GER: Import (gru.) 8:00 % m/m 0,8 0,1 -- --

HUN: Produkcja przemystowa (gru.) 8:30 % r/r -5,4 -1,1 -- --

CZE: Produkcja przemystowa (gru.) 9:00 % r/r -0,3 52 = =

USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (sty.) = tys. 50 65 66 =

USA: Przecietna ptaca godzinowa (sty.) -- % r/r 38 3,6 -- --

USA: Stopa bezrobocia (sty.) -- % 4.4 4.4 -- --

USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (lut., wst.) 16:00 pkt. 56,4 54,9 = =

Zr6dto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych

i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
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zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-
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