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Wskazniki PMI dla przetworstwa w Europie
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e taki PMI straszny jak go malujq?

Indeks PMI w przetwérstwie obnizyt sie w lutym do 47,1 pkt. z 48,8 pkt., do
poziomu najnizszego od sierpnia i wbrew powszechnym oczekiwaniom na wzrost
(kons.: 49,6 pkt., PKOe.: 49,3 pkt.). Wskaznik juz od 10 miesiecy pozostaje ponizej
neutralnego poziomu 50 pkt., co wedtug ocen manageréw oznacza kontynuacje
dekoniunktury.

Za obnizeniem indeksu staty przede wszystkim silniejsze niz przed miesigcem
spadki nowych zaméwien i zatrudnienia oraz nasilenie presji kosztowej. Do jego
pogorszenia przyczynita sie rowniez redukcja zapaséw przedprodukcyjnych. Nowe
zamowienia spadajq juz od prawie roku, przy czym w lutym spadek nowych
zamowien eksportowych byt nieco tagodniejszy niz w przypadku zamoéwien
krajowych. Staby popyt przetozyt sie na dalszq redukcje produkgji, cho¢ skala jej
spadku w lutym byta ograniczona. Wzrost zalegtosci produkcyjnych w styczniu, po
raz pierwszy od 3,5 lat, okazat sie nietrwaty - luty przyniost powrét do spadku
(najszybszego od 3 miesiecy).

Wedtug ankiety PMI zatrudnienie w przemysle byto redukowane 10. miesigc
z rzedu i najszybciej od 2024. Utrzymujqcy sie ograniczony popyt na prace jest
widoczny réwniez w danych o zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw. Poprawa
w tym aspekcie najpewniej wymagataby wyraznego trwatego wzrostu po stronie
nowych zamoéwien - w obecnych warunkach firmy nie znajdujg trudnosci
w dostosowaniu proceséw produkcyjnych do okresowych spietrzen zamoéwien,
czemu moze sprzyja¢ réwniez automatyzacja produkgji.

Inflacja kosztowa gwattownie przyspieszyta i znalazta sie na najwyiszym
poziomie od stycznia 2023. Jednocze$nie po stronie cen producenta wcigz
obserwowana jest deflacja (-2,6% r/r w styczniu). Ankietowani wskazywali
w szczeg6lnosci na wzrosty cen drewna i metali. Rosngca presja kosztowa nie
miata jednak silnego przetozenia na ceny produktéw gotowych - w warunkach
ograniczonego popytu producenci decydowali sie na redukcje marz.

Podtrzymujemy oceng, ze indeks PMI przeszacowuje skale problemoéw polskiego
przetworstwa. Wedtug wskaznika koniunktury GUS w lutym oczekiwania dot.
zamowien oraz produkeji byty optymistyczne (dodatnie warto$ci wskaznikow
oznaczajgce dobrg koniunkture), co miato miejsce po raz pierwszy od sierpnia. Co
prawda wynik produkcji przemystowej w styczniu stanowit duze rozczarowanie, to
oceniamy, ze przyczynit sie do niego uktad kalendarza sprzyjajgcy noworocznym
przestojom w fabrykach. Zaktadamy, ze w lutym krajowa produkcja znajdzie sie juz
,na plusie”.
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Koniunktura w krajowym przemysle
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Zapisz sie:
centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS 0000026438,
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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