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Olimpijski spokoj na rynku pracy w lutym

Zmiana zatrudnienia w lutym
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Na krajowym rynku pracy w lutym dziato sie niewiele. Przecietne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 6,1% r/r, podobnie jak
przed miesigcem (kons.: 6,6%, PKQOe: 6,1%), a przecietne zatrudnienie spadto o
0,8% r/r, tak samo jak w styczniu (kons.: -0,9%, PKOe: -0,8%).

Dane o wynagrodzeniach pokazujq oczekiwang na poczgtku tego roku
normalizacje tempa wzrostu wynagrodzen, ktéra jest zwigzana m.in. ze
znacznie nizszq niz w poprzednich latach podwyzkg ptacy minimalnej. Odczyt
za luty jest nieco zaburzony przez ujemng dynamike ptac w gornictwie, ktore
spadty 0 2,7% r/r (chociaz wzrosty o 23% m/m), odzwierciedlajqc typowq dla
tej branzy wahliwo$¢ zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. W innych
branzach wynagrodzenie rosto - najsilniej w wodociggach (+9,8% r/r)
i energetyce  (+8,6% r/r) a takze w ustugach informatycznych
i telekomunikacyjnych (+9,0% r/r) oraz obstudze nieruchomosci (+8,9% r/r).
Normalizacje wzrostu wynagrodzen potwierdza fakt, ze w zadnej z branz ich
dynamika w lutym nie byta dwucyfrowa. W sektorze przedsiebiorstw, w ujeciu
branzowym, utrzymuje sie lekka ujemna korelacja pomiedzy wzrostem
wynagrodzen a ich przecietnym poziomem

W lutym liczba zatrudnionych w sektorze przedsiebiorstw spadta o kolejne
3 tys. etatow, podobnie jak w ostatnich 4 latach. Roczna dynamika
zatrudnienia pozostaje ujemna od konca 2023, odzwierciedlajgc kurczqce sie
zasoby pracy i wzrost popularnosci innych form zatrudnienia. Towarzyszy
temu stabilizacja stopy bezrobocia wg BAEL.

Pomimo nominalnego spowolnienia, realne wynagrodzenia rosty na
poczqtku 2025 w solidnym tempie ok. 4,0% r/r. Realny wzrost dochodow
bedzie naszym zdaniem dalej wspierat konsumpcje w 2026. Silny wzrost cen
paliw obserwowany po ataku Izraela i USA na Iran doprowadzi do wzrostu
inflacji, ograniczajgc realny wzrost ptac w kolejnych miesigcach. Ich
nominalna dynamika, nawet w mniej korzystnych scenariuszach, najpewniej
bedzie jednak wyzsza od inflacji. Wzmocnieniu zqdan ptacowych w zwigzku ze
wzrostem inflacji nie sprzyja w naszej ocenie sttumiony w ostatnich kwartatach

popyt na prace.
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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia Ptace na tle wzorca sezonowego
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Fundusz ptac Dynamika ptac na tle ich poziomu w ujeciu branzowym
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Zr6dto: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski. *Kolorem jasnoniebieskim oznaczono okres 1h23-2h24, gdy ptaca minimalna byta podnoszona co pot roku.
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Zapisz sie:
https://centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Szymon Fabianski

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikdw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcujna z siedzibg w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS 0000026438,
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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