Warszawa, dnia 30 marca 2026 roku

KG/ 115 /2026

Zarzad Spoéftki

ENERGA Spoétka Akcyjna
Al. Grunwaldzka 472
80-309 Gdansk

Szanowni Panstwo,

Dziatajgc w imieniu: ORLEN Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku (dalej réwniez: ,ORLEN S.A.”),
jako akcjonariusza ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (dalej rowniez: ,ENERGA
S.A”, ,Spotka”), reprezentujgcego samodzielnie co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego ENERGA S.A., na podstawie art. 401 § 4 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku
ze zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA S.A. na dzien 2 kwietnia 2026
roku w ramach punktu nr 4 porzadku obrad — Przyjecia porzgdku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz nr 5 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki — Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy), ustalenia dnia 7 kwietnia 2026 roku jako dnia prawa poboru akcji serii CC oraz
zmiany Statutu Spoétki, a takze punktu nr 7 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki — Podjecie uchwaty w sprawie rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréow
Warto$ciowych akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przedktadamy
zmodyfikowane projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore zastgpig

projekty przedtozone wraz z wnioskiem Akcjonariusza z dnia 25 lutego 2026 roku.
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Uzasadnienie modyfikacji wprowadzonych do projektéw uchwat Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia ENERGA S.A. zwotanego na dzien 2 kwietnia 2026 r.

Na wniosek ORLEN S.A., bedacego akcjonariuszem ENERGA S.A. (,Spoétka”), z dnia 25 lutego
2026 r. Spotka zwotata na dzieh 2 kwietnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z
porzgdkiem obrad obejmujgcym m.in. podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spotki. Do wspomnianego wniosku ORLEN S.A. dotgczony zostat projekt
wspomnianej uchwaty, ktéry Spétka zgodnie z art. 4023 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych

zamies$cita na swojej stronie internetowej.

Dnia 30 marca 2026 r. ORLEN S.A., korzystajgc ze swoich uprawnien akcjonariusza Spofki, z
zachowaniem Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW 2021, przekazat Spoétce

zmodyfikowang uchwate, o ktérej mowa powyzej.

Modyfikacje wprowadzone do projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przekazanej Spotce wraz ze wspomnianym wnioskiem z dnia 25 lutego 2026 r. polegajg

na:

a) zmianie dnia ustalenia prawa poboru (wedtug zmodyfikowanego projektu dniem
ustalenia prawa poboru ma by¢ dzien 4 maja, a nie dzien 7 kwietnia, jak to wynikato z
pierwotnego projektu uchwaty),

b) doprecyzowaniu postanowien dotyczgcych jednostkowego prawa poboru zawartych
w § 1 ust. 6 projektu uchwaty,

c) zmianie termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii CC (w zmodyfikowanym
projekcie uchwaty terminem otwarcia subskrypcji jest dzieh 11 maja 2026 r., a
terminem jej zamkniecia dzien 1 czerwca 2026 r.; natomiast w pierwotnym projekcie
tej uchwaty terminem otwarcia subskrypcji byt dzieh 23 kwietnia 2026 r., a terminem

jej zamkniecia dzien 14 maja 2026 r.).

Zmiana dnia ustalenia prawa poboru ma na celu dostosowanie projektu uchwaty do regulaciji
KDPW. Zgodnie z § 150 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, Spoétka jest zobowigzana
przekaza¢ KDPW odpis uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki nie
podzniej niz na 7 dni przed dniem ustalenia prawa poboru. Spetnienie tego warunku nie bytoby

mozliwe, gdyby dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 7 kwietnia 2026 r.
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Wspomniane wyzej modyfikacje wprowadzone do § 1 ust. 6 projektu uchwaty polegajg przede
wszystkim na wskazaniu liczby akcji nowej emisji serii CC, do objecia ktérych uprawnia¢ bedzie
jedno jednostkowe prawo poboru. Wydaje sie, ze regulacja taka jest bardziej czytelna niz ta, ktora
byta zawarta w pierwotnym projekcie uchwaty i ktéra wskazywata liczbe jednostkowych praw
poboru uprawniajgcych do objecia jednej akcji nowej emisji serii CC. Zmodyfikowane
postanowienie § 1 ust. 6 projektu uchwaty w sposéb bardziej czytelny okresla uprawnienia
inwestorow wynikajgce z jednego jednostkowego prawa poboru, co ma dodatkowe znaczenie w
kontekscie tego, ze Spotka ubiegac¢ sie bedzie o wprowadzenie jednostkowych praw poboru do
obrotu na GPW. Nalezy podkresli¢, ze proponowana zmiana nie wptywa w zaden sposéb na
liczbe akcji nowej emisji serii CC, ktére inwestor bedzie mogt objgé w wykonaniu okre$lonej liczby
jednostkowych praw poboru (ktéra to liczba wynika z obowigzujgcych przepiséw), lecz ma
charakter wytgcznie techniczno-redakcyjny i dotyczy jedynie sposobu przedstawienia tzw.
wspotczynnika prawa poboru. Modyfikacja ta nie wptywa na tres¢ uprawnien podmiotdw, ktérym
przystugiwac¢ bedzie prawo poboru, gdyz zastosowanie wspétczynnika zawartego w pierwotnej
wersji § 1 ust. 6 projektu uchwaty i wspotczynnika zawartego w jego zmodyfikowanej wersiji

prowadzi do tych samych rezultatow.

Modyfikacja dotyczgca termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii CC jest
uzasadniona przesunieciem dnia ustalenia prawa poboru z 7 kwietnia 2026 r. na dzieh 4 maja
2026 r.

Dodatkowo dnia 30 marca 2026 r. ORLEN S.A. przekazat Spétce zmodyfikowany projekt uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzieh 2 kwietnia 2026 r. w sprawie rejestracji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC oraz w
sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Modyfikacja zawarta w tym projekcie dotyczy wytgcznie przywotanego w nim tytutu uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii CC, o ktérej mowa wyzej w
punkcie 2 uzasadnienia, a zmiana tego tytutu polega na zmianie dnia prawa poboru wskazanego

w tytule uchwaty, tzn. wskazano dzieh 4 maja 2026 r. w miejsce dnia 7 kwietnia. Zmiana ta jest
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konsekwencjg modyfikacji projektu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego opisanej na

wstepie uzasadnienia.

Koncowo, w wyniku powyzszych propozyciji modyfikacji, zmianie ulec powinna réwniez uchwata
0 przyjeciu porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w zakresie zmiany daty

prawa poboru, zgodnie z zatgczonym projektem.

Dodatkowe uzasadnienie do uchwaty o podwyzszeniu kapitatu

ORLEN S.A., majgc na wzgledzie pojawiajgce sie pytania dotyczace uzasadnienia ztozonego
przez ORLEN S.A. wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu
25 lutego 2026 r. oraz przedtozonych projektéw uchwat, w tym modyfikacji z dnia 30 marca 2026
r., wskazuje, iz wniosek ten jest wynikiem przeprowadzonej analizy spotek z Grupy ORLEN, pod
wzgledem ich dziatalnosci i biezgcej sytuacji finansowej, a takze ich bilanséw ze szczegdlnym
uwzglednieniem poziomow zadtuzenia tych podmiotow. W wyniku tego przegladu ENERGA S.A.
zostata zidentyfikowana jako podmiot o bardzo wysokim wskazniku net debt / equity wynoszacym
0,9 na koniec IV kwartatu 2025 roku ze spodziewanym dalszym wzrostem w kolejnych latach.
Z punktu widzenia zarzgdzania kapitatami wilasnymi spétek nie jest to sytuacja pozgdana
i optymalna w diuzszym horyzoncie czasowym wzigwszy pod uwage ze mediana benchmarku

rynkowego wynosi w tym zakresie 0,40.

Biorgc pod uwage fakt, ze Grupa ENERGA jest kluczowym podmiotem realizujgcym strategiczne
inwestycje z zakresu transformacji energetycznej w Polsce, ORLEN S.A. uznat, iz nalezy podja¢
dziatania majgce na celu obnizenie wskaznika net debt / equity do poziomu bliskiego medianie
rynku, tj. nie wiecej niz 0,50. Analizujgc mozliwe scenariusze budowy wartosci Grupy ENERGA
uznano ze obecnie najbardziej optymalnym scenariuszem poprawy struktury kapitatowe;j
ENERGA S.A. bedzie podwyzszenie kapitaltu ENERGA S.A. w kwocie 5,1 mid PLN.

Istotne znaczenie ma fakt, ze strategiczne kierunki rozwoju Grupy ENERGA pozostajg spéjne z
diugoterminowg strategia Grupy ORLEN. W obszarze dystrybucji przewidziano dalszg
rozbudowe i modernizacje sieci elektroenergetycznej, zwiekszanie jej niezawodnosci,

dostosowywanie do rosngcej liczby przytgczeh nowych odbiorcéw oraz nowych zrédet energii, w

ORLEN Spoétka Akcyjna KRS 0000028860 Biuro w Warszawie
Siedziba w Ptocku NIP 774 00 01 454 ul. Bielanska 12

ul. Chemikow 7 BDO 000007103 00-085 Warszawa
09-411 Ptock kapitat zaktadowy/wptacony: +48 22 788 00 00

+48 24 256 00 00 1451177 561,25 zt www.orlen.pl



tym w szczegolnosci odnawialnych zrédet energii. Dziatania te pozostajg bezposrednio zgodne z
kierunkiem strategicznym ORLEN, ktéry zaktada istotne inwestycje w infrastrukture energetyczng
i sieciowg jako fundament odpowiedzialnej transformacji energetycznej w Polsce i majg byc¢

realizowane wiasnie w ramach Grupy ENERGA.

Réwniez w segmencie wytwarzania dziatalnos¢ spotek Grupy ENERGA wpisuje sie w priorytety
wyznaczone przez Grupe ORLEN. Grupa ENERGA realizuje i rozwija przedsiewziecia w
obszarze budowy elektrowni gazowo-parowych w ukladzie skojarzonym (z ang. CCGT),
energetyki wiatrowej, fotowoltaicznej, magazynéw energii, oraz wielu projektéw innowacyjnych,
co jest zgodne z zatozeniami strategii Grupy ORLEN 2035. Oznacza to, ze aktywa i kompetencje
rozwijane w Grupie ENERGA stanowig kluczowy element dtugofalowego modelu budowy

wartosci catej Grupy ORLEN.

Grupa ORLEN kieruje sie zasadg rownouprawnienia wszystkich uczestnikéw rynku kapitatowego,
zapewniajgc im petng przejrzystosc i rowne traktowanie. W ramach tej polityki kazdy inwestor
powinien mie¢ mozliwos¢ uczestniczenia w kluczowych decyzjach dotyczgcych spétki publiczne;j,
w tym w szczegodlnosci w procesach kapitatowych. Z tego wzgledu zaplanowana emisja akciji
zostata przygotowana w sposéb uwzgledniajgcy interesy wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja odbywa sie z prawem poboru, ktére daje inwestorom pierwszenstwo w
objeciu nowych akcji proporcjonalnie do ich obecnego zaangazowania. Takie rozwigzanie
zapewnia mozliwos¢ utrzymania obecnej struktury akcjonariatu i zapobiec potencjalnemu
rozwodnieniu udziatbw wzmacniajgc jednoczesnie zaufanie do zasad prowadzenia polityki
wiascicielskiej przez Grupe ORLEN. Co wiecej, majgc na uwadze posiadanie przez ORLEN puli
akcji uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu, nalezy wskazac¢, ze aktywne uczestnictwo
pozostatych akcjonariuszy w procesie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki poprzez
wykonanie przystugujgcego im prawa poboru, mogtoby doprowadzi¢ do obnizenia udziatu

ORLEN w ogdlnej liczbie gtosow.

Cena emisyjna zostata zaproponowana na podstawie dotychczasowych benchmarkéw
rynkowych, tak aby odzwierciedlata aktualne warunki i standardy stosowane w porownywalnych
transakcjach. Przy jej okreslaniu uwzgledniono zaréwno historyczne dane rynkowe, jak i

oczekiwania inwestorow odzwierciedlajace sie w biezgcym kursie giefdowym. Cena zostata
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zaproponowana w taki sposéb, aby byta atrakcyjna inwestycyjnie i zachecata obecnych
akcjonariuszy do wziecia udzialu w emisji. Jednoczesnie w propozycji ceny emisyjnej
uwzgledniono perspektywe biezgcego kursu gietdowego, ograniczajgc ryzyko nadmiernej presji
spadkowej. Dzieki temu chroniona jest wartos¢ pakietéw akcji znajdujgcych sie w posiadaniu

pozostatych akcjonariuszy, co wzmacnia stabilno$¢ catego procesu.

Zapewnienie stabilnosci finansowania Grupy ENERGA pozostaje jednym z priorytetow ORLEN
S.A. i nalezy zauwazy¢, iz ORLEN S.A. jako akcjonariusz posiadajgcy strategiczny pakiet
kontrolny akcji ENERGA S.A. byt dotychczas w tym zakresie podmiotem niezwykle
odpowiedzialnym zapewniajgcym finansowanie biezgcej dziatalnosci. Przede wszystkim jednak
zapewniajgc realizacje ambitnego programu inwestycyjnego budujgcego wartosé Grupy
ENERGA w dtugim horyzoncie i umozliwiajgce niespotykang w skali catego kraju transformacje
spotki. Dziatania Grupy ORLEN nalezy postrzegac wytgcznie w kontekScie wsparcia
diugoterminowych celow strategicznych ENERGA S.A. oraz ORLEN S.A.

W imieniu ORLEN S.A.

Stawomir Staszak =
2026-03-30

M1

Ireneusz Jan Fafara

s d)

Zatgczniki:

1. qudruk informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow dotyczgcej ORLEN
S.A. z dnia 30 marca 2026 roku.

2. Projekt Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA Spodtka Akcyjna w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypciji
zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia 4 maja
2026 roku jako dnia prawa poboru akcji serii CC oraz zmiany Statutu Spotki.

3. Projekt Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA Spoétka Akcyjna w sprawie
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC
oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii CC i praw poboru akcji serii CC do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Projekt Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENERGA Spoétka Akcyjna w sprawie
przyjecia porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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