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Kraje Zatoki Perskiej majqg kluczowe znaczenie w globalnych tancuchach
dostaw surowcow energetycznych i niektorych produktow chemicznych.
Najwiekszy udziat w handlu miedzynarodowym majq jednak nie w ropie
naftowej lub gazie ziemnym, a w nawozach.

Zablokowana Ciesnina Ormuz powoduje catq kaskade negatywnych
skutkéw w wielu tafncuchach wartosci. Brak dostaw gazu, amoniaku,
nafty i in. produktow (z uwagi na zablokowang Cie$nine Ormuz) juz
przektada si¢ na ograniczenia produkcji w zaktadach nawozowych
w innych krajach, gtdwnie azjatyckich. Europa jest w mniejszym stopniu
narazona na fizyczne braki, ale juz odczuwa wyzsze ceny szeregu wyrobow
oraz ich transportu.

Im diluzszy bedzie konflikt tym bardziej dotkliwe jego skutki dla rynku
nawozowego i dluzszy okres powrotu do réwnowagi na rynkach
globalnych.

Spodziewamy sig, ze w scenariuszu przedtuzajgcego sie konfliktu (co
najmniej do lata) ceny nawozow mogq nadal rosngé, nawet silniej niz
gazu ziemnego, i w koncu powinny przetozy¢ sie na wzrosty cen ptodow
rolnych. Niewykluczone, ze w takich warunkach notowania nawozéw bedq
utrzymywac sie na poziomach wyzszych niz przed wojng przez rok lub
nawet dtuzej.

Takie skutki moze wywota¢ nie tylko dtugo$¢ dziatan zbrojnych, ale tez
ich intensywno$¢. Powazne uszkodzenia infrastruktury w obszarze
produkcji i przetwérstwa gazu ziemnego mogq wytqczyc podaz surowcow
i nawozow nawet na lata.

Szybkie zakonczenie konfliktu (do maj'26) nie musiatoby wywotaé
dtugotrwatych skutkow rynkowych. W takim scenariuszu stratnymi
byliby rolnicy, ktorzy nie zdqzyli zakupi¢ nawozéw przed wybuchem
wojny, azyski odnieSliby dystrybutorzy nawozoéw. Scenariusz
dtugoterminowego konfliktu faworyzowatby producentéw nawozoéw,
gtownie tych korzystajgcych z niskich cen gazu, czyli w USA i Ros;ji.
Producenci europejscy korzystaliby z takiej sytuacji w mniejszym
stopniu ze wzgledu na nizszq marzowos$¢ produkgiji i istotne ograniczenie
popytu w skutek spadku rentownosci produkg;ji rolne;.
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Cisza przed bUl’Zq Udziat dostaw ptynqgcych przez Cie$nine Ormuz

w Swiatowym handlu
e Rok 2025 byt okresem wzrostu Swiatowego popytu

(intensywno$¢ nawozenia wrécita do pozioméw z 2020)
i odbudowy zapaséw przy nadal ograniczonej podazy
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nawozow w niektérych regionach. Przetozyto sie to na silne ’ 33%
wzrosty $rednich cen gtdbwnych nawozéw w 2025 - o przeszto 309, | 249,
. . qez , . . . . 0
20% r/r. W Europie mieliSmy réwniez do czynienia ze 20% 20%

zmianami  w  handlu  zagranicznym  nawozami - 20% - I I
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wprowadzeniem dodatkowych cet na nawozy z Rosji
i Biatorusi (od lip25), a od stycznia 2026 zaczgt obowigzywac
w petnym zakresie CBAM, czyli podatek graniczny
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uzalezniony od wielkosci emisji CO2 wprowadzanych na Siarka  Mocznik  Fosforan  Amoniak NG
teren UE produktow, w tym nawozéw azotowych. Oba te amonu
czynniki mogty przyczyniaé sie do wzrostéw cen w 2h25, (DAP)

choc¢by za sprawq wyprzedzajgcych dostaw z krajow trzecich.  zrodio: S&P Global, ICIS, PKO Bank Polski
Produkcja w UE byta stosunkowo wysoka, a dzieki niskim
cenom gazu ziemnego w 2h25 uruchamiano instalacje
wygaszone po 2022. Dziato sie tak mimo wysokiego importu
do  Wspolnoty, co Swiadczyto  osilnym  popycie ;,
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Import nawozéw do UE

e Rok 2026 miat przynies¢ lekkie spadki cen m.in. ze wzgledu
na globalny wzrost mocy produkcyjnych w moczniku, a takze
luzniejszy rynek gazu ziemnego, ktory stanowi 60-80% kosztu
produkcji wyrobow bazujgcych na azocie. Te prognozy staty
sie jednak nieaktualne ze wzgledu na zaburzenia w Zatoce
Perskiej.

(= S AT ]
L L
.

Znaczenie Bliskiego Wschodu dla rynku 5
nawozowego o @

o Kraje Zatoki Perskiej stanowity niezwykle istotny globalny
hub produkcji nawozéw wykorzystujqgc do tego bardzo tani
gaz ziemny jako przewage konkurencyjng. Przez Cie$nine
Ormuz przeptywato ok. 1/3 globalnego handlu mocznikiem
i niecate 20% amoniaku inawozéw fosforowych.
W przypadku mocznika globalna wymiana handlowa stanowi
28% Swiatowej produkcji. W skrajnym scenariuszu konflikt

m Srednio w 2020-2024 2025

Zrédto: Eurostat, PKO Bank Polski

Produkcja siarki na $wiecie w 2024

) o : 20 qys.t
mabgtby ograniczy¢ globalng podaz ok. 9%. Istotne znaczenie
w $wiatowym handlu ma réwniez Izrael, ktéry posiada zasoby
potazu i fosforytow. Tamtejsi producenci (ICL Group i Haifa 157
Chemicals) dostarczajg na rynki globalne szeroki zakres 0

surowcow i wyrobow koncowych od TSP i MOP po
specjalistyczne nawozy tj. NOP i MKP. Dostawy nawozow
w duzej mierze trafiaty do Azji i Afryki, ale region ma kluczowe 5 1
znaczenie dla wyznaczania cen w skali globalne;j.

e Panstwa Zatoki Perskiej najwiekszy udziat w $wiatowym

25 o2 i38558 2§82
handlu miaty w przypadku siarki, mineratu ktory pozyskiwany E382NS 3258586552235 2
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jest w tym regionie w ramach oczyszczania gazu ziemnego > ¥ g = 2238
i ropy naftowej. Siarka w 90-95% wykorzystywana jest jako e < =
substrat do produkcji  kwasu  siarkowego, jednego S =
<<

z podstawowych silnych kwasow w przemysle. Zuzywana
jest m.in. do produkcji kwasu fosforowego. Nawozy
odpowiadajg tgcznie za ok. 50% $wiatowego zuzycia siarki. Zrédto: USGS, PKO Bank Polski
Ztego 85% przeznaczane jest na produkcje nawozow
fosforowych, ale istotna czes¢ trafia do produkcji siarczanu
amonu. Siarka, podobnie jak amoniak i mocznik, ma
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stosunkowo duze znaczenie nie tylko dla branzy nawozowe;j,
ale tez wielu sektorow przemystowych. Wzrosty cen
zwiekszajq koszty wytworzenia m.in. tworzyw sztucznych.

Obecne efektywne zablokowanie cie$niny Ormuz jest czesto
przyrownywane do kryzysu naftowego z 1973. Wtedy ceny
mocznika i DAP wzrosty niemal trzykrotnie (1973-1974 vs
1972-1973). Z jednej strony owczesny $wiat silniej bazowat
na weglowodorach, arynek nawozowy byt znaczqgco
mniejszy i dynamicznie sie rozwijat, z drugiej strony nie byt
tak zglobalizowany. Aktualnie (06.04.2026) notowania
mocznika w regionie Morza Czarnego wzrosty o przeszto
110% r/r, saletry amonowej w obszarze Morza Battyckiego
o ponad 50%, a amoniaku o 50%; ceny DAP i MAP sq wyzsze
0 24%-33%. Ceny sq jednak nadal nizsze niz w szczycie
trendu zwyzkowego po rozpoczeciu rosyjskiej agresji na
Ukraine w 2022.

Blisko potowa $wiatowej zywnosci produkowana jest dzieki
wykorzystaniu nawozéw sztucznych. Majg one réwniez
znaczqcy wptyw na ekonomike upraw stanowigc az do 50%
kosztow produkcji roslinnej w niektorych krajach. Istotnym
wagtkiem w tym kontekscie jest sytuacja na rynkach rolnych,
czyli strona popytowa. Nawozy w wiekszo$ci zuzywane sq
w uprawach zb6z. W lutym-marcu rozpoczgt sie gtéwny
sezon nawozenia na potkuli pétnocnej dla pszenicy. Jesieniq
nastqpi, ale w mniejszej skali, cykl dostarczania sktadnikow
odzywczych dla roslin ozimych. Mozna zatem powiedzie¢, ze
ryzyko niedoboréw nawozéw na rynku globalnym zbiega
sie lub wyprzedza (np. dla upraw kukurydzy) szczyt sezonu
nawozenia. Moze to sprzyja¢ wiekszej zmiennoSci cenowe;j,
ale prawdopodobnie w duzej czesci rolnicy uzupetnili juz
zapasy potrzebne dla wiosennych wysiewoéw. Zwiekszony
popyt "amortyzowaty" roéwniez zapasy u dystrybutorow
i w sieciach handlu. W kroétkim terminie prawdopodobnie
rolnicy bedq czesciej odstepowa¢ od nawozenia fosforem
i potasem, ktorych aplikacja nie musi byc¢ coroczna. Wzrosty
cen najsilniej mogqg uderzy¢ w pozniejsze uprawy, a takze,
w scenariuszu dtugiej wojny lub ograniczen w droznosci
bliskowschodnich cie$nin, w kolejnym sezonie, czyli
poczqwszy od jesieni’26 (uprawy ozime; 2026,/2027). W skali
globalnej wzrosty cen nawozéw mogq wptyng¢ na rosliny
wysiewane w kwietniu i maju, czyli m.n. na uprawy
kukurydzy, soi i ryzu. Nizsza intensywno$¢ nawozenia
powinna przetozyc sie na gorsze plony, a to z kolei zacznie
wypycha¢ ceny ptodéw rolnych w gére. Destrukcja popytu
powinna by¢ stosunkowo silna ze wzgledu na pogorszenie
optacalnosci upraw o ile nie wzrosng ceny surowcéw
rolnych. Notowania gtéwnych zb6z i ros$lin oleistych
zareagowaty na wojne rachitycznie nawet w przypadku
ptodéw rolnych silnie zwigzanych z rynkiem ropy naftowe;j
i paliw (poprzez biopaliwa). Dodatkowo nawet kontrakty na
dtuzsze tenory zanotowaty jedynie symboliczne zwyzki.
Zwieksza to ryzyko dla rolnikow i silnie zmniejsza
atrakcyjno$¢ nawozenia w konteks$cie wzrostu cen nawozow.
Prawdopodobnie bedzie sie to przektada¢ na zmiane
struktury zasiewow w skali globalnej. Najnowsza prognoza
IGC zaktada spadek plon6éw soi juz w obecnym sezonie oraz
og6lne zmniejszenie sie produkcji zb6z w kolejnym
(2026/2027), gtownie w pszenicy i kukurydzy (fgcznie dla

Ceny siarki
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https://documents1.worldbank.org/curated/en/252751492709642600/pdf/Fertilizer-issues-in-the-1970s-and-beyond.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/how-does-iran-war-affect-fertiliser-supplies-prices-food-security-2026-03-17/
https://www.igc.int/en/gmr_summary.aspx
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ziaren o -2% r/r); znaczgco mniejsze zmiany majq dotkngc¢
uprawy ryzu.

W scenariuszu powrotu sptawnosci Ciesniny Ormuz przed
maj’26 réwnowaga rynkowa moze zosta¢ osiggnieta
stosunkowo szybko. Przemawiajq za tym stosunkowo krotkie
dystanse do gtownych rynkow azjatyckich (2-4 tygodnie)
oraz prawdopodobnie zgromadzone zapasy. Mozna zatem
oczekiwa¢, ze nowa podaz produktéw zacznie trafia¢ do
krajow docelowych, jeszcze przed jesiennym sezonem
nawozenia. Dodatkowo rynek mogtby zaczg¢ wyceniac te
dodatkowq podaz juz wczesniej, co przetozytoby sie na nizsze
ceny rowniez na rynkach niedotknietych bezposrednio
brakami produktow, czyli np. w Europie.

Kazde przedtuzenie konfliktu, dalsze uszkodzenia
infrastruktury wydobywczej gazu lub przetwdrczej, a takze
ryzyko ataku na statki transportowe w ciesninie Ormuz (lub
Bab al-Mandab tqczqcej Morze Czerwone z Oceanem
Indyjskim) w naszej ocenie bedzie skutkowa¢ dalszymi
wzrostami cen, gtdbwnie nawozéw azotowych i siarki. Powrot
do normalnosci po zakonczeniu wojny roéwniez zajmie dtuzszy
czas ze wzgledu na kurczqce sie zapasy w sieciach
dystrybucji. Moze to utrzymywaé popyt (i ceny) na
podwyzszonym poziomie przez diuzszy czas. Dodatkowymi
problemami moze by¢ konieczno$¢ napraw infrastruktury,
a takze wydolno$¢ catego systemu transportu morskiego.
W Zatoce  utkneto co najmniej 200  tankowcow
dalekomorskich, a IMO szacuje, ze znajduje sie tam az 3200
jednostek roznego typu, czyli mniej wiecej tyle ile przeptywato
przez cieSnine Ormuz przez miesigc przed wojng.
W scenariuszu dtuzszego konfliktu rolnicy mogq ogranicza¢
zuzycie nawozow azotowych przez zmiany upraw (np. na
rosliny strqczkowe) i stosowanie poplonow.

Efekty drugiej rundy

4

Konflikt w Zatoce Perskiej przektada sie na rynek
nawozowy réwniez posrednio przez braki gazu ziemnego
i amoniaku. Przez Cie$nine Ormuz przeptywato ok. 20%
Swiatowego handlu LNG i amoniaku, gtéwnie do Azji. Z uwagi
na ustanie dostaw produkcje silnie ograniczyli wytworcy
nawozow azotowych z Indii, Bangladeszu i Pakistanu.

Rynek gazu bedzie odczuwat skutki tej wojny przez nawet
2-3 lata. Dotychczasowe prognozy wskazywaty na silny
wzrost podazy LNG w tym i przysztym roku za sprawg
nowych mocy produkecyjnych w Katarze, co miato prowadzi¢
do lekkiej nadwyzki nad popytem w Srednim terminie.
Uszkodzenia infrastruktury Ras Laffan w Katarze przesuwajg
jednak oddanie tych projektow o 2 lata wprzod, a zniszczenia
szacowane na 17% podazy LNG z tego kraju dodatkowo
ograniczajq przyszte dostawy.

Z uwagi na wytgczenie produkcji w katarskich instalacjach
gazowych zaprzestano rowniez wytwarzania nawozow
w Qatar  Fertiliser Company (QAFCO), najwiekszego
$wiatowego eksportera mocznika (10-14% S$wiatowego
eksportu i ok. 2% amoniaku). Nie ma informacji o problemach
z produkcjg w pozostatych 11 duzych instalacjach w regionie
Zatoki Perskiej, ale przedtuzajgcy sie konflikt moze

Indeksy cenowe gtoéwnych rodzajéw zboz i oleistych
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Ceny kontraktéow terminowych na wybrane zboza wg
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Import nawozéw objetych dodatkowymi ctami do UE
z Ros;ji i Biatorusi oraz ich udziat w tgcznym imporcie
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-10/india-urea-producers-shut-plants-as-iran-war-cuts-lng-flows
https://www.theguardian.com/world/2026/apr/03/visual-guide-gulf-fertiliser-blockade
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doprowadzi¢ do dalszych wytgczen, chocby za sprawq
zapetniajgcych sie magazynow.

Braki dostaw gazu i wzrosty cen juz przetozyty sie na
dziatania niektérych krajow majgce na celu ochrone rynkow
wewnetrznych i przeciwdziatanie inflacji cen zywnosci.

Chiny wstrzymaty eksport nawozéw azotowo-fosforowych
(DAP, MAP) oraz przedtuzyty ograniczenia dla mocznika.
Panstwo Srodka to najwiekszy producent nawozéw na
Swiecie, ktorego regulacje handlu miedzynarodowego miaty
w przesztosci silne przetozenie na ceny globalne. Z tego
wzgledu ostatnie decyzje sprzyjajg wzrostom notowan
nawozow.

Rosja ograniczyta eksport saletry amonowej co wpisuje sie
w tamtejszq, trwajgcq juz przeszto 4 lata, polityke
regulowania  handlu  nawozami celem  uspokojenia
podwyzszonej inflacji cen zywnosci na rynku wewnetrznym.
Rosja musi rowniez mierzyc z kolejnymi atakami ukrainskimi
na infrastrukture do produkcji nawozoéw. Dotychczasowe
epizody uszkodzen w rosyjskich zaktadach i rafineriach
zazwyczaj konczyty sie stosunkowo szybkim przywracaniem
produkcji - w ciggu 2-3 miesiecy. W tym przypadku
prawdopodobnie bedzie podobnie, ale ich wptyw moze nie
by¢ pomijalny z uwagi na obecnq sytuacje na rynkach
globalnych.

Pojawiajq sie tez obawy o podaz amoniaku i mocznika
z Egiptu, jednego z najwiekszych eksporterow na Swiecie, ze
wzgledu na ograniczenie produkcji gazu ziemnego w lzraelu,
co mogtoby dodatkowo zacie$ni¢ globalny rynek nawozéw
azotowych. Wydaje sie jednak, ze jego skutki nie muszq byc¢
bardzo znaczqce. Kraj ten co prawda w ostatnich latach stat
sie importerem netto gazu, ale dostawy z zagranicy
odpowiadaty za niecate 14% tgcznego popytu na surowiec
w 2023 (a import netto za niecate 6%). Dodatkowo Egipt
wprowadzit zakazu eksportu gazu i stara sie ograniczyc¢
zuzycie energii elektrycznej, rowniez generowanej w duzym
stopniu z ,niebieskiego paliwa”.

Polska w stosunkowo dobrej pozycji
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Nie spodziewamy sie ograniczen w produkcji nawozoéw
w Polsce zaréwno w scenariuszu  krdtkiego, jak
dtugotrwatego konfliktu. Z punktu widzenia zaktadow
nawozowych sytuacja rynkowa jest korzystniejsza niz
w 2022. Wtedy fizyczne braki surowcow koncentrowaty sie
na gazie ziemnym i regionie Europy; w przypadku nawozow
chodzito gtownie o przekierowanie dostaw i wuytgczenia
produkcji w UE (ok. 10% S$wiatowej podazy w nawozach
azotowych). W efekcie ceny gazu ziemnego ustanowity
historyczne maksima, a konkurencyjno$¢ europejskich
producentow w skali globalnej istotnie sie pogorszyta.
Aktualnie braki dotykajq zaréwno rynku gazu, jak i nawozow,
a wytgczona podaz miata jeden z najnizszych na $wiecie
kosztow krancowych produkcji. Sprzyja to wzrostom cen
w niemal catym tancuchu wartosci przy znaczqco nizszych
efektach dla marzowosci produkcji ze wzgledu na stabsze niz
w 2022 wzrosty cen gazu ziemnego. Jednocze$nie sytuacja
pod kgtem podazy ,niebieskiego paliwa” do Polski jest
stosunkowo dobra, cho¢ powotanie sie na site wyzszq przez

Nowe moce w uptynnianiu gazu ziemnego na $wiecie vs
zmiany w prognozach MAE
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Zrodto: MAE, PKO Bank Polski

Chinski eksport gtdbwnych grup nawozéw
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Zrodto: Generalna Administracja Celna ChRL, Macrobond, PKO Bank Polski


https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-16/china-reins-in-fertilizer-exports-as-war-pushes-up-global-prices#:~:text=China%20is%20tightening%20its%20curbs%20on%20fertilizer%20exports,blends%20and%20reiterated%20existing%20export%20restrictions%20on%20urea.
https://www.ecofinagency.com/news/2503-54067-russia-suspends-fertilizer-exports-adding-strain-to-global-supply
https://financialpost.com/pmn/business-pmn/russian-fertilizer-plant-hit-by-drones-to-stay-shut-until-may
https://www.spglobal.com/energy/en/news-research/latest-news/agriculture/030426-potential-gas-cuts-in-egypt-raise-concerns-for-urea-market
https://www.iea.org/countries/egypt/natural-gas
https://globaltradealert.org/state-act/96656
https://apanews.net/egypt-imposes-nightly-curfews-to-combat-soaring-energy-costs/#:~:text=The%20Egyptian%20government%20has%20introduced%20emergency%20austerity%20measures,highlighting%20significant%20vulnerabilities%20in%20the%20nation%E2%80%99s%20energy%20model.
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QatarEnergy w bliskich dostawach wynikajgcych z kontraktu
z Orlenem wystawia nasz kraj w wiekszym stopniu na rynek
dostaw spotowych (na ten moment brak informagji
o negatywnych skutkach atakéw na Ras Laffan na dostawy
gazu do Polski w kolejnych latach). Producentom nawozow
sprzyja  tez wzrost kosztow transportu  morskiego 200
ograniczajqcy konkurencje z rynkdw trzecich. 100

0
-100
-200

Szacunek marzy kasowej na produkcji w Europie
500
400
300

Produkcja nawozéw w Polsce jest na tyle duza by byc¢
w stanie obstuzy¢ wiekszo$¢ popytu ze strony rolnictwa.
Rocznie wytwarza sie ok. 1,8 mIn t azotu, z czego w polskim
rolnictwie aplikowane jest ok. 1,0 min t, w przypadku fosforu -390
to ok. 200-300 tys. t produkcji i konsumpcji. Deficytowe sq -400
przede wszystkim nawozy potasowe, ale rynek tego surowca -500
nie jest dotkniety konfliktem w Zatoce Perskiej w takiej skali 2023 2024 2025 2026
jak innych rodzajow nawozéw sztucznych. Jedynym duzym  Zredto: Macrobond, PKO Bank Polski

eksporterem nawozow potasowych w regionie jest lzrael.

———— Amoniak
Mocznik

Podobnie wyglagda sytuacja jezeli chodzi o dostepnos¢ siarki. Polska produkcja jest stosunkowo duza -w 2024 wyniosta
334 tys. t, a odpowiadaty za niq dwie kopalnie: Osiek i Basznia, a mniejszym stopniu rowniez odsiarczanie gazu ziemnego
i ropy naftowej ze ztoza Barnéwko - Mostno - Buszewo.

Sezon nawozenia w Polsce rozpoczat sie z poczgtkiem marca, czyli w ustawowym terminie rozpoczynajgcym cykl aplikacji
azotu, gdyz w lutym temperatury jeszcze nie pozwalaty rolnikom wjecha¢ na pola. Mimo wszystko oznacza to, ze
prawdopodobnie wiekszo$¢ rolnikow zdotata zakupi¢ nawozy po stosunkowo niskich cenach z poczgtku roku.
Podwyzkami mogq jednak zosta¢ dotknieci rolnicy, ktérzy zdecydowali sie na uprawy m.in. kukurydzy i soi. Siew tych
roslin w Polsce przypada zazwyczaj dopiero na przetom kwietnia i maja.

Wzrost cen nawozéw mozliwe, ze zostanie do pewnego stopnia zamortyzowany przez rzqd. Niewykluczone, ze pojawi
sie pogram doptat do zakupu nawozoéw, czyli mechanizm wprowadzony réwniez po silnych wzrostach cen w 2022.
12.03.2026 Wiceminister Rolnictwa iRozwoju Wsi podczas przeméwienia sejmowego stwierdzita, ze otrzymata
zapewnienie od prezesa Grupy Azoty, ze ceny nawozéw wielosktadnikowych nie wzrosnq o wiecej niz 7%, a mocznika
0 14% (nie sprecyzowano wzgledem jakiej bazy).

Ros$nie presja na KE by zawiesi¢ podatek CBAM dla nawozéw azotowych i amoniaku. Ten sam postulat zostat wysuniety
przez 12 krajow cztonkowskich juz w sty'26. Wtedy KE nie chciata wycofywaé narzedzia, ktére zostato wdrozone w petnym
zakresie jeszcze tego samego miesigca i w zamian zdecydowata sie wprowadzenie bezctowych kontyngentéw na nawozy
w ten sposob znoszqc cta MFN na rok (most-favoured nation). Z uwagi na rosngce ceny nawozoéw temat zawieszenia
CBAM powrocit i niewykluczone, ze tym razem KE ugnie sie pod naciskiem m.in. Francji. W ramach styczniowych rozmow
z ministrami rolnictwa KE zaproponowata wprowadzenie art. 27a do regulacji ustanawiajgcej CBAM. Umozliwitoby to
zawieszenie mechanizmu ze skutkiem wstecznym w razie wystgpienia ,powaznych i nieprzewidzianych okolicznosci
zwigzanych z wptywem na ceny towarow”. KE rozwaza réwniez przekierowanie wptywow z podatku CBAM na rzecz
sfinansowania wsparcia dla rolnikow.


https://www.topagrar.pl/articles/doplaty-prow-i-vat/beda-doplaty-do-nawozow-i-paliwa-rzad-analizuje-wsparcie-2667628
https://www.sejm.gov.pl/Sejm10.nsf/wypowiedz.xsp?posiedzenie=53&dzien=2&wyp=4&view=1
https://www.worldfertilizer.com/environment/09012026/eu-to-suspend-import-tariffs-on-ammonia-and-urea/#:~:text=The%20EU%20has%20announced%20plans%20to%20suspend%20standard,by%20the%20EU%27s%20carbon%20border%20adjustment%20mechanism%20%28CBAM%29.
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/eu-resists-french-request-pause-carbon-border-tax-fertilisers-2026-03-30/
https://taxation-customs.ec.europa.eu/document/download/412387b4-bf0c-4316-af9e-958857b3dea9_en?filename=Q%20%20A%20on%20Article%2027a.pdf
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Materiat zatwierdzit: Mariusz Dziwulski
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych

i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogg by¢ zainteresowani zawarciem lub byé strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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