Dziennik Ekonomiczny

Analizy Makroekonomiczne / Analizy Rynkowe
10 kwietnia 2026

®
ﬁ ‘ Centrum
Analiz
Bank Polski

Wiosenny spokoj w RPP

Produkcja zbrojeniowa w Niemczech ro$nie, ale ma ona
zbyt maty udziat by méc przewazyc utrzymujgcq sie
stabos¢ w innych branzach przemystu
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Czwartek na rynkach finansowych miat dwa oblicza. W czasie azjatyckiej
i europejskiej czeSci notowan nastroje inwestorow pogorszyty sie pod
wptywem obaw o trwato$S¢ zawieszenia broni w Zatoce Perskiej oraz
rozczarowania ograniczonym zakresem i niewielkg skalg otwarcia cie$niny
Ormuz przez Iran. W trakcie sesji amerykanskiej, po medialnych
doniesieniach o mozliwych rozmowach pokojowych miedzy Izraelem
a Libanem, sentyment poprawit sie. To przetozyto sie na wzrosty indekséw
akcji w USA, doprowadzito do pogtebienia deprecjacji dolara i dodatkowo
wsparto waluty z rynkéw EM, w tym ztotego. Wieczorna poprawa globalnych
nastrojow nie objeta jednak notowan ropy naftowej, ktéra zakonczyta dzien
wzrostem. W pigtek, w przededniu planowanego rozpoczecia rozmow
pokojowych miedzy USA a lIranem, notowania pozostang wrazliwe na
impulsy geopolityczne. Na krajowym rynku FX oczekujemy dalszej
stabilizacji kursu EURPLN w poblizu 4,25, a USDPLN w przedziale 3,63-3,65.
Z kolei na rynkach Fl efekt zawieszenia broni magt juz zosta¢ w duzej
mierze zdyskontowany, co w krotkim terminie zwieksza ryzyko
rozczarowania i wzrostu rentownosci.

W kalendarium prym bedq dzi§ wiodty dane inflacyjne (CPI) z USA za
marzec, a wiec uwzgledniajgce juz wptyw wyzszych cen paliw. Konsensus
oczekuje wzrostu inflacji do 3,4% r/r z 2,4% r/r, nasza prognoza to 3,1% r/r.
W danych wazne bedzie to, czy wzrost cen paliw bedzie sie takze rozlewat na
komponenty bazowe. Z USA naptyng réwniez wstepne dane za kwiecien
o koniunkturze konsumenckiej, w tym o oczekiwaniach inflacyjnych.

W Europie nie bedzie zadnych przetomowych publikacji makro - poznamy
m.in. finalne dane inflacyjne za marzec z Niemiec i Czech.

W weekend kluczowym wydarzeniem w regionie bedq wybory
parlamentarne na Wegrzech. Sondaze wskazujqg, ze opozycyjna partia Tisza
uzyska ponad 50% poparcia, dopuszczajq tez mozliwo$¢ uzyskania przez nig
wiekszosci  konstytucyjnej. Jednak ordynacja wyborcza z okregami
jednomandatowymi oraz prawdopodobnie wyzsza od historycznej Sredniej
frekwencja utrudniajq wnioskowanie na temat wyniku wyboréw.
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Indeksy akgji:
WIG 129 621 0,3
STOXX Europe 600 613 -0,1
S&P500 6 825 0,6
Waluty:
EURPLN 4,24 -0,2
USOPLN 3,63 -0,5
CHFPLN 4,58 -0,5
EURUSD 1,17 0,3
Obligacje:
pPL2Y 417 3
PLSY 4,96 3
PL1OY 5,57 5
DE10Y 3,01 7
US10y 4,29 0
Surowce:
Ropa Brent 96 1,2
Ztoto 4764 1,0

Zrodto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacji).

Krétkoterminowe oczekiwania inflacyjne w strefie
euro i USA stabilizujq sie wyraznie powyzej 3%,
rynek czeka na rozw6j wypadkow w Zatoce Perskiej
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SWIAT: Prezydent USA D.Trump wezwat w czwartek Iran, by przestat
pobiera¢ optaty tranzytowe od tankowcow przeptywajgcych przez cie$nine
Ormuz. Oskarzyt tez Iran o famanie umowy o rozejmie, poprzez utrzymywanie
blokady ciesniny. Mimo wcze$niejszych zapowiedzi otwarcia szlaku wtadze
Iranu ogtosity, ze wstrzymujq ruch morski ze wzgledu na ataki Izraela na
Hezbolloh w Libanie. Najwyzszy przywodca duchowo-polityczny Iranu,
M.Chamenei, przekazat w pisemnym o$wiadczeniu, ze Iran nie dgzy do wojny,
ale nie zrezygnuje ze swoich praw i traktuje wszystkie fronty oporu jako
jednolitg cato$¢. Po tym jak D.Trump miat poprosi¢ B.Netanjahu o ograniczenie
izraelskich atakéw w Libanie, premier lzraela poinformowat, ze zgodzit sie na
bezposrednie negocjacje z Libanem, ktére majqg sie koncentrowa¢ na
rozbrojeniu Hezbollahu i nawigzaniu pokojowych stosunkow miedzy Izraelem
a Libanem.

USA: Deflator PCE w lutym pozostat na poziomie 2,8% r/r, zgodnie
z oczekiwaniami, a deflator bazowy obnizyt sie do 3,0% r/r z 3,1% r/r
w styczniu. W ujeciu m/m obie miary cenowe wzrosty o 0,4%. Impet ($rednia
3-mies. annualizowana dynamika m/m) nieznacznie przyspieszyt, do ok. 4,1%
w przypadku inflacji PCE ogotem i 4,4% w przypadku inflacji PCE bazowej, co
wskazuje na utrzymywanie sie podwyzszonej presji cenowej jeszcze przed
rozpoczeciem wojny w Iranie i skokowym wzrostem cen paliw.

USA: Wydatki Amerykanéw w lutym wzrosty zgodnie z oczekiwaniami,
00,5% m/m, podczas gdy ich dochody spadly o 0,1% m/m, wbrew
prognozom wzrostu. W ujeciu realnym wydatki zwiekszyty sie o 0,1% m/m,
a dochody spadty o 0,5% m/m. W konsekwencji stopa oszczednos$ci spadta do
4,0% z 4,5% w styczniu, czyli poziomu, na ktorym utrzymywata sie w 4q25.
W strukturze wydatkow (w cenach statych) nadal szybciej rosnq te na ustugi
przy stagnacji (od 2025) poziomu wydatkoéw na towary, co mozna wigza¢ m.in.
z wptywem cet. W samym lutym mocny byt wzrost wydatkéw na samochody
i czeSci do nich.

USA: PKB w 4q25 wzrdst o 0,5% q/q saar, co oznacza kolejng rewizje w dot
wobec wczesniejszych szacunkow na poziomie 0,7% q/q i 1,4% q/q - wynika
z trzeciego szacunku PKB. Wynik w 4q25 byt pod silnym (cho¢ przej$ciowym)
wptywem poéttoramiesiecznego zawieszenia dziatalnosci rzqdu i oznacza
solidne hamowanie wzgledem 3q25, kiedy wzrost wynosit 4,4% q/q saar.
Rewizja w dot wynikata gtéwnie z obnizonego szacunku inwestycji
i ,w mniejszym stopniu, konsumpcji.

USA: Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w poprzednim
tygodniu wzrosta do 219 tys. z 203 tys. tydzien wczesniej. Srednia 4-
tygodniowa tez nieznacznie wzrosta (o 1,5 tys. do 209,5). Liczba osoéb
pobierajgcych zasitek nieznacznie spadta, do 1,794 min. Dane nie zmieniajq
obrazu sytuacji na rynku pracy.

GER: Produkcja przemystowa w lutym spadta o 0,3% m/m po stagnacji
w styczniu (rewizja z -0,5% m/m), mimo oczekiwan wzrostu o 0,6% m/m.
W ujeciu rocznym produkcja przemystowa nie zmienita sie (0,0% r/r), po
spadku 0 0,7% r/r w styczniu. W lutym pozytywnie wyrdzniata sie produkcja
dobr posrednich (0,4% m/m), przy minimalnym wzro$cie produkcji dobr
kapitatowych (0,1% m/m) i spadkach dobr konsumpcyjnych (-1,5% m/m),
w szczegolnosci konsumpceyjnych trwatych (-2,9% m/m). Dane wskazujq wiec
na istotng ostrozno$¢ niemieckich konsumentow. Mrozna zima sprzyjata
produkcji w energetyce (w lutym +0,3% m/m po wzroécie o 11,3% m/m
w styczniu), ale ograniczata produkcje w budownictwie (-1,2% m/m). W ujeciu
branzowym za stabo$¢ w lutym odpowiadaty przede wszystkim branza
farmaceutyczna oraz elektroniczna i komputerowa przy wzro$cie w motoryzacji
(+1,7% m/m). Systematycznie rosnie tez warto$¢ produkcji zbrojeniowej, ale
ma ona jak na razie zbyt niewielki udziat w produkcji ogotem, by moc istotnie
wptywac na ostateczne wyniki. Dane wskazujq na utrzymujgcy sie marazm
w niemieckim  przemys$le, mimo stopniowego zwiekszania wydatkow

Annualizowany deflator PCE w USA
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Eksport Niemiec do wybranych
partnerow w relacji do PKB
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zbrojeniowych, inwestycji infrastrukturalnych oraz nowych zamoéwien.
Jednoczes$nie stabos$¢ byta widoczna jeszcze przed rozpoczeciem wojny na
Bliskim Wschodzie, co jest ztym prognostykiem dla kolejnych miesiecy.
W szczegblnosci moze nasili¢ sie pesymizm w nastrojach firm w Niemczech
i przewazy¢ nad wptywem optymistycznych danych o nowych zamoéwieniach.
Szczegolnie wrazliwe na szok energetyczny mogq byc, podobnie jak w 2022,
branze energochtonne, odpowiadajgce za prawie 20% produkcji ogotem.

GER: Eksport w lutym wzrost o 3,6% m/m, a import o 4,7% m/m - w obu
przypadkach powyzej oczekiwan. W ujeciu rocznym dynamiki wynosity
odpowiednio 2,9% i 1,5%. Nadwyzka handlowa Niemiec nieznacznie wzrosta,
do 4,7% PKB, ale pozostaje w S$rednioterminowym trendzie spadkowym.
W Niemczech systematycznie spada eksport (w relacji do PKB) do Chin (od
2021) i do USA (od 2023), co jest jednym ze zrodet spadku eksportu ogotem
(z 40% PKB pod koniec 2022 do 35% PKB obecnie) jak i obnizania sie nadwyzki
handlowej. Powoli ro$nie natomiast eksport do Polski - w lutym stanowit juz
rownowarto$¢ 2,2% niemieckiego PKB.

ROM: Skala spadku PKB w 4q25 zostata nieznacznie zrewidowana, do
-1,2% r/r z -1,3% r/r (dane w cenach statych). Urzqd potwierdzit natomiast
dynamike w 4q25 w cenach biezqcych (0,2% r/r) oraz wynik za 2025, na
poziomie 0,7%.

ROM: Deficyt handlowy w lutym pogtebit sie do 2,41 mld EUR z 2,35 mld EUR
w styczniu. Deficyt w ujeciu ptynnego roku (suma za ostatnie 12 miesiecy)
nieznacznie sie z kolei obnizyt, do 8,4% PKB z 8,5% PKB w styczniu, kontynuujgc
obserwowany od kwietnia 2025 okres poprawy. Poziom deficytu nadal jest
jednak zbyt wysoki i wskazuje na znaczqce nierbwnowagi handlowe.

CZE: Produkcja przemystowa w lutym wzrosta o 1,3% r/r, praktycznie zgodnie
z oczekiwaniami (kons.: 1,2% r/r). Do wzrostu w najwiekszym stopniu
przyczynity sie branze wyrobéw metalowych i motoryzacja przy najbardziej
negatywnym wptywie energetyki (w wyniku wczesniej planowanych
przestojow w elektrowniach).

CHN: Inflacja CP1 w marcu obnizyta sie do 1,0% r/r z 1,3% r/r w lutym.
Jednoczesnie inflacja PPl wzrosta do 0,5% r/r z -0,9% r/r miesigc wcze$niej,
koniczgc tym samym trzyipotletni okres deflacji w cenach producenta, ktora
przyczyniata sie do tendencji dezinflacyjnych w globalnej gospodarce.

SWIAT: Z rynkow wschodzgeych w marcu odptyngt kapitat wart 70,3 mid USD,
co byto najgorszym miesiecznym wynikiem od marca 2020 - wskazuje Instytut
Finansow Miedzynarodowych (IIF). Byt to wynik gtownie odptywu z rynkow
akcyjnych, przede wszystkim z Azji. Wedtug IIF czas trwania wojny w Iranie
pozostaje kluczowq zmienng dla przeptywow kapitatu z powrotem na rynki
wschodzqce.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w kwietniu utrzymata stopy
procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna NBP wynosi
wiec nadal 3,75%. W krotkim komunikacie po kwietniowym posiedzeniu
napisano, ze dalsze decyzje RPP bedq zalezne od perspektyw inflacji
i aktywnos$ci gospodarczej w Polsce, ktdre pozostajg pod wptywem zmian cen
surowcow i inflacji na $wiecie, zaleznych od sytuacji geopolitycznej. Na
konferencji po posiedzeniu RPP Prezes NBP powiedzial, ze w najblizszym
czasie nie przewiduje zmian stép, cho¢ wszystko zalezy od sytuacji na
Bliskim Wschodzie. Dodat, ze o podwyzce stop na razie nie ma mowy.
A.Glapinski powiedziat, ze nie obawia sie wystqgpienia efektow drugiej rundy,
o ile zawieszenie broni miedzy Iranem a USA bedzie trwate. Prezes NBP
poinformowat, ze w 2025, ze wzgledu na ujemny wynik z roznic kursowych
bedqcy efektem umocnienia ztotego, NBP odnotowat strate w wysokosci
35,7 mld PLN. Podtrzymujemy, ze Rada w kolejnych miesigcach pozostanie
w trybie wait-and-see i wstrzyma sie z decyzjami co najmniej do czasu

Inflacja w Chinach
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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trwatego zakonczenia wojny w Iranie. Wiecej w Makro Flash: "Jest wiosna,

POL: Premier D.Tusk ogtosit definicje ,/ocal content’, czyli komponentu
krajowego w inwestycjach publicznych. Zgodnie z nowq definicjq, ,local
content / komponent krajowy” to wartos¢ towarow lub ustug
wyprodukowanych lub $wiadczonych przez podmiot krajowy. Okres$leniu
stopnia ,krajowos$ci podmiotow” stuzy¢ majq kryteria wskazane w Kodeksie
Dobrych Praktyk: dajgce 25% gdy gtéwny przedmiot dziatalnosci firmy ma
miejsce w Polsce; 25% gdy beneficjent rzeczywisty ma siedzibe w Polsce; 15%
za rezydenture podatkowq w Polsce; 15% gdy ponad 50% pracownikow ptaci
w Polsce podatki i sktadki; 10% za siedzibe w Polsce i nieprzerwanq dziatalnos$¢
przez przynajmniej 3 lata oraz 10% za uzyskiwanie ponad 50% rocznych
obrotow w Polsce. Rzqd zbuduje ranking wyceniania ,local content” przy
zamowieniach, ktérego respektowanie ma obowigzywaé m.in. samorzqdy
i spotki skarbu panstwa. Wdrazanie ,local content” ma jednocze$nie
respektowac¢ zasady UE i wspélnego rynku. Wspieranie krajowych dostawcow
ma sie odbywa¢ za sprawqg zmodyfikowanego procesu zakupowego,
skupionego bardziej na bezpieczenstwie tancucha dostaw, lokalnej obecnosci
wykonawcow i wzroscie znaczenia czynnikow pozacenowych.


https://centrumanaliz.pkobp.pl/makroekonomia/makro-flash-jest-wiosna-bedzie-dobrze
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Ztoty w czwartek umocnit sie szczeg6lnie wzgledem dolara, kurs EURPLN
znizkowat do 4,2450, a USDPLN w okolice 3,63. Na rynkach bazowych kurs
EURUSD wzrost do 1,17.

Czwartek w czasie azjatyckiej i europejskiej czesci notowan przyniost
niewielkie pogorszenie globalnych nastrojow inwestycyjnych. Wptyw na to
miaty obawy inwestorow o trwato$¢ zawieszenia broni w Zatoce Perskiej po
tym, jak lzrael atakowat cele zwigzane z Hezbollahem w Libanie. Dodatkowo
odblokowanie ciesniny Ormuz przez Iran okazato sie selektywne, a jego
przedstawiciele wskazali, ze zamierzajq przepuszcza¢ maksymalnie
kilkanascie statkow dziennie, czyli wielokrotnie mniej w poréwnaniu do
okresu sprzed rozpoczecia obecnego konfliktu. Skutkiem oddziatywania ww.
czynnikdw byty wzrosty notowan ropy naftowej, ale co ciekawe, towarzyszyta
temu deprecjacja dolara. Na ,zielonego” presje wywarly stabsze od
oczekiwan ekonomistow odczyty makro z USA (PKB za 4q25 oraz tygodniowe
dane z rynku pracy), a po potudniu medialne doniesienia, Ze lzrael zamierza
podjg¢ rozmowy pokojowe z Libanem. Ztoty w takim otoczeniu reagowat
gtobwnie na przesuniecia notowan z rynkéw bazowych, a zgodna
z oczekiwaniami inwestorow decyzja i przekaz z kwietniowego posiedzenia
RPP nie miaty widocznego przetozenia na kursy gtéwnych par z PLN.

W pigtek, na dzien przed planowanym rozpoczeciem rozméw pokojowych
pomiedzy USA a Iranem, uwaga inwestoréw pozostanie skupiona na kwestii
przestrzegania zawieszenia broni oraz droznosci cie$niny Ormuz. Ze strefy
makro wazne bedq odczyty danych z USA dotyczqce marcowej inflacji CPI
oraz marcowych nastrojow konsumentow i ich oczekiwan inflacyjnych. Mogq
one mie¢ wptyw na zachowanie dolara, ujemnie skorelowanego z walutami
EM. Zaktadajgc jednak, ze ww. czynniki nie przyniosq istotnych, nowych
impulsow, oczekujemy w pigtek dalszej stabilizacji kursu EURPLN wokét
4,25, a USDPLN w przedziale 3,63-3,65.

W czwartek rentownosci krajowych SPW poruszaty sie w przedziale +3/+5
pb. W segmencie 10-letnim rentowno$¢ podniosta sie o 5pb do 5,57%,
podczas gdy na rynkach bazowych rentownos$ci amerykanskich Treasuries
pozostaty na 4,29%, a niemieckich Bundéw wzrosty o 7pb do 3,01%.
Zawieszenie broni pomiedzy USA i Iranem ogtoszone w $rode przyniosto
natychmiastowe i drastyczne spadki rentownosci na krajowym rynku stopy
procentowej. W czwartek doszto do odreagowania tego ruchu w gore,
a uwaga inwestorow - po raz pierwszy od dtuzszego czasu - przesuneta sie
w bardziej tradycyjne obszary, koncentrujgc sie na komunikacie po decyzji
RPP o utrzymaniu stopy referencyjnej oraz przekazie z konferencji prezesa
NBP, A. Glapinskiego. Prezes NBP zaakcentowat zewnetrzny charakter szoku
cenowego, jego ograniczonq skale wzgledem epizodu zwigzanego z inwazjq
Rosji na Ukraine oraz jego dwutorowe oddziatywanie - podbijajgce ceny
i jednocze$nie ostabiajgce wzrost. W konsekwencji, wobec utrzymujqcej sie
niepewnosci, scenariuszem centralnym pozostaje stabilizacja stop
procentowych na obecnym poziomie. Materializacja wcze$niej oczekiwanych
obnizek jest na tym etapie niepewna, natomiast prog dla scenariusza
podwyzek pozostaje relatywnie wysoki i bytby zwigzany z petng reaktywacjq
dziatan zbrojnych oraz utrzymaniem blokady ciesniny Ormuz. Zatrzymanie
dziatan wojennych w Zatoce Perskiej nie zmienito istotnie obrazu na rynkach
bazowych. W czwartek dominowat tam sceptycyzm co do trwatosci
porozumienia miedzy Iranem a USA, ktoremu towarzyszyt wzrost
rentownosci, widoczny gtéwnie na rynkach europejskich.

Zaktadamy, ze rynki finansowe pozostang wrazliwe na czynnik
geopolityczny. W naszej opinii na ten moment pozytywny efekt zawieszenia
broni zostat w duzej mierze zdyskontowany, co tworzy przestrzen do
rozczarowan i wzrostow rentownosci w krotkim okresie.
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4,28
4,26

424 |

4,20 4

418

S

EURPLN

USDPLN ,»\/
h

sty 26

lut 26 mar 26 kwi 26

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

Para

EURPLN
USDPLN
CHFPLN
EURUSD
EURCHF

2926 3926
4,28 4,27
3,69 3,65
4,65 4,59
1,16 117
0,92 0,93

r 3,80
F 375
F 3,70
F 3,65

+ 3,60

F 3,50

3,45

Zr6dto: PKO Bank Polski.

Rynek stopy procentowej

6,50 4
%
6,00 4
550 4

5,00 4

3,50 4

3,00

PL2Y

PLSY

PLTOY

sty 26

lut 26 mar 26 kwi 26

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosSci obligacji

Tenor

PLTY
PL2Y
PLSY
PL10Y

2926 3926
3,85 3,82
4,35 4,25
5,00 4,90
5,60 5,30

Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Rynki bazowe
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Notowania USD

1,25 + r 115
1,20 1 - 110
1,15 4
L 105
1,10 4
F 100
1,05 +
1,00 - s
——EURUSD (L) Indeks dolara DXY (P)
0,95 . . . ~ 90
kwi 25 lip 25 paz 25 sty 26 kwi 26
Krzywe IRS
5,00 -
%
4,50 A
4,00 4
3,50 4
¥ M
2,50 -
2,00 -
—e—PLN —o—EUR —o—USD
1,50 T T T T T T T T 1
Y 2y 3y 4 5Y 6Y 7Y 8 9y 10Y
Surowce
120 4 r 6000
usD/b USD/troz
110 5500
100 5000
4500
90
4000
80
3500
70 3000
60 2 500
Ropa Brent (L) Ztoto (P)
50 . . . — 2000
kwi 25 lip 25 paz 25 sty 26 kwi 26



Oziennik Ekonomiczny ﬁ
10 kwietnia 2026 Bank Polski

Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio  Konsensus  PKO BP Odczyt

Pigtek, 3 kwietnia

USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (mar.) 14:30 tys. -92 60 -6 --
USA: Przecigtna ptaca godzinowa (mar.) 14:30 % r/r 38 3,7 -- --
USA: Stopa bezrobocia (mar.) 14:30 % 4.4 4.4 - -

Wtorek, 7 kwietnia

CZE: Inflacja CPI (mar., wst.) 9:00 % r/r 1,4 2,0 2,0 19

GER: PMI w ustugach (mar., rew.) 9:55 pkt. 53,5 51,2 - 50,9
EUR: PMI w ustugach (mar., rew.) 10:00 pkt. 51,9 50,1 -- 50,2
EUR: Indeks Sentix (kwi.) 10:30 pkt. -3,1 -75 -- -19,2
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (lut., wst.) 14:30 % m/m 0,0 -1 -- -1,4
ROM: Posiedzenie banku centralnego -- % 6,50 6,50 6,50 6,50

Sroda, 8 kwietnia

GER: Zamoéwienia fabryczne (lut.) 8:00 % m/m -111 32 -- 09
HUN: Inflacja CPI (mar.) 8:30 % r/r 14 2,2 2,2 18
EUR: Inflacja PPI (lut.) 11:00 % r/r -2,0 -19 -- -3,0
EUR: Sprzedaz detaliczna (lut.) 11:00 % r/r 2.1 18 -- 1,7
USA: Minutes Fed 20:00 -- -- -- -- -

Czwartek, 9 kwietnia

GER: Eksport (lut.) 8:00 % m/m -1,5 15 -- 3,6
GER: Import (lut.) 8:00 % m/m -5,1 40 -- 47
GER: Produkcja przemystowa (lut.) 8:00 % m/m 0,0 0,6 -- -0,3
ROM: Saldo handlowe (lut.) 8:00 mid EUR -2,350 - -- -2,411
ROM: Wzrost PKB (4q) 8:00 % r/r 1,7 02 - 02
CZE: Produkcja przemystowa (lut.) 9:00 % r/r -0,1 1.2 -- 13
USA: Dochody Amerykanow (lut.) 14:30 % m/m 0,4 0,3 -- -0,1
USA: Wydatki Amerykanow (lut.) 14:30 % m/m 04 0,5 - 0,5
USA: Deflator PCE (lut.) 14:30 % r/r 28 2,8 -- 28
USA: Inflacja bazowa PCE (lut.) 14:30 % r/r 3,1 30 -- 30
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys 203 210 -- 219
USA: Wzrost PKB (4q) 14:30 % q/q saar 4.4 0,7 -- 0,5
POL: Stopa referencyjna NBP - % 3,75 3,75 3,75 3,75

Pigtek, 10 kwietnia

CHN: Inflacja PPI (mar.) 3:30 % r/r 09 05 - 05
CHN: Inflacja CPI (mar.) 3:30 % r/r 13 1,2 -- 1,0
GER: Inflacja CPI (mar., rew.) 8:00 % r/r 19 2,7 - --
CZE: Stopa bezrobocia (mar.) 10:00 % 5.2 51 - --
USA: Inflacja CPI (mar.) 14:30 % r/r 2,4 3,4 31 --
USA: Inflacja bazowa (mar.) 14:30 % r/r 2,5 2,7 - --
USA: Zamowienia fabryczne (lut.) 16:00 % m/m 0,1 -0,2 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (kwi., wst.) 16:00 pkt. 53,3 52,0 = =
USA: Zamowienia na dobra trwate (lut., rew.) 16:00 % m/m 0,0 -- -- --

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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