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Zwrot w chinskim handlu zywnoscicq

SUROWCE ROLNE:

Zboza: Pierwsze projekcje dla sez. 2026/27 przewidujqg spadek swiatowych
zbiorow zbdz. Polski eksport zbdz przyspieszyt na koniec 2025. Ceny zbdz
niskie - staba reakcja rynkéw na konflikt na Bliskim Wschodzie. Napiecia
geopolityczne zwiekszajq ryzyko znaczgcej zmiennosci cen.

Mleko: Ceny produktdow mlecznych wcigz pod presjg wysokiej podazy.
Szybkie tempo wzrostéw produkcji mleka w UE na przetomie roku. Mozliwe sq
spadki unijnych dostaw w 2h26.

Dréb: Wzrost produkcji w Polsce w 2025 mimo stabej 1h25. Spadki w eksporcie
drobiu - ro$nie konkurencja na rynku WIK. Brytanii.

Wieprzowina: Zmiany w strukturze hiszpanskiego eksportu wieprzowiny na
przetomie roku pod wptywem ASF. Ceny trzody chlewnej w UE na koniec 126
utrzymywatly sie na nizszym r/r poziomie. Szansa na podwyzki w 2h26 wraz
z mozliwym spadkiem podazy.

Owoce: Wyzsze zapasy jabtek w Polsce. Indie i Egipt dominujg w Polskim
eksporcie jabtek.

Warzywa: Niskie ceny ziemniakdéw pod wptywem wysokiej podazy. Ostrzejsza
zima odbita sie na cenach warzyw cieptolubnych.

HANDEL ZAGRANICZNY - CHINY:
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Rosngca samowystarczalnos¢é Chin w  produkcji zywno$ci i napiecia
w miedzynarodowym handlu zwiekszajg konkurencje ze strony Parnstwa
Srodka réwniez na rynku UE. Chiny staly sie eksporterem netto niektorych
produktéw rolno-spozywczych, w tym drobiu.
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NIZSZE ZBIORY W SEZ. 2026/27?

Pojawiajq sie pierwsze projekcje swiatowych zbioréw zbdz na
sez. 2026/27. Wedtug Miedzynarodowej Rady Zbozowej (IGC,
kwi'26) globalna produkcja zbdz ogdtem moze zmalec o 2,4%
po wzroscie o 6% w sez. 2025/26. Bedzie to drugi najwyzszy
poziom w historii. IGC wzuje na ryzyka dla przysztych zbiorow
zwigzane z konfliktem na Bliskim Wschodzie, takie jak spadek
wolumenu zuzycia nawozéw i wzrost kosztéw produkciji.
Swiatowy rynek w kolejny sez. 2026/27 wejdzie z wysokimi
zapasami, stqgd podaz zbéz bedzie nizsza tylko 0 0,3% r/r.
Spadek zbioréw oczekiwany jest m.in. w UE - wg IGC 0 3,3%r/r.
Europejskie Stowarzyszenie Handlu Zbozem COCERAL —
w marcu'26 prognozowato, ze unijna produkcja zbdz ogdtem
w 2026 moze zmalec¢ o ponad 4% r/r przy blisko 5-proc. spadku
zbioréw pszenicy. Plony zb6z majg by¢ nizsze u wiekszosci
unijnych producentéow, w tym w Polsce.

EKSPORT PRZYSPIESZYL NA PRZELOMIE ROKU

Polski eksport zbdz w pierwszych 8 mies. sez. 2025/26, czyli
od lipca 2025 do lutego 2026, wzrdst o 4,4% rfr do 6,06 min t,
chociaz dane do pazdziernika nie napawaty optymizmem.
Eksport przyspieszyt dopiero w koncoéwce 2025 i na poczqgtku
2026.

Roczna dynamika sprzedazy zagranicznej zbéz wceigz byta
nizsza od odnotowanego w 2025 w Polsce wzrostu zbiorow
(wg GUS +7% r/r). Jest to o tyle istotne, ze Polska wchodzita
wsez. 2025/26 zwysokimi zapasami zbdz. Wedtug GUS
w sez. 2024/25 polski eksport zb 6z ogdtem zmalat az 0 35% r/r
(0 4,5 min 1). Bez przyspieszenia sprzedazy eksportowej
wdalszej czesci sezonu, przed tegorocznymi zniwami
zapasy zbéz moga by¢ wyzsze niz w ubiegtym roku.

CENY ZBOZ A KONFLIKT W ZATOCE PERSKIEJ

Reakcja rynkéw zbozowych na konflikt na Bliskim Wschodzie
byta umiarkowana. Mimo ze drozejgce surowce
energetyczne byly wsparciem notowan surowcéw rolnych,
indeks cen zbo6z i oleistych IGC na koniec marca byt nawet
nizszy o 1% w stosunku do poziomu z konca lutego, przy tylko
2-proc. wzroscie indeksu cen pszenicy. Szerzej o wplywie
wojny na Bliskim Wschodgzie pisaliSmy w naszym raporcie.
Rynek zbdéz w UE wcigz znajdowat sie pod presjg wysokiej
podazy u gtdéwnych swiatowych eksporteréw. Tymczasowad
perspektywa porozumienia na Bliskim Wsch. w kwietniu
przyniosta chwilowqg korekte cen w doét kontraktow
terminowych na pszenice — wcigz pozostawaty one wyraznie
nizszerjr.
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Pszenica i kukurydza - swiatowa produkcja i zapasy
korhicowe (min t) — prognozy IGC (kwi'26)
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Prognozujemy, ze roczna dynamika cen skupu pszenicy wg GUS w 2h26 uksztattuje sie w przedziale od -13% do +3%, po
spadkach o 15-18%r/rw 1h26. Zatozeniem dla prognoz jest wygaszanie konfliktu na Bliskim Wschodzie do potowy roku

oraz stopniowa normalizacja cen surowcow energetycznych; zakladamy zarazem wiekszy wplyw czynnikow
fundamentalnych na ksztattowanie sie cen. Ryzyko zmiennosci na rynkach zbozowych wcigz jest jednak podwyzszone,
a w przypadku braku deeskalacji wzrosty cen r/rw 2h26 sq bardzo prawdopodobne.
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PRZYSPIESZENIE WZROSTOW PROUKCJI W UE

Koniec 2025 i poczgtek 2026 to wcigz solidne wzrosty
produkcji mleka w gtdwnych regionach eksportowych.
Wzrostowi produkcji sprzyjaty wczesniejsze wysokie marze
w produkcji oraz korzystne uwarunkowania pogodowe
(Nowa Zelandia). W USA pogtowie krow mlecznych ksztattuje
sie na najwiekszym poziomie od 32 lat (USDA). W 425 unijne
dostawy mleka byly wyzsze o 5,5% r/r (KE), co stanowito
najwiekszy roczny wzrost od 4q17. Poczgtek 2026 to
utrzymanie blisko 5-proc. dynamiki wzrostu w UE.

Spadki cen produktéw mlecznych mogqg doprowadzi¢ do
spowolnienia produkcji mleka w najblizszych miesigcach. KE
prognozuje (kwi'26), ze unijna produkcja mleka w 2026
wzrosnie 0 0,2%, co przy dynamicznym 1q26 oznacza spadek
dostaw r/rw 2h26.

MNIEJSZY IMPORT CHIN

Poczgtek 2026 charakteryzowat sie na ogdt spadkami
w chinskim imporcie produktéw mlecznych, przede
wszystkim w obszarze proszkow. Wedtug danych CLAL
w 1g26 Chiny w najwiekszym stopniu (0 33% r/r) zmniejszyty
import odtluszczonego mleka w proszku (OMP); spadki
dotyczylty wiekszosci kierunkéw importu, w tym réwniez
Polski (-22%). Zmalatimport serwatki w proszku o 12% r/r oraz
peinego mleka w proszku (PMP) o 8,4% r/r. Import mleka
ptynnego (CN 040110 i 040120) wzrdst o 3%, ale w przypadku
Polski jego zakupy zmniejszono az o 57% r/r. Chiny
systematycznie zwiekszajg natomiast import masta i seréw.
W dostawach do Chin zyskiwaty natomiast Niemcy (efekt
bazy zwigzany z pryszczycg w Niemczech w 1g25), mimo
wprowadzenia przez Chiny tymczasowych cet
wyréwnawczych na produkty z UE na koniec 2025.

GORSZA RENTOWNOSC W MLECZARSTWIE

Indeks cen produktéw mleczarskich FAO w marcu 2026 byt
nizszy o 19% r/r. Spadki w ujeciu rocznym utrzymujq sie od
listopada 2025, ciggniete w doét przez nizsze (o 30% r/r) ceny
masta. Stabilnie niski poziom utrzymujg ceny OMP.

Cena skupu mleka w PLw mar'26 byta (GUS) nizsza o 20% r/r.

Spadki cen produktow mleczarskich odbity sie negatywnie
na wynikach przetwoérstwa mleka w Polsce. Rentownoscé
(ROS) branzy PKD 10.51 w 2025 wyniosta jedynie 1,1% wobec
2,1% w 2024. Zysk branzy zmalat o 46% r/r przy 5-proc.
wzroscie przychoddw. W 2h25 wynik finansowy byt juz
wyraznie gorszy, ze stratq w 4q.

PERSPEKTYWY 2026
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Zmiany produkciji mleka — gléwni eksporterzy
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Oczekujemy, ze przecietna cena skupu mleka w Polsce w 2h26 bedzie nizsza 0 2—16%r/r, po spadku 0 9—11%r/rw h26.
W najbardziej optymistycznym scenariuszu mozna spodziewaé¢ sie wzrostéw cen w relacji rocznej w 4q26, przy

zatozeniu ograniczenia dostaw. Czynnikiem ryzyka jest konflikt na Bliskim Wschodzie, ktéry moze negatywnie
oddziatywa¢ na konsumpcje, a takze koszty produkcji w mleczarstwie. Kraje Regionu sqg waznymi importerami
produktéw takich jak proszki mleczne czy masto, co w krétkim okresie moze mie¢ wptyw na swiatowy handel.
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WZROST PRODUKCJI w POLSCE W 2025 MIMO SLABEJ 1H25

USDA prognozuje, ze swiatowa produkcja miesa z kurczagt
w 2026 moze wzrosnqc o 2,5%, po 3,4-proc. wzroscie w 2025,
napedzana gtdwnie rosngcqg podazg w Chinach (+4,8%).
Spowolnienia produkcji (+1,3% vs +3% w 2025) oczekuje sie
rowniez w UE - KE prognozuje podobng skale wzrostu w 2026
(+1,4% r[r). Czynnikiem sprzyjajgcym pozostajg korzystne
relacje cen zywca do cen pasz oraz rosngca konsumpcja.
Mimo niekorzystnej 1h25 produkcja miesa z kurczgt w Polsce
w catym 2025 — mierzona masq ubojéw — wzrosta o 1,4%.
Z danych szczgtkowych wynika, ze wzrost mogt utrzymac sie
rowniez w 1g26. Choroby zwierzgt weigz sg obcigzeniem dla
sektora chowu. Mimo ze w 1926 liczba ognisk grypy ptakow
byta wyzsza niz przed rokiem, ich oddziatywanie byto
mniejsze w sektorze chowu kurczat rzeznych, a wieksze
w przypadku kur niosek i indykow rzeznych.

CHINY CORAZ WIEKSZYM EKSPORTEREM

Mimo wzrostu produkcji, 2025 zamkngt sie spadkiem
eksportu polskiego drobiu i podroboéw o 1,9%, tj. wiekszym niz
w 2021, kiedy sektor odnotowat spadek produkcji w zwigzku
z wysypem ognisk grypy ptakéw. Na wynikach cigzyta
wyraznie mniejsza sprzedaz do WIk. Brytanii — spadek
wysylek o 12% r/r. Jednoczes$nie udziat WIk. Brytanii
w eksporcie z Polski spadt o 1pp do 9,4%. Pierwsze 2 mies.
2026 to kontynuacja spadku eksportu do WIK. Brytanii.
Spadek wynikat z kilku czynnikdw, m.in. zmian regulacyjnych
w zakresie importu z Ukrainy na rynek brytyjski oraz
nasilajgcej sie konkurencji miedzynarodowej. Struktura
brytyjskiego importu drobiu ulegta istotnym zmianom
w 2025, mimo wzrostu o 9% r/r (dane ITC). Zakupy z Ukrainy
i Brazylii zwiekszyly sie tqcznie o ponad 40 tys. t, przy spadku
importu z Polski 0 22 tys. t.

Czesciowo zmiany w strukturze handlu to wynik zmian na
rynku chinskim — rosngca samowystarczalnose oraz spadek
dostaw z Brazylii po wykryciu HPAIw tym kraju w 1h25. W 2025
chinski eksport przekroczyt 1 min t, a USDA oczekuje, ze
w2026 wyniesie 1,4 min t, co oznacza, ze Chiny stang sie
trzecim Swiatowym eksporterem, wyprzedzajqc Tajlandie.

SPADKI CEN KURCZAT R/R

Na rynku zywca drobiowego w marcu obserwowano dwie
rozbiezne tendencje cenowe. Z jednej strony ceny kurczgt
brojleréw byty nizsze o 8% r/r, z drugiej strony ceny indykow
wzrosty 0 15%r/r. Z koleiindeks cen drobiu FAO w lut'26 po raz
pierwszy od lip'25 byt wyzszy r/r (w mar'26 +1,1%r/r).

PERSPEKTYWY 2026
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Zmiany produkcji miesa z kurczqgt (masa ubojow)
w krajach UE — top 6 producentéw UE
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Oczekujemy, ze roczna dynamika cen skupu drobiu wg GUS w 2h26 wyniesie od -5% do +3% r/r, po spadkach o 3—5% r/r
w 1h26. W kierunku spadkéw bedq oddziatywacé: rosngca produkcja, nizsze ceny pasz (1h26) oraz nasilajgca sie

konkurencja na rynkach swiatowych. Konflikt na Bliskim Wschodzie moze mie¢ nieznaczne, posrednie przetozenie na
rynek drobiu, z uwagi na duze znaczenie panstw regionu w swiatowym imporcie. Istnieje ryzyko krotkoterminowych
zmian w strumieniach handlu oraz silniejszego wptywu poprzez wyzsze ceny surowcow energetycznych.
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MOZLIWE SPADKI UNIINEJ PRODUKCJI W 2H26

Z danych Eurostatu wynika, ze pogtowie swih w UE-27
w grudniu 2025 byto nizsze o 0,5% r/r, wynoszqgc 135 min szt.
Bylo jednoczesnie najnizsze od 49 lat. Spadek wynikat
zmniejszego o 2,7% rfr pogtowia w Hiszpanii (najwiekszy
producent w UE). Wcigz silne spadki (-8% r/r w gru'25) notuje
sie w Holandii, gdzie w ciggu ostatnich 10 lat liczebnos¢
stada swin zmniejszyta sie az o 24%. Mimo lekkiego odbicia
w Niemczech (+0,9%) i wiekszego wzrostu w Danii (+6%),
pogtowie w tych krajach jest réwniez wcigz wyraznie nizsze
niz dekade wczesniej (odpowiednio 0 22% i 3%).

USDA (FAS) w kwietniu'’26 prognozowat, ze sSwiatowa
produkcja miesa wieprzowego w 2026 zwiekszy sie 0 0,6%, po
wzroscie o blisko 3% w 2025. To korekta w gére w stosunku do
prognoz z konca 2025, w ktdérych spodziewano sie 2-proc.
spadku, wynikajgca z poprawy oczekiwan co do produkciji
w Chinach. Wobec wzrostu w Brazylii, USA i Kanadzie, zmaleé
moze produkcja miesa wieprzowego w UE-27 w 2026 0 1,2%
po 3,2-proc. wzroscie w roku poprzednim. Jednym
z czynnikéw, ktéry moze przyczyni¢ sie do spadku, jest ASF
w Hiszpanii, wywierajgcy presje na pogtowie w tym kraju.
Zblizone prognozy dotyczqce produkcji w UE w 2026
sformutowata KE, wskazujgc w kwietniu na spadek o 1%.

WIECEJ HISZPANSKIEJ WIEPRZOWINY W POLSCE

Pojawienie sie ASF w Hiszpanii wywotato zmiany w handlu
zagranicznym wieprzowing tego kraju — duza czes¢ podazy
zostata przekierowana na rynek UE. Wg Eurostatu, tgcznie
w gru'25ilut'26 hiszpanski eksport miesa wieprzowego poza
UE-27 zmalat o 6% r/r, przy wzroscie wysytek do Wspolnoty
0 blisko 20%, w tym réwniez do Polski (+26% r/r). W warunkach
wprowadzonych wczesniej cet ze strony Chin na mieso z UE
wywierato to presje na spadki cen. Co wiecej, perspektywa
eksportu na ten rynek ulegta pogorszeniu. Chinski import
miesa wieprzowego, wg prognoz USDA, moze zmniejszy¢ sie
w 2026 0 16%, po 9-proc. spadku w 2025, przy oczekiwanym
nieznacznym wzroscie produkcji wewnetrznej.

LEKKIE OZYWIENIE — CENY JEDNAK WCIAZ NIZSZE R/R

Ceny wieprzowiny rosty sezonowo w 1¢g26. Notowania cen
tucznikdw na niemieckiej gietdzie VEZG w potowie kwietnia
utrzymywaty sie na poziomie 1,7 EUR/Kg, co oznacza wzrost
o 17% wzgledem stycznia 2026, ale wcigz mniej niz
w analogicznym okresie przed rokiem (-13%). Z uwagi na
wysokqg podaz, wyraznie nizsze niz przed rokiem byly ceny
w Chinach.

W Polsce ceny skupu trzody w marcu 2026, wg GUS, byly
nizsze 0 5,3% rr.

PERSPEKTYWY 2026

("_‘)a Prognozujemy, ze przecietna cena skupu trzody wg GUS w 2h26 bedzie wyzsza o 7—15% r/r, po 13—14-proc. spadku r/r
w 1h26. Oczekiwane spowolnienie produkcji stwarza przestrzen do lekkich podwyzek cen w dalszej czesci roku. Dobra
sytuacja konsumentéw moze sprzyjac popytowi wewnetrznemu, niemniej rosngca konkurencja zewnetrzna i stabszy
popyt w Chinach prawdopodobnie poskutkujg spadkiem eksportu i mogqg skutecznie hamowac podwyzki.
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Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalnosé
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WYZSZE ZAPASY JABLEK W POLSCE

Zapasy jabtek w Polsce na poczgtku marca 2026, zgodnie
z danymi WAPA (The World Apple and Pear Association), byty
wyzsze 0 14% r/r, wynoszqc 624 tys. t. Byt to drugi najgorszy
wynik od 2020. Lgcznie w monitorowanych przez organizacje
12 panstwach Europy zapasy w ujeciu rocznym wzrosty
0 15%, szczegdlnie w Niemczech (+77% r[r), gdzie osiqggnety
najwyzszy poziom od co hajmniej 2007.

WZROST SPRZEDAZY JABLEK DO EGIPTU | INDII

Polski eksport jabtek w pierwszych 6 mies. sez. 2025/26
(wrz—Ilut) byt wyzszy o 7% r/r zarébwno w masie, jak i w ujeciu
wartosciowym. Zmienita sie jednak struktura eksportu — przy
spadku wysytek do Niemiec o blisko 44% r/r (wolumen)
istotnie, bo o potowe, wzrdst eksport do Egiptu i Indii. Kraje te
odpowiadaty tgcznie za 22% wysytek jabtek z Polski.

Jednoczesnie w analogicznym okresie polski eksport
koncentratu soku jabtkowego byt o 1/3 wyzszy r/r. Istotnie
zwiekszyty sie wysytki do USA. Ograniczone dostawy z Chin,
wynikajgce ze spadku produkcji oraz wyzszych cet
amerykanskich natozonych na Chiny (w poréwnaniu z UE),
sprzyjaty sprzedazy do tego kraju, mimo niesprzyjajgcych
uwarunkowan walutowych (staby dolar), obnizajgcych
konkurencyjnos¢ towardéw z UE.

Spadek produkciji (przymrozki) w 2025 w Serbii spowodowat
gwattowny spadek unijnego importu mrozonych owocow
ztego kraju. Wedtug Eurostatu w pierwszych 7 mies. sez.
2025/26 w przypadku mrozonych wisni zmalat o 64% r/r do
najnizszego poziomu od co najmniej 2004. Jednoczesnie
import mrozonych malin zmniejszyt sie 0 31% r/r. Zwiekszyto
to popyt na import z innych kierunkdw, m.in. z Polski, Ukrainy
i Chin. Ukraina w 2025 wyprzedzita Serbie i stata sie
najwiekszym dostawcg mrozonych malin na rynek
Wspdinoty. Polska odnotowata nawet wzrost sprzedazy
mrozonych malin do Serbii (problemy z realizacjg kontraktéw
w Serbii). Niska podaz mrozonych wisni i malin wspiera ceny
w UE. Z kolei rynek mrozonych truskawek znajduje sie pod
presjq importu z Egiptu (wzrost o 63% r/r w okr. lip'25—sty'26).

NIZSZE CENY NA RYNKU JABLEK

Wzrost podazy jabtek sprzyja obnizkom cen — wg KE
przecietna cena jabtek u czterech producentéw (Francja,
Niemcy, Polska, Wiochy) w lutym 2026 byta nizsza 12% r/r,
przy najwiekszym, 43-proc., spadku w Niemczech.

PERSPEKTYWY 2026

Niskie tempo uptynniania zapasoéw, niekorzystna sytuacja geopolityczna oraz zmiany kurséw walutowych, obnizajgce
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Zapasy jablek w Polsce — stan na marzec
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)/ konkurencyjnos¢ cenowdqg na rynkach trzecich, nie sprzyjajq wzrostowi rocznej dynamiki cen jabtek do konca 1h26. Dla

dynamikiw 2h26 kluczowe bedzie ksztattowanie sie tegorocznych zbioréw (ryzyka pogodowe), niemniej nawet powrdt
(wzrost) do sSredniej wieloletniej w Polsce oznaczatby spore prawdopodobienstwo utrzymania spadkdw. Rynek
mrozonych owocow (wisnie, maliny) prawdopodobnie wejdzie w kolejny sez. 2026/27 z niskimi zapasami, co bedzie
sprzyjato cenom w okresie skupowym, cho¢ bedqg one w duzej mierze pochodng zmian w zbiorach u gtdwnych
producentéw. Wzrost produkcji w Polsce i Serbii w 2026 oznaczatby mozliwos¢ korekty cen w dét.
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WYSOKA PODAZ ZIEMNIAKOW Zmiana zbioréw warzyw i ziemniakow w Polsce w 2025

Rynek ziemniakéw znajduje sie pod presjag wysokiej podazy.
Ubiegtoroczne zbiory w Polsce zwiekszyty sie w poréwnaniu
z2024 o 18%, a dodatkowq presje wywiera wysoka
produkcja u innych kluczowych graczy w UE istotnie
odbijajgc sie na cenach. NEPG (North Western Europeadn
Potato Growers) w marcu 2026 sygnalizowato potrzebe
ograniczenia  powierzchni  upraw, aby przywrdcic
rownowage rynkowq i poprawi¢ optacalnosc.

Mozliwe, ze powierzchnia upraw ziemniakdw w Polsce w sez.
2026/27 zmaleje z uwagi na niski poziom cen w biezgcym
sezonie. Czynnikiem uprawdopodabniajgcym taki
scenariusz jest rowniez perspektywa istotnego wzrostu
kosztow produkcji (energia, nawozy, olej napedowy, ktdre
podrozaty w reakcji na konflikt na Bliskim Wschodzie), co
moze skiania¢ do zmiany struktury upraw, w tym do
zmniejszania powierzchni upraw intensywnych.

Krajowa podaz na rynku warzyw tradycyjnych jest rowniez
wysoka. Wynika to z lepszych ubiegtorocznych zbiorow
w Polsce — wedtug GUS wzrosty one o0 6% r/r. Z drugiej strony
nizszy popyt na rynkach zagranicznych spowodowat spadki
w polskim eksporcie wiekszosci kategorii  warzyw
w pierwszych 8 mies. sez. 2025/26. Najbardziej, bo o 35% r/r,
spadtly wysytki kapusty (efekt bazy zwigzany z wysokim
eksportem w sez. 2024/25), a pomidoréw o 19% rfr.
Jednoczesnie polski eksport ziemniakdw zmalat o 29% r/r.

ZIMA ODBIJA SIE NA CENACH WARZYW SPOD OSLON

Na rynku warzyw w 1926 obserwowalismy rozbiezne
tendencje cenowe. Z jednej strony tansze niz przed rokiem
byly warzywa tradycyjne. Ceny kapusty biatej (skup,
konsumpcja bezposrednia) — zgodnie z IERIGZ — w marcu
byly nizsze 0 62% r[r, ceny marchwi o 34%r/r, a cebulio 12%r/r.
Spadki ceny skupu ziemniakdw (GUS) wyniosty 24% r/r.

Z drugiej strony drozsze niz przed rokiem sg warzywa spod
oston, gtdbwnie z powodu opdznien produkcyjnych
zwigzanych z ostrzejszg zimq i utrzymujgcymi sie niskimi
temperaturami na poczatku roku. Ceny pomidoréw
okragtych w marcu (ceny zakupu przez podmioty handlu
detalicznego, za MRIRW) byty wyzsze o 9% r/r, cho¢ jeszcze
wstyczniu wzrost siegat 15% r/r. Podobng sytuacje
obserwujemy w przypadku ogorkdéw spod oston.

PERSPEKTYWY 2026
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¢ Ceny warzyw spod oston bedqg prawdopodobnie spadac wraz ze zwiekszajacg sie podazg. Niski poziom cen moze
spowodowac zmiany w strukturze krajowej produkcji warzyw. Widzimy mozliwo$¢ wzrostu cen r/fr w 2h26 na rynku

warzyw gruntowych. Materializacja scenariusza spadku produkcji ziemniakdw réwniez wigzataby sie z podwyzkami
cen. Czynnikiem wplywajgcym na zmiennos¢ produkcji bedg uwarunkowania pogodowe, w tym ewentualnosé
wystgpienia suszy rolniczej — w ub. roku minimalny zasieg tego zjawiska sprzyjat wzrostowi plonowania warzyw
i ziemniakdéw w Polsce. Na poczgtku 2g26 na wiekszosci obszaru kraju wartos¢ wskaznika SPEI, opartego na bilansie
wodnym, przyjeta wartosci ujemne, co oznacza podwyzszone ryzyko suszy w Kraju co najmniej na wstepnym etapie

wegetacii.


https://drought.emergency.copernicus.eu/tumbo/edo/map/

Agro Nawigator
1/2026

(w0

Bank Polski

Handel zagraniczny - Chiny

ROSNACA KONKURENCJA CHIN NA RYNKU ZYWNOSCI

Wedtlug badan COFACE, przeprowadzonych na koniec
stycznia 2026, firmy z sektora rolno-spozywczego znalazly sie
wsrod podmiotdéw, ktdre w ciggu ostatniego roku najbardziej
odczuwaly nasilenie presji konkurencyjnej ze strony Chin
(zarobwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym)
oddziatujgcej negatywnie na ceny i marze. Na wzrost wptywu
konkurenciji z Panstwa Srodka wskazato ok. 70% firm z sektora,
w tym 30% okrestito go jako silny.

Presje te odzwierciedlajg dane handlowe z ostatnich lat — wg
Eurostatu unijny eksport art. rolno-spozywczych (CN 01-24)
do Chin od 2020, kiedy osiggngt szczytowqg wartosé
17,2mld EUR, do 2025 zmalat o 32% do 11,7 mid EUR.
Jednoczesnie import tej kategorii z Chin w analogicznym
okresie wzrést az o 74% do 10,9 mid EUR. Wieksza
koncentracja Chin na rynku UE wynika tez czesciowo z napiec¢
w relacjach z USA. Niewykluczone, ze w ciggu 1-2 lat saldo
w handlu rolno-spozywczym UE z Chinami bedzie juz ujemne.
Chiny mogaq réwniez zwiekszac¢ udziaty na rynkach trzecich,
a obszary ekspansji mogag pokrywac sie z rynkami kluczowymi
dla Polski.

Mimo ze Chiny w 2025 wciqz pozostawaty importerem netto
Zywnosci, to w przypadku wielu produktéw
rolno-spozywczych w ostatnich kilku latach sytuacija istotnie
sie zmienita.

WZROST SAMOWYSTARCZALNOSCI | ROSNACY EKSPORT
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Mieso wieprzowe byto kategorig, ktéra w najwiekszym
stopniu wplyneta na zmniejszenie uimenego salda w handlu
zywnoscig UE z Chinami. Wynikato to czesciowo z wysokiej
bazy odniesienia — ASF w Chinach mocno zwiekszyt popyt na
mieso z zagranicy w latach 2019—-2021. Stopniowa odbudowa
stada sprzyjata ograniczaniu zakupoéw na rynkach trzecich.
Import miesa wieprzowego (CN0203) do Panstwa Srodka
w2025 spadt do poziomu mniejszego niz 1 min t po raz
pierwszy od 2015 (za ITC), a USDA szacuje, ze w 2026
zmniejszy sie o kolejne 16%, co bedzie miato wplyw na rynek
UE. W 2025, mimo spadkéw, Chiny odpowiadaty za 21%
eksportu miesa wieprzowego z UE (w por. do 60% w 2020).

Szybki wzrost produkcji, wspierany przez inwestycje
i subsydia, przy ograniczonym wzroscie popytu krajowego
powoduje, ze Chiny w 2024 staty sie eksporterem netto miesa
zkurczqt, jednoczesnie umacniajgc sie na pozycji pierwszego
producenta na swiecie (w 2024 wyprzedzity Brazylie). Wedtug
USDA w 2025 chinski eksport przekroczyt 1 min t (wiqczajgc
przetwory, por. wykres). Oznaczato to wzrost o 41% r/r,
a w 2026 prognozowany jest wzrost eksportu az o 46% rr.
Jednoczesdnie chinski import drobiu w 2025 obnizyt sie o0 38%
do poziomu niespena 300 tys. t (-70% w por. do 2020).
W 2026 moze obnizy¢ sie 0 16% r/r. Chiny zmniejszyty wyraznie
import z Brazylii, cho¢ w duzej mierze przyczynito sie do tego
pojawienie sie grypy ptakdw w tym panstwie w 1h25.
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Unijny bilans handlu rol-spoz. z Chinami — najwazniejsze zmiany in minus (2025 vs 2020)
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Zroédto: Eurostat, PKO Bank Polski
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Co ciekawe, rosngcym rynkiem zbytu dla Chin jest rowniez UE. Nie dotyczy to miesa i podrobdéw (CN 0207), ale
produktéw przetworzonych. W 2025 unijny import (CN 160232) z Chin wyniost 55 tys. t (+34% r/r) wobec 15 tys. tw 2020.
Zmiana modelu chinskiego rynku moze skutkowac¢ wiekszg konkurencjg na niektorych rynkach docelowych krajow
trzecich i presjq na ceny drobiu w najblizszych latach.

Jest to o tyle istotne, ze Chiny uwazane byty za perspektywiczny rynek dla polskiego miesa i podrobdéw drobiowych. Od
2020 wysytki blokowane byly przez restrykcje zwigzane z grypqg ptakdw w Polsce. Z uwagi na zmiany podazowe, jakie
zaszty na chinskim rynku, przestrzen do istotnego powrotu sprzedazy na ten rynek w wolumenie, jaki notowalismy przed
2020, wyraznie sie zmniejszyta.

Uwage zwraca wzrost samowystarczalnosci Chin w produkcji mleka w ostatnich kilku latach. Presja na wzmocnienie
krajowego rynku mleka wzrosta wyraznie po pandemii COVID-19 w 2020. Strategiczny plan chinskiego resortu
rolnictwa, dotyczgcy wzmocnienia konkurencyjnosci sektora mleczarskiego na lata 2021-2025, zakladat wzrost
krajowej produkcji mleka w 2025 do 41 min t, m.in. dzieki zwiekszeniu naktaddéw inwestycyjnych oraz wzrostowi
wydajnosci mlecznej kréw. Jednak juz w 2023 chinska produkcja mleka osiggneta poziom 42,9 min t, tj. wiecej
iwczesniej, niz zakladano. W srednim okresie oczekiwany jest dalszy rozwdj chinskiego sektora mleczarskiego —
produkcja w Panstwie Srodka w 2034 moze osiggngé blisko 49 mint (+1,8% CAGR od 2025). Przyczyng zmian w imporcie
sq nie tylko zmiany w podazy wewnetrznej, ale takze czynniki demograficzne, m.in. notowany od 2022 spadek populaciji
w tym kraju. Historycznie niski wspdtczynnik urodzen, wynikajgcy z diugotrwatej polityki ograniczania liczby dzieci
(spadek liczby urodzen w 2025 o ponad potowe wzgledem poziomu sprzed dekady) oraz zmiany stylu zycia mtodych
ludzi znaczgco obnizyly popyt na produkty mleczne, w tym mleko dla niemowlgt. Wedtug CLAL chinski import mleka
modyfikowanego (CN 190110) w latach 2020—-2025 spadt o blisko 19%, co potwierdzajg takze krajowe dane dotyczqgce
sprzedazy z Polski. O ile w 2020 Panstwo Srodka odpowiadato za 5,6% wartosci polskiego eksportu mleczarskiego,
o tyle w 2025 udzial ten zmniejszyt sie do ok. 2%. Kategorig, ktéra w polskim eksporcie do Chin stracita najwiecej, byto
mleko ptynne — udziat Chin w jego sprzedazy na rynki zagraniczne w latach 2020-2025 zmalat z 14,4% (15,7% w 2021)
do zaledwie 2,3%.

W danych dot. unijnego importu produktéw rolno-spozywczych z Chin uwage zwraca réwniez rosngcy import
zageszczonego soku jabtkowego (CN200979). W 2025 zwiekszyt sie on az 0 56% do poziomu 72 tys. t (Eurostat). Chiny
staly sie najwazniejszym nieunijnym graczem pod wzgledem dostaw ZSJ na rynek UE, wyprzedzajgc Ukraine.

Mimo spadku chinskiej produkciji jabtek w sez. 2025/26, dodatnia dynamika utrzymata sie takze w 2h25. Kluczowym
czynnikiem byty cta natozone na Chiny przez USA, ktére odbily sie na eksporcie chinskiego koncentratu na rynek
amerykanski. Sprawito to, ze Chiny poszukiwaty alternatywnych rynkéw zbytu rowniez w Europie. Chinska produkcja
jabtek, mimo spadku w 2025, utrzymuje sie w diugoterminowym trendzie wzrostowym.

Zmiany w strukturze produktowej importu i ograniczone mozliwosci konkurowania ceng z produkcjg chinskg moga
powodowac, ze perspektywy dla wysytek niektérych produktéw, takich jak mieso czy tez masowe produkty
mleczarskie, na ten rynek mogq nie by¢ korzystne w najblizszych latach. Koniecznos¢ konkurowania na niektorych
rynkach trzecich moze utrudnia¢ ekspansje zagraniczng firm z UE, w tym eksporteréw z Polski. Chiny mogq jednak
pozosta¢ kierunkiem eksportu produktéw wysokojakosciowych, tradycyjnych i regionalnych, stanowigcych
uzupehienie oferty krajowej. Zmienia sie struktura jakosciowej chinskiego importu, czego dobrym przyktadem moze
by¢ sektor mleczarski (wiekszy import seréw i masta).
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 2026
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transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych
staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogag by¢ traktowane
jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiqg zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakeiji finansowych ani przysztych
cen ktoérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki
(podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg byc¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgcji finansowych, w tym zawartych na
instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat
zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN.
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