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Ceny ropy ustanawiajg nowe szczyty
e Sroda przyniosta  wyrazne  pogorszenie  globalnych  nastrojow Biuro Analiz Makroekonomicznych

inwestycyjnych. Zrédiem presii byta eskalacja napieé wokét Iranu oraz ryzyko
przedtuzonej blokady ciesniny Ormuz co wywindowato ceny ropy Brent na
nowe tegoroczne szczyty powyzej 120 USD/b, wzmacniajgc dolara jako
bezpieczng przystan i ciggngc w dét waluty EM. Dodatkowym wsparciem
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dla USD byt jastrzebi wydzwiek decyzji Fed. W efekcie giéwne pary ze ziotym centrumanaliz.pkobp.pl
przebity lokalne poziomy oporu. Na rynku dlugu presje na obligacje
podtrzymywaty rosngce ceny ropy i oczekiwania inflacyjne, dodatkowo Wartos¢ (%, pb)*
wzmacniane jastrzebimi sygnatomi z Fed. Rentownosci na rynkach 2026-04-29 A1D
bazowych zblizyly sie do marcowych maksiméw. Czwartkowa sesja bedzie Indeksy akcji:
bogata w wydarzenia makro i posiedzenia bankdéw centralnych. Oczekujemy WIG 129035 0,1
utrzymania podwyzszonej zmiennosci na rynku FX (EURPLN 4,2550-4,27; STOXX Europe 600 603 06
USDPLN 3,6450—3,68), podczas gdy na rynku Fl kierunek zmian nadal S&P500 7136 0,0
bedzie silnie uzalezniony od sytuaciji na rynku ropy, gdzie na razie brak Waluty:
sygnatéw wygasania trendu wzrostowego. EURPLN 4,26 03
e Przed rozpoczeciem majéwki czeka nas intensywny dzien pod wzgledem USDPLN 365 0.6
decyzji bankéw centralnych i publikaciji danych. Decyzje podejmg BoE oraz CHEPLN 4,60 03
EBC - w obu przypadkach stopy najprawdopodobniej pozostang bez zmian. EURUSD 117 03
W obliczu rosngcej inflacji i negatywnego szoku podazowego wybdr Obligacie:
odpowiedniego kierunku polityki monetarnej jest utrudniony, co sktania oLoy 454 4
decydentow do przyjecia strategii "wait-and-see". PLEY 5.46 4
e Wsréd krajowych publikacji NBP opublikuje ,Szybki monitoring” PLIOY 578 6
przedsiebiorstw, cho¢ najwazniejszy bedzie wstepny odczyt inflacji CPl za DE10Y 310 4
kwiecien, ktéra naszym zdaniem spadta do 2,9% r/r (kons.: 3,0%r/r) z3,0% r/r USTOY 4,42 6
w marcu, gtownie dzieki programowi CPN i korzystnym trendom w cenach Surowce:
zywnosci. Dane o inflacji naptyng tez ze strefy euro — tu oczekiwany jest jej Ropa Bront s o
wzrost do 3,0% r/r z 2,6% r/r, chociaz dane z Niemiec mogqg zapowiadac ioto 4542 _1"1

pozytywng niespodzicanke — oraz z USA (deflator PCE). — 4
e Dzi$ poznamy takze serig odczytéw PKB za 1¢26. W strefie euro oczekuje sie (Z;;’i’;’n,;iff SZ:JTOS;:Z:G inﬁmﬁ ngosvayzmifk'

spowolnienia wzrostu, szczegdlnie w Niemczech. W regionie najpewniej rentownosci obligacii).

przyspieszyta gospodarka Wegier, a wyniki Czech powinny by¢ zblizone do

tych za 4925. W USA, wedtug konsensusu PKB przyspieszy do 2,2% g/q saar

z0,5% w 4925, cho¢ nowcast Atlanta Fed wskazuje na wzrost jedynie 0 1,2%.

W FOMC narastajg rozbieznosci opinii, co przejawia sie Nowe tegoroczne maksima cen ropy podbity oczekiwania
w coraz czestszych glosach sprzeciwu wobec inflacyjne i zwiekszyly presje na ryzykowne aktywa
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Zrédio: Fed, LSEG Workspace, PKO Bank Polski. “S.Miran +3" = S.Miran, ktéry glosowalt za obnizkg o 25pb i B.Hammack, N.Kashkari i L.Logan, ktérzy nie zgodzili sie z wymowag komunikatu.
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USA: Rezerwa Federalna utrzymata stopy procentowe bez zmian (3,50-
3,75%), zgodnie z powszechnymi oczekiwaniami. Prezes J.Powell wskazat, ze
Lpodrecznikowo” najlepszg odpowiedziqg na negatywny szok podazowy jest
utrzymanie stép bez zmian, ale podkresiat koniecznos¢ zachowania
ostroznosci i gotowosci, poniewaz inflacja w USA od lat przekracza cel.
Decyzja zapadta przy najwiekszym rozdzwieku w FOMC od pazdziernika
1992 — 8 cztonkdw glosowato za utrzymaniem stép bez zmian, 4 czionkéw
wyrazito sprzeciw wobec podjetej decyzji. Cztonek Zarzqdu S.Miran gtosowat
za obnizkg stép o 25pb, apozostatych 3 kontestujgcych (B.Hammack,
N.Kashkari, L.Logan) zgodzito sie z decyzja o pozostawieniu stop bez zmian,
ale oponowato przeciwko utrzymaniu gotebiego wydzwieku komunikatu
(easing bias, nie wskazano konkretnego zapisu). By¢ moze chodzi
o utrzymanie bez zmian zapisu, ze Komitet uwzgledni naptywajgce dane przy
podejmowaniu decyzji ododatkowych dostosowaniach stép, co moze
sugerowac, ze kolejnym ruchem Fed bylaby obnizka stép (tak jok pokazata
ostatnia projekcja). Jednoczesnie, jak stwierdzit J.Powell, nikt w FOMC nie
wyrazat na razie checi do podwyzki stép, choc¢ jastrzebio nastawieni
cztonkowie pragneliby, aby Fed komunikowat, ze nastepnym ruchem moze by¢
zaciesnienie polityki pienieznej. Wiecej jasnosci w tej kwestii mogqg przyniesc
minutes Fed. Opozycja trzech cztonkdw moze by¢ réwniez sygnatem wystanym
do prezesa-nominata, K.Warsha, wskazujgcym na brak zgody na szybkie
obnizki stép i sprzeciw wobec politycznych naciskéw na Fed. W komunikacie
podkreslono, ze wskazniki gospodarcze sugerujq, ze gospodarka solidnie
rosnie, a kondycja rynku pracy jest staba, ale stabilna. Na odpornosé
gospodarki wskazywat rowniez na konferencji prezes J.Powell. Istotng zmiang
w komunikacie byla modyfikacja oceny, ze ,inflacja pozostaje nieco
podwyzszona” na ,inflacja jest podwyzszona, m.in. za sprawqg wzrostu
Swiatowych cen energii’. Bylo to ostatnie posiedzenie J.Powella jako
Prezesa Fed, poniewaz jego kadencja konczy sie 15 maja. Prezes zaznaczyt
jednak, ze moze pozosta¢ w Zarzqdzie do stycznia 2028, ttumaczqc to
brakiem pewnosci, ze ustang ataki prawne na instytucje. Jednoczesnie
podkreslit, ze zgodnie ze zwyczajem planowat w peini sie wycofacé, aby
umozliwi¢ plynne przekazanie stanowiska. Dodat, ze odejdzie z Fed po
zakonczeniu sporu prawnego. Pozytywnie wypowiadat sie o K.Warshu,
wyrazajgc zaufanie do jego zapewnien o bezstronnosci i apolitycznosci oraz
doceniajgc jego kompetencje. Na koniec konferenciji powiedziat: ,Nie zobacze
sie z Wami nastepnym razem”, co rdwniez sugeruje plynng zmiane na
stanowisku Prezesa.

USA: K.Warsh uzyskat poparcie komisji bankowej Senatu (stosunkiem
gtoséw 13-11), co otwiera droge do jego zatwierdzenia na stanowisko
prezesa Fed. Kadencja J.Powella konczy sie w potowie maija.

GER: Inflacja CPI w kwietniu wzrosta do 2,9% r/r z 2,8% r/[r w marcu, ponizej
oczekiwan (3,1% r/r). Wzrost napedzaty ceny energii (+10,1% r/r wobec 7,2% r/r
w lutym), przy jednoczesnym spadku inflacji bazowej do 2,3% r/r z 2,5% r/r.
Struktura danych wskazuje na szok kosztowy (energia) przy stabngcej pres;ji
popytowej, co jest szczegdlnie widoczne w sektorze ustug, gdzie inflacja
spadta do 2,8% r/r z 3,2% r/r miesiqgc wczesniej. To ogranicza ryzyko rozlania sie
szoku w cenach energii iwspiera ostrozne podejscie EBC. Inflacja HICP
(wedtug metodyki Eurostatu) wzrosta do 2,9% r/r z 2,8% r/r w marcu, ponizej
oczekiwan (3,1%r/r). Najpewniej dzisiejszy odczyt inflacji ze strefy euro réwniez
uplasuje sie nieznacznie ponizej prognoz (3,0% r/r).

GER: Kanclerz F.Merz stwierdzit, ze jest niezadowolony z atmosfery panujgcej
w kraju i wskazat, ze Niemcy nie mogqg kontynuowac polityki ostatnich 20 lat,
bo ,nasza iluzja dobrobytu nie przetrwa". Zadeklarowat przy tym koniecznosc¢
kontynuowania trudnych reform, mimo mozliwego sprzeciwu spotecznego.
ESP: Inflacja HICP w kwietniu wzrosta do 3,5% r/r z 3,4% r/r w lutym. Wzrost
wynikat z wyzszych cen paliw. Dziatania rzgdu w gtdéwnej mierze tagodzq ten
wplyw, lecz ceny nie sq w petni regulowane.
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.

Indeksy ESI w podziale sektorowym
w strefie euro
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EUR: W kwietniu nastroje w strefie euro ulegly dalszemu pogorszeniu.
Indeks ESI spadt do 93,0 pkt. z 96,2 pkt. w marcu, osiggajac najnizszy
poziom od czasu pandemii. Spadek byt powszechny we wszystkich
sektorach. Najsilniej pogorszyly sie nastroje konsumentéw - indeks spadt do
-20,6 pkt., obnizajgc sie o 4 pkt. m/m juz drugi miesiqc z rzedu. Ostabienie
popytu konsumenckiego szczegdlnie dotkneto sektor ustug, gdzie
odnotowano spadek indeksu koniunktury o 3,2 pkt. m/m, do 0,9 pkt. Przemyst
i budownictwo wykazaly wiekszg odpornos¢ - w obu sektorach miesieczny
spadek ocen byt niewielki. Od poczgtku wojny na Bliskim Wschodzie te sektory
nie wykazujg pogorszenia koniunktury, co moze wynika¢ z wczesniejszych
dziatan firm, zwiekszajgcych ich odpornos¢ na wstrzgsy. Moze to réwniez
sugerowacd, ze wplyw obecnej sytuacji geopolitycznej na gospodarke strefy
euro nie bedzie drastyczny.

EUR: Podaz pienigdza M3 w marcu wzrosta o 3,2% r/r wobec 3,0% r/r w lutym,
nieco silniej niz oczekiwano. Dynamika kredytow dla sektora prywatnego
w marcu wyniosta 3,5% r/r wobec 3,3% r/r w lutym. Kredyty dla gospodarstw
domowych rosty o 3,0% r/r, bez zmian m/m. Wida¢ dalsze, stopniowe
przyspieszenie akcji kredytowej w strefie euro, co wskazuje na poprawe
popytu na finansowanie i moze wspierac aktywnosc¢ gospodarczqg. Z drugiej
strony, wzrost depozytdw przedsiebiorstw niefinansowych przyspieszyt do
4,6% r/r wobec 3,9% r/r w lutym, co z kolei wskazuje na potencjalnie ostrozne
podejscie do inwestyciji, ktdére w obecnych warunkach wysokiej niepewnosci
mogda by¢ odkladane na ,pewniejsze"” czasy.

USA: Deficyt handlu towarowego w marcu pogtebit sie do 87,9 mid USD (sa)
z 83,5 mld USD w lutym. Eksport wzrést o 2,5% m/m (16,0% r/r), napedzany
gtébwnie przez dostawy surowcow przemystowych i ddbr kapitatowych. Import
zwiekszyt sie o 3,3% m/m (-12,9% r/r), przy wyraznym wzroscie doébr
konsumpcyjnych, ddébr kapitatowych oraz pojazddw samochodowych.
W danych nadal widoczny jest wplyw wyzszych cet oraz wzrostu cen
surowcow. W grupie "materiaty przemystowe", wartos¢ eksportu zwiekszyta sie
04,9% m/m, aimportu o0 3,2% m/m - wzrost wynika z wyzszych cen, a silniejsze
odbicie eksportu niz importu jest efektem pozycji USA jako producenta paliw.
USA: Zamoéwienia na dobra trwate w marcu wzrosty o 0,8% m/m (sa) wobec
spadku o 1,2% m/m w lutym. Wynik okazat sie wyzszy od oczekiwan
(0,5%).Gtownym zrédtem zaskoczenia jest wzrost zamoéwien w sektorze
zbrojeniowym az o 18,3% m/m.

USA: Liczba rozpoczetych budéw doméw w marcu wzrosta do 1,50 min (say),
osiggajgc najwyzszy poziom od dwoéch lat. Wzrost w marcu wynidst
10,8% m/m po spadku o 9% m/m w lutym. W segmencie domoéw jednorodzinnych
odnotowanowzrosto 9,7% m/m, a w budownictwie wielorodzinnym o 9,6% m/m.
Jednoczes$nie pozwolenia na budowe spadly o 10,8% m/m, co sygnalizuje
ostabienie aktywnosci w nadchodzgcych miesigcach. Wzrost aktywnosci
budowlanej ma charakter przejsciowy - pogorszenie nastrojow, wyzsze koszty
materiatdw (zwilaszcza energii) oraz wzrost stép procentowych kredytow
hipotecznych ograniczajq perspektywy rozwoju sektora.

CHN: Wskaznik PMI RatingDog dla przetwérstwa w kwietniu wzrést
zdecydowanie silniej od oczekiwan do 52,2 pkt. z 50,8 pkt. Wynik byt
najlepszy od grudnia 2020, a sam subindeks produkcji byt najwyzszy od
czerwca 2024. Poprawa byta wiedziona wzrostem nowych zaméwien, ktére
odnotowaty drugi najlepszy miesigc w ciggu prawie 5 lat. Wskazniki cenowe
(zarowno czynnikdw produkcji jok i wyrobow gotowych) wzrosty do
najwyzszych pozioméw od ponad 4 lat. Oficjalny wskaznik PMI
w przetworsitwie w kwietniu pozostat bez wiekszych zmian (50,3 pkt. wobec
50,4 pkt. w marcu), ale byt nieco lepszy od oczekiwan. Wzrosty subindeksy
produkciji i zatrudnienia. Spadek objgt indeks nowych zamodwien, przy czym
subindeks zamoéwien eksportowych wzrést powyzej neutralnego poziomu
50 pkt. po raz pierwszy od kwietnia 2024. Réznice miedzy wskaznikiem
oficjalnym a RatingDog mogqg wynika¢ z faktu, ze w tym drugim lepigj
reprezentowane sq firmy eksportowe, generalnie bedqgce w lepszej kondyciji.
Subindeksy cen pozostaty na wysokich poziomach, ale nieznacznie spadty
wzgledem marca. Oficjalny wskaznik dla sektoréw poza przetwdrstwem spadt
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Zamoéwienia na srodki trwate w sektorze
zbrojeniowym w USA
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do 49,4 pkt. z 50,1 pkt., sygnalizujgc, ze cho¢ kondycja przemystu pozostaje
relatywnie niezta, to w ustugach jest juz gorzej. Oba raporty sugerujq, ze
aktywnos$¢ gospodarcza w Chinach pozostaje wysoka, mimo szoku
naftowego.

WYDARZENIA KRAJOWE:

e POL: Nastroje gospodarcze w kwietniu nadal sie pogarszaly, choé
w mniejszym stopniu niz w strefie euro. Indeks ESI spadt do 100,2 pkt. ze
101 pkt. w marcu i 101,4 pkt. w lutym (przed wybuchem wojny w Iranie),
pozostajgc jednak powyzej sredniego poziomu z 2h25. W samym kwietniu
najwieksze pogorszenie nastrojow odnotowali konsumenci (- 2,9 pkt. m/m, do
-4,9 pkt) oraz sektor ustug (-2 pkt. m/m, do -4,5 pkt). Sytuacja
w budownictwie i handlu detalicznym pozostaje wzglednie stabilng,
natomiast poprawity sie nastroje w przemysle - wskaznik wzrésto 1,2 pkt. m/m,
do -13,7 pkt., osiggajgc najwyzszy poziom od poczgtku Kkryzysu
energetycznego. Stabilna koniunktura, pomimo nowych globalnych zaktdcen,
wynika z rozpoczecia przez firmy nowego cyklu inwestycyjnego, napedzanego
srodkami z UE. Dodatkowo, po ostatnich kryzysach, przedsiebiorstwa staty sie
bardziej odporne, co zmniejszyto wrazliwos¢ gospodarki na wstrzgsy.

4|

Indeksy ESI w podziale sektorowym
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W srode ztoty ostabit sie wobec euro i dolara, a kursy EURPLN oraz USDPLN
wzrosty odpowiednio w poblize 4,26 oraz 3,65. Na bazowych rynkach FX
umochienie dolara przetozyto sie na spadek kursu EURUSD w poblize 1,1670.
Presje na ztotego wywierato napiete otoczenie zewnetrzne, niesprzyjajgce
ryzykownym aktywom. Przedtuzajgcy sie impas w negocjacjach pomiedzy
USA a Iranem oraz doniesienia o przygotowywaniu sie USA do przedituzonej
blokady iranskich portow wywindowaly ceny ropy Brent na tegoroczne
maksima, powyzej 120 USD/b. Zwiekszyto to popyt na dolara, petigcego
funkcje bezpiecznej przystani i pozostajgcego ujemnie skorelowanym
z silg walut EM. Dodatkowe wsparcie amerykanska waluta otrzymata ze
strony Fed, ktérego decyzja o utrzymaniu stép procentowych na
niezmienionym poziomie miata jastrzebie akcenty. Az 4 cztonkéw FOMC
zagtosowato przeciwko podjetej decyzji, w tym 3 prawdopodobnie nie
poparto w jego tresci sygnatdw uwzgledniajacych mozliwos¢ powrotu Fed do
tagodzenia polityki pienieznej w niedalekiej przysztosci. Roziam wsrdd
cztonkéw Komitetu wskazat tez na wyzwanie, przed jakim potencjalnie moze
stang¢ nowy prezes Fed, K.Warsh, forsujgc obnizki stop. W efekcie
umochienia dolara oraz presji na aktywa ryzykowne giéwne pary ze
ztotym przebity lokalne opory w poblizu 4,2550 na EURPLN oraz 3,6450 na
USDPLN.

Czwartkowa sesja bedzie ostatnim dniem handlu w Polsce przed diugim
weekendem majowym, ale jednoczesnie obfitujgcym w wydarzenia mogagce
mie¢ wptyw na rynki. W Polsce zaprezentowany zostanie wstepny odczyt
inflacji CPI za kwiecien, natomiast w globalnym kalendarzu kluczowe bedqg
posiedzenia EBC oraz Bok, a takze odczyty inflacyjne ze strefy euro i USA,
analizowane pod kgtem negatywnych efektéw wysokich cen paliw i energii.
Podwyzszona zmiennos¢ na gtdéwnych parach ze ztotym moze sie wiec
utrzymaé, a szacowany zakres wahan bedzie sie wedlug naszej oceny
zawierat pomiedzy 4,2550—4,27 na EURPLN oraz 3,6450—3,68 na USDPLN.

Sroda na rynkach FI przyniosta kontynuacje wzrostéw rentownosci obligacii
skarbowych. Dochodowosci krajowych SPW zwyzkowaly o 4-6 pb,
papieréw niemieckich o 4—8 pb, a amerykanskich o 6—10 pb.

Od kilku dni narastajg obawy inwestoréw, ze faktyczna blokada ciesniny
Ormuz potrwa dituzej, niz dotychczas zaktadano. Przekiada sie to na
systematyczny wzrost notowan ropy naftowej oraz oczekiwan inflacyjnych.
W $rode, po odrzuceniu przez USA propozycji Iranu zaktadajgcej
odblokowanie ciesniny Ormuz bez ustepstw dotyczacych jego programu
nuklearnego, budujgcy sie od 20 kwietnia impuls wzrostowy na rynku ropy
przyspieszyl, a ceny Brenta przebily marcowe maksima ustanowione
w czasie rynkowej paniki z pierwszych tygodni wojny w Zatoce Perskiej.
Czynniki te cigzyly obligacjom skarbowym, kitérych rentownosci,
szczegolnie na rynkach bazowych, zblizyly sie do marcowych maksimoéw.
Amerykanskim obligacjom dodatkowo nie sprzyjal nieco jastrzebi
wydzwiek kwiethiowego posiedzenia Fed, podczas ktérego trzech jego
cztonkdéw nie poparto tzw. ,easing bias” w komunikacie, czyli sugestii
mozliwego luzowania polityki pienieznej w przysztosci.

Czwartek bedzie wyjgtkowo obfity w dane i wydarzenia makroekonomiczne,
gtéwnie z rynkdw bazowych. W naszej opinii inwestorzy skupig sie przede
wszystkim na odczytach inflacji konsumenckiej z USA i Europy oraz przekazie
Ch. Lagarde podczas konferenciji po posiedzeniu EBC, w kontekscie oceny
mozliwych podwyzek stop w strefie euro, kiore to rynek wycenia od marca
br. Dla krajowych inwestoréw kluczowy bedzie wstepny odczyt inflacji CPI za
kwiecien, przy czym oczekujemy jej utrzymania na poziomie 3% r/r, co przy
braku zaskoczen nie powinno mie¢ wptywu na notowania SPW. W naszej
opinii rentownosci obligacji skarbowych pozostang dodatnio
skorelowane znotowaniami ropy naftowej, a tam mimo nowych
maksimoéw (Brent) sygnatéw przesilenia po srodowej sesji nie widagé.
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

Para 2026
EURPLN 4,27
USDPLN 3,65
CHFPLN 4,64
EURUSD 1,17
EURCHF 0,92

Zrodo: PKO Bank Polski.
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Zrédto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji
Tenor 2q26 3026

3,82
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PL1Y 3,85
PL2Y 4,35
PL5Y 5,00
PL10Y 5,60

Zrédio: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Notowania USD
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 24 kwietnia

POL: Stopa bezrobocia (mar.) 9:30 % 6,1 6,1 6,1 6,1
GER: Indeks Ifo (kwi.) 10:00 pkt. 86,3 86,6 -- 84,4
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (kwi., rew.) 16:00 pkt. 53,3 48,3 - 49,8

Wtorek, 28 kwietnia

JPN: Posiedzenie Bod 5:00 % 0,75 0,75 0,75 0,75
HUN: Posiedzenie MNB 14:00 % 6,25 6,25 6,25 6,25
USA: Ceny nieruchomosci (lut.) 15:00 % rfr 1,2 1,13 - 0,9
USA: Indeks zaufania konsumentéw Conference Board (kwi.) 16:00 pkt. 92,8 89,0 - 92,2

Sroda, 29 kwietnia

EUR: Podaz pienigdza M3 (mar.) 10:00 % rir 3,0 3,1 - 3,2
EUR: Wskaznik koniunktury ESI (kwi.) 11:00 pkt. 96,2 95,5 - 93,0
EUR: Koniunktura konsumencka (kwi., rew.) 11:00 pkt. -16,3 -20,6 -- -20,6
GER: Inflacja CPI (kwi., wst.) 14:00 % r[r 2,7 3,0 -- 2,9
GER: Inflacja HICP (kwi., wst.) 14:00 % r[r 2,8 3,1 - 2,9
USA: Bilans handlowy (mar.) 14:30 mid USD -98,5 -88,0 -- -87,9
USA: Rozpoczete budowy domow (mar.) 14:30 min 1,356 1,400 - 1,502
USA: Zamowienia na dobra trwate (mar., wst.) 14:30 % m/m -1,2 0,5 - 0,8
USA: Posiedzenie Fed 20:00 % 3,75 3,75 3,75 3,75
Czwartek, 30 kwietnia

CHN: PMI w przetworstwie (kwi.) 3:45 pkt. 50,8 51,0 - 52,2
ROM: Stopa bezrobocia (mar.) 8:00 % 6,0 - -- --
HUN: Wzrost PKB (1q) 8:30 % r[r 0,8 1,3 -- --
CZE: Wzrost PKB (1q) 9:00 % rlr 2,7 2,5 == ==
POL: Inflacja CPI (kwi., wst.) 9:30 %rlr 3,0 2,9 3,0 --
GER: Stopa bezrobocia (kwi.) 9:55 % 6,3 6,3 -- --
GER: Wzrost PKB (1q) 10:00 % r[r 0,4 0,2 -- --
EUR: Wzrost PKB (1q) 11:00 % rlr 1,2 0,9 == ==
EUR: Inflacja HICP (kwi., wst.) 11:00 % r[r 2,6 3,0 -- --
EUR: Inflacja bazowa (kwi., wst.) 11:00 % rlr 2,3 2,2 == -
UK: Posiedzenie BoE 13:00 % 3,75 8,75 3,75 --
EUR: Stopa depozytowa EBC 14:15 % 2,00 2,00 2,00 --
EUR: Stopa refinansowa EBC 14:15 % 2,15 2,15 2,15 --
USA: Dochody Amerykandw (mar.) 14:30 % m/m -0,1 0,3 == ==
USA: Wydatki Amerykanow (mar.) 14:30 % m/m 0,5 0,9 -- --
USA: Deflator PCE (mair.) 14:30 % rfr 2,8 &5 -- --
USA: Inflacja bazowa PCE (mar.) 14:30 % rlr 3,0 3,2 -- --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys 214 212 -- --
USA: Wzrost PKB (1q) 14:30 %a/q saar 0,5 2,2 -- --
USA: Konsumpcja prywatna (1q) 14:30 %q/q saar 1,9 1,5 == ==

Pigtek, 1 maja

USA: PMI w przetworstwie (kwi., rew.) 15:45 pkt. 52,3 54,0 == ==

USA: ISM w przetworstwie (kwi.) 16:00 pkt. 52,7 53,1 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostalych Bloomberg, Reuters.
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