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Rynek pracy nie hapedzi presiji inflacyjnej

Zmiana zatrudnienia w kwietniu

1

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przecdsiebiorstw w kwietniu wyniosto
9530,74 PLN, co oznacza jego wzrost o 5,4% r/r — najnizszy od lutego 2021 i nizszy
od prognoz (PKO: 6,0% r/r; kons.: 6,1% r/r). Przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw w kwietniu obnizyto sie w ujeciu r/r 31. miesigc z rzedu, a skala
tego spadku wyniosta 0,9% - zgodnie z oczekiwaniami i tyle co miesicc wczesniej.

Za spowolnienie dynamiki wynagrodzen w duzym stopniu odpowiada
gornictwo, w ktérym w kwietniu przecietne wynagrodzenie byto nizsze o 11%r/r,
wobec wzrostu o 6,7% r/r miesigc wczesniej. Poziom ptacy nie zmienit sie istotnie
w stosunku do marca, a spadek dynamiki odzwierciedla brak realizowanych rok
wczesniej ptatnosci specjalnych. W poréwnaniu do marca wyraznie wyhamowata
takze dynamika ptac w energetyce, do 3,8% r/r z 11,6% r/r w marcu, kiedy podbity ja
ptatnosci premii. W przypadku pozostatych sektoréow skala zmiany dynamiki
ptac byta znaczgco mniejsza, chociaz dla zdecydowanej wiekszosci kwiecien
przyniést schtodzenie tempa wzrostu. Wpisuje sie ono w sygnaty z badan
koniunktury, wskazujgce na relatywnie niskie natezenie presji ptacowej i najnizsze
od ponad 10 lat plany przedsiebiorstw w zakresie skali podwyzek wynagrodzen.
Mimo hamowania nominalnej dynamiki ptac i jednoczesnego wzrostu inflaciji,
w kwietniu w ujeciu realnym wynagrodzenia nadal rosty, 0 2,1% r/r, co jest jednak
najnizszg dynamikg od wrzesnia 2023.

Przecietne zatrudnienie w kwietniu spadto o 2,6 tys. etatéw, co oznacza ze
w ujeciu procentowym nie zmienilo sie wobec marca i spadio o 0,9%
w poréwnaniu z kwietniem 2025. Szczegdlnie silng redukcje zatrudnienia
obserwujemy w gornictwie, gdzie w kwietniu liczba etatéw byta nizsza o 4,8%r/r.
W mniejszej skali (~1,5% r/r) zatrudnienie obnizyto sie w przetworstwie i wytwarzaniu
energii i gazu. Wzrost zatrudnienia obserwujemy w czesci sektorow ustugowych,
np. w zakwaterowaniu i gastronomii. Struktura zmian zatrudnienia jest zblizona do
zmian obserwowanych w 2025. Takze badania koniunktury pokazujq, ze plany
przedsiebiorstw odnosnie do zatrudnienia sq silnie zréznicowane branzowo,
jednak na poziomie ogdtu gospodarki odsetek przedsiebiorstw planujgcych
redukcje jest zblizony do odsetka tych firm, ktére zwiekszajg zatrudnienie. Na dane
o zatrudnieniu dodatkowo (in minus) wpltywajq takze zmiany strukturalne na rynku
pracy, m.in. w zakresie formy zatrudnienia. kacznie, pomimo przediuzajgcego sie
okresu spadku liczby etatéw w sektorze przedsiebiorsiw (9+ pracownikéw),
stopa bezrobocia i szersze miary zatrudnienia w gospodarce sq stabilne.

Dane z rynku pracy pokazujg, ze nie bedzie on sprzyjat rozlewaniu sie impulsu
inflacyjnego wygenerowanego przez szok naftowy. Jednoczesnie, silniejsze
od prognoz hamowanie wynagrodzen przy wyzszej inflacji generuje ryzyko
wyhamowania konsumpcji, chociaz — zwilaszcza krétkoterminowo — jej
wygtadzaniu moze sprzyjac rosngca dotychczas stopa oszczednosci.
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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia
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Dynamika ptac na tle ich poziomu w ujeciu branzowym
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Material zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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