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Polaryzacja w produkcji

Produkcja przemystowa w kwietniu wzrosta o 3,1% r/r wobec 7,5% r/[r w marcu po
rewizji z 9,4% r[r. Wynik byt nieco stabszy od oczekiwan (kons.: 4,2% r/r, PKOe: 4,5% r/r).
Spowolnienie to gtdwnie korekta po bardzo mocnym marcu, a dane nie pokazujg
jeszcze wyraznych skutkéw szoku podazowego. Produkcja budowlano-montazowa
wzrosta o 4,5% r/r po wzroscie o 0,6% r/fr w marcu i przebita oczekiwania.
W budownictwie wida¢ nadrabianie zalegtosci z poczgtku roku, gdy aktywnosc¢
ograniczaty silne mrozy. Dane potwierdzajq, ze polski przemyst pozostaje w fazie
umiarkowanego ozywienia, ale bez szerokiego boomu.

Wzrost produkcji odnotowano w 18 z 34 dziatéw przemystu, odpowiadajgcych za
51,4% produkcji sektora. Najmocniej rosty branze zwigzane z produkcjg doébr
zaopatrzeniowych (+7,3% rfr). Wysokg dynamike utrzymata produkcja metali
(+9,8%r[r) oraz wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (+9,3% r/r), podczas gdy
produkcja tekstyliow silnie spadta (-11,6% r/r). Nadal rosta produkcja débr
inwestycyjnych (+3,0% r/r) i w kolejnych miesigcach ten segment powinien zachowaé
relatywnie dobry obraz. Takze tu widoczny jest jednak podziat. Rosnie produkcja
maszyn i urzqgdzen (+9,6% r/r) oraz pozostatego sprzetu transportowego (+15,5% r/r),
jednoczesnie aktywnos¢ w motoryzaciji spada o 2,4% r/r. Stabo wyglgda segment
débr konsumpcyjnych, zwlaszcza trwatych (-7,9% r/r). Mniejszy spadek widac¢
w przypadku débr nietrwatych (-2,1% r/r), cho¢ produkcja zywnosci (-1,8% r/r) obnizyta
sie po raz pierwszy od ponad 2 lat. Wyniki sektora pokazujg stabos¢ popytu
zagranicznego - produkcja kurczyta sie w branzach zorientowanych eksportowo.

Inflacja PPI wyniosta 1,9% r/r wobec 1,2% r/r w marcu po rewizji z -0,8% r/r. Gtdwnym
zrodiem presji byta petrochemia, gdzie ceny wzrosty o 11,4% wobec lutego.
W kolejnych miesigcach mozliwy jest dalszy wzrost inflaciji PPI.

Ozywienie w budownictwie ma szeroki charakter. Wzrosty pojawity sie we wszystkich
segmentach: budynki +5,2% r/r, roboty specjalistyczne +4,4% r/r, infrastruktura
+3,9%r/r. Struktura wskazuje jednak na nieréwnowage. Silnie rosng roboty
inwestycyjne (+13,0% r/r), pocczas gdy remonty pozostajg pod presjq (-15,4% r/r).

Kwietniowe dane wpisujg sie w obraz selektywnego ozywienia. Zgodnie z
globalnymi trendami zyskujg sektory zwigzane z inwestycjami, energetykqg
i automatyzacjq. Pozostate branze mocniej odczuwajg szok podazowy, wyzsze ceny
surowcow oraz presje w szeroko rozumianym sektorze produkcji zywnosci. W dalszej
czesci roku wsparciem pozostang inwestycje publiczne, ktérych beneficjentami bedg
budownictwo, energetyka oraz czesc¢ przetworstwa, co stopniowo powinno wspierac
takze producentéw doébr posrednich. Istotnym ryzykiem dla sektora pozostaje
wojna na Bliskim Wschodzie. Wyzsze ceny energii i surowcéw najmocniej uderzg
w branze energochtonne i mogqg ograniczac skale poprawy w catym przemysile.

Wktad branz do dynamiki (% r/r) produkcji przemystowej w kwietniu
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Produkcja w branzy wytwarzanie i
zaopatrywanie w energie elektrycznq
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
Produkcja budowlano-montazowa od
poczagtku roku — miara sezonowosci
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski *kontrybucie sektora skérzanego oraz naftowego (koks, produkty rafinacji ropy) to szacunki PKO — dane utajniono ze wzgledu na tajemnice statystyczng.
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1. Poziom produkcji przemystowej (dane
odsezonowane przez GUS)
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3. Inflacja PPl i bazowa PPI*
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5. Dekompozycja dynamiki rocznej produkcji
budowlano-montazowej
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2. Indeksy gtéwnych kategorii produkcji w
przetwoérstwie (dane odsezonowane przez PKO BP)
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4. Perspektywy w branzach przemystu
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6. Dynamika produkcji budowlano-montazowej
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Zrédio: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne. *przetwdrstwo z wylgczeniem rafinaciji ropy i produkgji koksu.
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego

X @PKO_Research @

Bank Polski

Centrum
Analiz

Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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