Flash surowcowy ﬁ Centrum
Analizy Rynkowe Bankpoiski | ANAlZ
22 maja 2026

W SKROCIE: Biuro Strategii Rynkowych

e Cynk na LME ustanawia lokalny szczyt powyzej 3600 USD/t

e  Wypadki w hutach obnizajg podaz, ILZSG spodziewa sie deficytu metalu

14 maja notowania cynku 3M na Londynskiej Gietdzie Metali skoczyly do
3633,5 USD/t, poziomu najwyzszego od sierpnia 2022. Rynek wsparty doniesienia
z Peru, gdzie po pozarze przejsciowo staneta huta Cajamarquilla nalezgca do Nexa
Resources. Najwiekszy w Ameryce tacinskiej zaktad produkuje rocznie 344 tys. ton
metalu — ekwiwalent 2,5% swiatowej podazy szacowanej na 14 min ton.

Na poczqgtku miesigca eksplozja ograniczyta wydajnos¢ Kazzinc — najwiekszej
kazachskiej huty cynku. Nalezgcy do Glencore zaktad wyprodukowat w ubiegtym
roku 212 tys. ton metalu. Branzowa organizacja International Lead and Zinc Study
Group (ILZSG) juz w kwietniu br. prognozowata napiety bilans rynkowy: w 2026
spodziewa sie deficytu rafinowanego metalu w wysokosci 19 tys. ton. Globalny
popyt ma wzrosng¢ o 1,3%, podczas gdy wydobycie surowca o skromne 0,3%.
Wedlug ILZSG World Zinc Factbook 2024 dominujgcym producentem
i konsumentem rafinowanego cynku sq Chiny z ok. 50% udziatem w rynku.

LME: notowania cynku 3M oraz zapasy metalu.

Cynk LME 3M (USD/t, PS)
Zapasy cynku na LME (tys.ton, LS)
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Prognoza branzowej agencji kontrastuje z oczekiwaniami analitykdw. W ankiecie
Reutersa z konca kwietnia br. rynkowy konsensus w odniesieniu do 2026 wynosit
175 tys. ton nadwyzki metalu (w 2027 wzrost do 285 tys. ton). Pojawily sie opinie, ze
sytuacje podazowq poprawi przyspieszenie wzrostu produkcji rafinowanego cynku.
Zapasy na LME tylko teoretycznie uspokajajg — przekraczajg 111 tys. ton wobec
34 tys. ton jesienig ub.r., ale stanowig mniej niz 1% sSwiatowego, rocznego
zapotrzebowania na metal. Bilans rynkowy w 4Q25 pomogty zrownowazy¢ Chiny,
ktore staty sie eksporterem netto rafinowanego cynku.

We wspomnianym sondazu Reutersa konsensus wzgledem s$redniorocznej ceny
spot metalu wyniést 3056 USD/t przy rozpietosci prognoz 2659-3353 USD/t
(24 ankietowanych). W 2026 kasowa cena cynku wzrosta o 14% do 3509 USD/t,
natomiast jej srednia wynosi 3297 USD/t. Kontrakt 3M kosztowat ostatnio
3523 USD/t, zas w 2026 wzrostem o 13% dystansuje np. miedz, ktéra zyskuje 9%.
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Analitycy przewidujag nadpodaz metalu,
srednioroczng cene ponizej aktualnych
notowan; bilans rynkowy moze byé
napiety, zapasy LME na razie w trendzie
bocznym
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Materiat zostat ukonczony 21 maja 2026.

Informacje i zastrzezenia:

Niniejsza publikacja (Publikacja) powstata w Biurze Strategii Rynkowych (BSR), ktére jest wydzielong jednostkag PKO BP S.A. (Bank). BSR nie zawiera i nie posredniczy
w zawieraniu transakcji na rynku finansowym. Publikacja ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje
zawarte w Publikacji nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, rekomendacja inwestycyjna, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma swiadczenia pomocy prawnej. Bank dotozyt wszelkich staran, aby zamieszczone w Publikaciji informacije byly rzetelne
oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Publikacja powstata na podstawie niezaleznych badan analitycznych prowadzonych w BSR na podstawie
ogolnodostepnych zrédet informacji o charakterze ekonomiczno-rynkowym. Ewentualne opinie analitykdw zawarte w Publikacji zostaty sporzqgdzone przez nich w
sposob niezalezny i mogq ulegac zmianie.

Ewentualna ocena instrumentéw finansowych zawarta w Publikacji dokonywana jest przy zastosowaniu kombinacji metod, w szczegdlnosci fundamentalnej,
poréwnawczej, rynkowej i technicznej. Analiza fundamentalna zmierza do okreslenia wartosci godziwej danego instrumentu finansowego. Gltéwne zalety: bazuje
na obiektywnych czynnikach; gtéwne stabosci: istotny lub nawet dominujgcy wptyw na wartos¢ rynkowq, szczegodlnie w krotkim terminie, moga wywiera¢ czynniki
pozafundamentalne. Metoda poréwnawcza obejmuje poréwnanie wycen rynkowych zblizonych do siebie instrumentéw finansowych w celu zidentyfikowania
bezwzglednego i wzglednego przewartosciowania lub niedowartosciowania. Gtéwne zalety: identyfikacja wzglednych nieefektywnosci rynkowych; gtowne
stabosci: poréwnywanie instrumentow finansowych, ktére nie sq tozsame rodzi ryzyko nadmiernego uproszczenia i w konsekwencji wyciqgnigcia btednych
wnioskéw. Metoda rynkowa stuzy do okreslania przewidywanych zmian w podazy i popycie na dany instrument finansowy wynikajgcych z réznorodnych przyczyn
m.in. na podstawie analizy pozycji portfelowych lub zagregowanej opinii uczestnikdw rynku wzgledem danego instrumentu finansowego; gtéwne stabosci:
fragmentarycznosc i opdznienie danych bedqgcych podstawaq analizy. Metoda techniczna jest metodq uzupetniajgcq, przydatng w szczegodlnosci w identyfikowaniu
krétkoterminowych trenddw. Polega gtdownie na badaniu wykreséw obrazujgeych historyczne ksztattowanie sie cen i innych parametréw rynkowych, w celu
okreslenia w jaki sposéb uksztattujg sie one w przysztosci. Gtdwne zalety: wzglednie krétki czas analizy; gtdéwne stabosci: zjawiska z przesztosci nie muszg powtdrzy¢
sie w przysztosci. W przypadku pytan lub watpliwosci dotyczgcych wymienionych metodologii zalecany jest kontakt z analitykami BSR.

Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5 wyemitowanego kapitatu zaktadowego jest Skarb Panstwa. Bank moze by¢ animatorem emitenta, rynku lub dostawcqg
ptynnosci w odniesieniu do instrumentéw finansowych wymienionych w Publikacji jak rowniez posiadac je w swoim portfelu. Bank na mocy zawartych umoéw peni
funkcje Dealera Rynku Pienieznego oraz Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikaciji. Niezaleznie od informaciji przekazanych
przez Bank, przed zawarciem kazdej transakcji Klient powinien dokonac¢ catosciowej oceny jej ryzyka, potencjalnych korzysci i ewentualnych strat, warunkow i
skutkow prawnych, ksiegowych i podatkowych transakciji, wplywu czynnikdw rynkowych na wartos¢ inwestycji i wynik transakcji oraz w sposéb niezalezny ocenic,
czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjqc¢ ryzyko zwigzane z dang transakcjq. Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktérych sq
przedmiotem mogq by¢ nieodpowiednie do indywidualnej sytuacji niektérych Klientéw. Ostateczna decyzja o zawarciu transakcji, okresu inwestycji i wielkosci
zaangazowanych srodkéw kazdorazowo nalezy wytgcznie do Klienta.
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