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wskazujgce na mozliwosé zawarcia porozumienia pokojowego pomiedzy
USA a Iranem. W efekcie na swiecie wida¢ byto silne spadki cen ropy
naftowej, wzrosty indekséw na rynkach akcji, nizsze rentownosci obligacii,
atakze aprecjacje walut rynkéw wschodzgcych. Optymizm podczas
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poniedziatkowej sesji mogaq jednak nieco schiodzié doniesienia mediow centrumanaliz.pkobp.pl
podkreslajgce brak akceptacji dotychczasowych ustalen pokojowych ze
strony prezydenta Stanéw Zjednoczonych, D.Trumpa. Wqgtpliwosci Wartos¢ (%, pb)*
w ramach prowadzonych negocjacji zgtasza takze Iran, a armia izraelska 2026-05-28 A1D
kontynuuje dziatania na terenie Libanu. Mimo mozliwego fiaska rozmoéw Indeksy akcji:
miedzy USA a Iranem, w najblizszych dniach mozna oczekiwaé spadku WIG 136224 01
kursu EURPLN i USDPLN odpowiednio w strone 4,22—4,1950 oraz 3,56—3,59 STOXX Europe 600 625 0,5
i spadku rentownosci polskich 5-letnich obligaciji ponizej 5,10%. Zblizajace S&P500 7564 0.6
sie wtorkowe posiedzenie RPP powinno mie¢ neutralny wpltyw na ztotego Waluty:
i sprzyjac lekkiemu spadkowi rentownosci polskich obligacii. EURPLN 4,22 03
e W nadchodzgcym tygodniu czeka nas wiele krajowych wydarzen. Dzi$ USDPLN 2,63 04
opublikowany zostanie majowy PMI w przetworstwie, ktéry wg nas CHEPLN 4,62 0,0
nieznacznie spadt wzgledem kwietnia. Poznamy tez zrewidowane dane EURUSD 117 0,2
oPKB w 1926 wraz ze skiladowymi — wstepny odczyt pokazat wzrost Obligacie:
0 3,4%r/r. Jutro odbedzie sie posiedzenie RPP, na ktérym stopy niemal na oLoy 4,55 3
pewno pozostang bez zmian. Rada prawdopodobnie odtozy dyskusje o ich PLEY 5,43 o
zmianie co najmniej do lipca, gdy zapozna sie z nowq projekcjq inflacyjng. PLIOY 579 0
Spadek inflacji w maju dodatkowo ogranicza ryzyko podwyzkKi. DE10Y 296 5
e Wsroéd globalnych danych kluczowe bedq informacje z amerykanskiego UST10Y 4,46 3
rynku pracy. Najpierw poznamy kwietniowy raport JOLTS dotyczgcy popytu Surowce:
na prace, ktéry najpewniej pozostawat w stagnaciji. Nastepnie opublikowane Ropa Bront oz 06
zostang dane o dynamice zatrudnienia w maju, poczgtkowo w raporcie ADP, Zioto 4495 0"8

aw pigtek w oficjalnym raporcie NFP (PKOe: 96 tys.), ktéry wg nas potwierdzi -
P o q Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
stabq, cho¢ stabilng koniunkture. (zamkniecie sesji; “zmiana w punktach bazowych dia
e Ponadto interesujgce bedq dzisiejsze odczyty PMI w Europie i USA, wstepne rentownosci obligacii).
dane HICP w strefie euro (wt.), wstepne dane o majowej inflacji w Czechach
(PKOe: 2,3% r[r) oraz petne dane o PKB za 1026 z panstw UE (pt.).

Skala zaskoczen inflacjg w Polsce wzrosta — w maju inflacja  Po zaskakujgco niskim odczycie krajowej inflaciji

wyniosta 3,1% r/r i byta 0 0,6pp nizsza od prognoz rynkowe wyceny podwyzek stép NBP znaczqgco spadty
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SWIAT: Mimo obowigzujgcego rozejmu, wojska USA i Iranu poinformowaty
whnocy z niedzieli na poniedziatek o kolejnych wzajemnych atakach.
W reakcji na dziatania Iranu, w tym zestrzelenie amerykanskiego drona MQ-1
nad wodami miedzynarodowymi, mysliwce USA uderzyty w obrone
przeciwlotniczg, naziemny osrodek kontroli i drony ofensywne. Iranska
Gwardia Rewolucyjna ogtosita natomiast, ze przeprowadzita uderzenie na
baze lotniczg, wykorzystang wedtug tej formacji w amerykanskim ataku na
Iran. Nadal nie osiggnieto przetomu w trwajgcych negocjacjach w sprawie
trwatego zawieszenia broni. Prezydent USA D.Trump powiedziat w pigtek, ze
zamierza podjgc¢ ,ostateczng decyzje" w sprawie wstepnego porozumienia,
ale spotkanie w Biatym Domu zakonczyto sie bez zadnego formalnhego
ogtoszenia. Wedlug doniesien D.Trump odestat Iranowi proponowane
porozumienie z poprawkami. Jednoczesnie lzrael kontynuowat ofensywe
przeciwko wspieranej przez Iran organizacji zbrojnej Hezbollah w potudniowym
Libanie.

GER: Inflacja CPl w maju zaskoczyla pozytywnie — wg wstepnych danych
spadta do 2,6% r/r z 2,9% r/r w kwietniu, przy oczekiwaniach stabilizacji.
Inflacja HICP réwniez sie obnizyta, do 2,7% r/r z 3,0% r/r, takze przy
oczekiwaniach braku zmian. Gtéwng przyczyng hamowania wzrostu cen byta
nizsza inflacja zywnosciowa (0,4% r/rvs 1,2% r/r w kwietniu). W maju poziom cen
zywnosci obnizyt sie 0 1% m/m, co byto najgtebszym spadkiem od lipca 2020,
kiedy tymczasowo obnizono stawki VAT na zywnosé¢. Pozytywna
niespodzianka w cenach zywnosci byta analogiczna jok w Polsce. Inflacja
energetyczna wyhamowata do 6,6% r/r z10,1% r/fr w kwietniu. Do jej
ograniczenia przyczynity sie dziatania administracyjne - tymczasowe
(obowigzujgce w maju i czerwcu) obnizki podatkéw naktadanych na paliwa
00,17 EUR/l. Jednoczesnie, inflacja bazowa bez zywnosci i energii
przyspieszyta do 2,5% r/r z 2,3% r/r w kwietniu, wracajgc do poziomu, na ktorym
utrzymywata sie od poczqgtku roku. Dane wskazujg na brak istotnej presiji
cenoweji ograniczong (jak na razie) reakcje komponentéw bazowych na szok
naftowy.

FRA: Inflacja CPI w maju wzrosta do 2,4% r/r z 2,2% r/r w kwietniu, stabiej od
oczekiwan (2,6% rfr). Gtownym zrodiem wyzszej inflacji byty ceny energii
(+46,8% r/r), przy zdecydowanie wolniejszym wzroscie cen ustug (2,0% r/r vs
1,8% r/r w kwietniu). W przeciwienstwie do Niemiec i Polski inflacja zywnosciowa
zaskoczyta pozytywnie - pozostata bez zmian wzgledem kwietnia, na poziomie
1,2%r/r.

ITA: Inflacja CPl w maju wzrosta do 3,2% r/r z 2,7% r/r w kwietniu, zgodnie
z oczekiwaniami. Przyspieszyta inflacja nieregulowanych cen energii (do
12,6% r[r) oraz regulowanych cen energii (5,8% r/r). Inflacja bazowa bez energii
i Swiezej zywnosci wzrosta do 1,8% rfrz 1,6%r/r.

GER: Stopa bezrobocia nieoczekiwanie spadta do 6,3% z 6,4% w kwietniu,
podczas gdy prognozowano jej stabilizacje. Nominalnie liczba bezrobotnych
spadita ponizej poziomu 3 min oséb (istotnego z perspektywy debaty
publicznej). W ciggu roku stopa bezrobocia wzrosta o 0,1pp.

USA: Deficyt handlowy w kwietniu obnizyt sie do 82,4 mid USD z 85,3 mid USD
w marcu (wg wstepnych danych). Poprawa wynikata gtéwnie z silniejszego
wzrostu eksportu (0 8,5 mid USD m/m) niz importu (o0 5,6 mid USD).

HUN: Szefowa Komisji Europejskiej U.von der Leyen poinformowata po
spotkaniu z premierem Wegier P.Magyarem, ze KE jest gotowa odblokowac
zamrozone 10 mid EUR dla Wegier z KPO oraz tgcznie 6,2 mid EUR z funduszy
spojnosci. KE ocenita, ze odblokowanie s$rodkéw umozliwity postepy
w reformach zwigzanych z praworzgdnoscia i korupcjq dokonane przez Wegry
po zmianie rzqdu.

CZE: PKB w 1026 wzrést o 2,2% r/r, wolniej niz pod koniec ubiegtego roku
(2,5%r/r w 4925). Gtdbwnym czynnikiem wptywajgcym na spadek tempa
wzrostu byta szybciej rosngca dynamika importu (8,2% r/r) w stosunku do
eksportu (5,8% r/r), co obnizyto wzrost PKB o 1,1pp. Wzrost importu wynikat
zsilnego wzrostu inwestycji (6,4% r/r), ktére charakteryzujg sie znaczgcq
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importochtonnoscig. Konsumpcja prywatna zwiekszyta sie o 3,5% r/r, dzieki
ciggtemu realnemu wzrostowi dochoddw, pomimo wzrostu inflacji
spowodowanej szokiem podazowym. W kolejnych kwartatach wzrost
gospodarczy moze nieznacznie przyspieszy¢, awcatym roku powinien
wynies¢ ok. 2,5%.

HUN: Nadwyzka handlowa w kwietniu spadta cdo 0,1 mid EUR z 1,3 mid EUR
W marcu, co W ujeciu ptynnego roku oznaczato zmniejszenie do 2,9% PKB
z3,4% PKB w poprzednim miesiqgcu. Eksport wzrést o 6,4% r/r, utrzymujqc
tempo z marca, podczas gdy import zwiekszyt sie 0 16,4% r/r w poréwnaniu do
10,9% r/r w marcu. Wyzsza dynamika importu byta spowodowana wzrostem
cen surowcow energetycznych. W kolejnych miesigcach nadwyzka handlowa
prawdopodobnie bedzie sie dalej zmniejszac¢, zwlaszcza w kontekscie
przediuzajacego sie konfliktu w Iranie oraz stabego popytu ze strony
partneréw handlowych Wegier.

ROM: W kwietniu stopa bezrobocia wyniosta 6,3%, spadajgc z 6,5% w marcu,
ale byta wyzsza o 0,2pp niz przed rokiem. Wzrost liczby bezrobotnych
wyhamowat do 2,0% r/r z 5,4% r/r w poprzednim miesiqgcu. Dane wskazujq, ze
sytuacja na rynku pracy jest wcigz napieta, co jest zwigzane z ostabiong
aktywnosciq gospodarczq.

CHN: Przemystowy indeks PMI spadtw maju do 51,8 pkt. z 52,2 pkt. w kwietniu,
wobec oczekiwan na poziomie 51,3 pkt. Dane wskazujg na stabsze tempo
wzrostu w chinskim przemysle, jednoczenie ostabieniu ulegta presja kosztowa.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Inflacja CPlI w maiju silnie zaskoczyta i spadta do 3,1% r/r z 3,2% r/r
w kwietniu, wobec oczekiwanego wzrostu do 3,7% r/r. To kolejny miesigc ze
znaczng niespodziankq inflacyjng, jednak w kwietniu dane byly wyraznie
wyzsze od oczekiwan. Gtéwnym zrddiem pozytywnej niespodzianki w maju byt
silny spadek cen zywnosci, ale w dét zaskoczyty tez ceny paliw oraz inflacja
bazowa (szacujemy jag na 3,0-3,1% r/r). Ceny zywnosci i nhapojow
bezalkoholowych spadty o 1% m/m wobec naszych oczekiwan wzrostu o ok.
0,5% m/m. Poziom cen ogdtem obnizyt sie 0 0,3% m/m. Wiecej w Makro Flashu:
,Gleboka przecena zywnosci mocno scieta inflacje”.

POL.: Deficyt budzetu w 2025 wynidst 275,7 mid PLN, o 13,1 mid PLN mniej niz
limit zatozony w ustawie - wynika ze sprawozdania z realizacji budzetu za
miniony rok. Dochody budzetu wyniosty 632,8 mid PLN i byty o 8,2 mid PLN
nizsze niz MF planowat przy tworzeniu projektu budzetu na 2026
(w sierpniu/wrzesniu 2025), a wydatki wyniosty 892,2 mid PLN, o 22,0 mid PLN
mniej od planowanego wykonania. Jeszcze wieksze rdznice wystepowaty
wzgledem zapiséw z ustawy budzetowej na 2025 (odpowiednio -38,3 mid PLN
po stronie dochoddw i -51,4 mid PLN po stronie wydatkow). Mniejsze wydatki
wynikaty w szczegdlnosci z niepetnego rozdysponowania srodkéw z rezerw
celowych, mniejszej dotacji do FUS (efekt lepszej kondycji funduszu) oraz
nizszej dotacji z budzetu do Funduszu Przeciwdziatania Covid-19
(zrekompensowane wiekszymi emisjami obligacji przez BGK,
nieuwzglednianymi w budzecie centralnym).

POL: Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto w 2026 wynosi
ok. 56%. Resort finanséw szacuje, ze stan $rodkédw na rachunkach
budzetowych na koniec maja przekroczy 200 mid PLN wobec 188 mid PLN
w kwietniu. W ujeciu $redniej za 12 miesiecy (liczonej dla zmniejszenia
wahliwosci danych) stan srodkdw na rachunkach budzetowych wynidst
173 mld PLN, czyli rbwnowartosc¢ 4,3% PKB.

POL: Ministerstwo Finanséw szacuje, ze w 2025 luka VAT spadta do 4,9%
z27,9% w 2024. Szacunek jest nizszy od przygotowanego przez Komisje
Europejskq oraz prezentowanego w raporcie Instytutu Finansdéw Publicznych.
Wszystkie te raporty zgodnie wskazujq, ze luka VAT w Polsce spadta. Ze
wzgledu na niski poziom luki, trudno zaktada¢, ze dalsze jej ograniczanie
mogtoby by¢ istotnym czynnikiem wspierajgcym sanacje finanséw
publicznych.

POL: Ministerstwo Energii poinformowato, ze decyzje o ewentudalnym
przedtuzaniu funkcjonowania pakietu CPN bedzie podejmowato co dwa
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tygodnie. Ze wzgledu na wysokg dynamike sytuacji geopolitycznej nie jest
mozliwe podjecie decyzji w sprawie pakietu na cate wakacje. Ewentualne
~wychodzenie z pakietu” powinno odbywac sie stopniowo. Taka decyzja moze
oznaczag, ze w kolejnej projekcji NBP bedzie zaktadat uwolnienie cen paliw, co
podbije sciezke inflacii.

POL: Premier D.Tusk poinformowat o wplynieciu do Polski pierwszej zaliczki
z programu SAFE o wartosci ponad 6 mid EUR.
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W minionym tygodniu ztoty umocnit sie, kurs EURPLN znizkowat do 4,23,
a USDPLN do 3,63. Na rynkach bazowych EURUSD wzrést do 1,1650.
Medialne doniesienia oraz wypowiedzi przedstawicieli amerykanskiej
administracji, sugerujgce bliskos¢ zawarcia wstepnej umowy pokojowej
miedzy USA a Iranem, obnizaly premie geopolityczng w wycenie ropy
i przetozylty sie na jej wyrazny spadek. Przy utrzymujgcych sie ujemnych
korelacjach ropy z notowaniami ztotego i euro, charakterystycznych dla
dwodch ostatnich szokdw podazowych, wspierato to aprecjacje obu walut.
Dodatkowo dolar znalazt sie pod umiarkowang presjg stabszych od
konsensusu danych makro z USA. Suma tych czynnikdw, wraz
z utrzymujgcym sie globalnym apetytem na ryzyko, sprzyjata umochieniu
ztotego oraz wzrostowi kursu EURUSD. Warto dodag, ze krajowej walucie nie
zaszkodzity ani nizsze od oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej, ani
zawezenie wycenianego przez rynek dyferencjatu stép NBP i EBC po
zaskakujgco niskim wstepnym odczycie majowe;j inflacji CPI z Polski. Skala
ruchdw ww. par nie byta jednak na tyle duza, by istotnie zmieni¢ obraz ich
trenddw. Po pigtkowej sesji EURPLN pozostat powyzej lokalnych minimow
z maija br., USDPLN nie przetamatwsparcia na 3,6250, a EURUSD utrzymat sie
ponizej waznego kréotkoterminowego oporu na 1,1670.

Nadchodzgey tydzien bedzie bogaty w odczyty makro, a wsréd nich
szczegolnie istothe mogq by¢ inflacja HICP ze strefy euro oraz dane
zrynku pracy USA, analizowane przez pryzmat polityki pienieznej bankow
centralnych. Po pigtkowym zaskoczeniu ze strony krajowego CPI nie
zakladamy zmiany retoryki RPP po konczgcym sie we wtorek posiedzeniu.
Tym samym w naszej opinii kluczowym czynnikiem dla rynkowych
nastrojow i trendéw pozostanie (jeszcze) geopolityka, a materializacja
oczekiwanej przez inwestoréw umowy USA—Iran moze przesung¢ EURPLN
i USDPLN odpowiednio w strone 4,22-4,1950 oraz 3,56—3,59.

W pigtek rentownosci krajowych SPW obnizyly sie o 17-25pb.
W segmencie 10-letnim dochodowosé spadta o 17pb, do 5,62%, podczas
gdy na rynkach bazowych rentownosci niemieckich Bundoéw
i amerykanskich Treasuries utrzymaty sie odpowiednio w okolicach 2,96%
i4,45%.

Pigtkowa sesja zwiehczyta postepujacy w tym tygodniu proces deeskalaciji
sytuacji na Bliskim Wschodzie. Tydzieh rozpoczgt sie od spadkow
rentownosci, wspieranych zbieznymi sygnatami ze strony USA i Iranu
sugerujgcymi postepy w wypracowaniu porozumienia pokojowego miedzy
dwoma krajami. Ruch ten wyhamowat w srodku tygodnia, gdy wymiana
ognia miedzy USA i Iranem zasugerowata narastajgcy rozdzwiek miedzy
stronami. Rodzgcy sie sceptycyzm ograniczyly jednak czwartkowe
doniesienia potwierdzajgce bliskie osiggniecie przez obie strony 60-
dniowego porozumienia pokojowego, ktérego elementem ma bycé
udroznienie ciesniny Ormuz. Pomimo coraz bardziej pozytywnej narracji
euforie inwestoréw ogranicza fakt, ze porozumienie nie uzyskato dotqd
formalnej aprobaty prezydenta USA, a takze zapewne sceptycyzm co do
jego trwatosci. Do czwartku polski rynek SPW zasadniczo odzwierciedlat
spadkowy ruch rentownosci na rynkach bazowych, wynikajgcy z dynamiki
konfliktu w Zatoce Perskiej. W pigtek krajowe obligacje napedzaty jednak
przede wszystkim dane makroekonomiczne z Polski, a konkretnie silne
pozytywne zaskoczenie ptyngce ze wstepnego odczytu inflacji za maj. Dane
inflacyjne sugerujg wyraznie nizszq od oczekiwan presje inflacyjng w kraju,
co dla rynku FI przektada sie na redukcje oczekiwan na zaostrzanie polityki
pienieznej przez NBP na krétkim koncu oraz kompresje premii inflacyjnej na
dtugim koncu krzywej.

Zakladamy, ze pozytywny wplyw rynkéw bazowych zwigzany
z perspekitywq udroznienia ciesniny Ormuz oraz korzystniejszy od obaw
inwestoréw obraz krajowej presji inflacyjnej bedq sprzyjaé dalszym
umiarkowanym spadkom rentownosci SPW w przysztym tygodniu.
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4,18 ; ; —L 345
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe
Para 2026 3026

EURPLN 4,27
USDPLN 3,65
CHFPLN 4,64
EURUSD 1,17
EURCHF 0,92

4,26
3,61
4,58
1,18
0,93

Zrodio: PKO Bank Polski.

Rynek stopy procentowej

6,60 +
%
6,00
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3,00

4,50 A
4,00 A

PL2Y
3,50 A PL5Y

PL10Y

lut 26 mar 26

kwi 26

T
ma

j 26

Zrédto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji

Tenor 2026
PL1Y 3,85
PL2Y 4,35
PL5Y 5,00
PL10Y 5,60

3926
3,82
4,25
4,90
5,30

Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Notowania USD
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka  Poprzednio  Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 29 maja

CZE: Wzrost PKB (1q)) 09:00 % rfr 2,7 2,1 - 2,2
POL: Inflacja CPI (maj, wst.) 09:30 % rfr 3,2 3,7 3,7 31
GER: Stopa bezrobocia (maj) 09:55 % 6,4 6,4 -- 6,3
GER: Inflacja CPI (maj, wst.) 14:00 % rfr 2,9 2,9 -- 2,6
GER: Inflacja HICP (maij, wst.) 14:00 % rfr 2,9 3,0 - 2,7
USA: Bilans handlowy (kwi.) 14:30 mld USD -85,3 -87 - 82,4

Poniedziatek, 1 czerwca

CHN: PMI w przetworstwie (maij) 3:45 pkt. 52,2 51,3 -- 51,8
POL: PMI w przetworstwie (maj) 9:00 pkt. 43,8 48,5 48,6 --
POL: Wzrost PKB (1q) 9:30 %rlr 4,1 3,4 34 --
GER: PMI w przetworstwie (maj, rew.) 9:55 pkt. 51,4 49,9 = =
EUR: PMI w przetworstwie (maj, rew.) 10:00 pkt. 52,2 51,4 -- --
EUR: Podaz pienigdza M3 (kwi.) 10:00 % rir 3,2 3,1 -- --
USA: PMIw przetworstwie (maj, rew.) 15:45 pkt. 54,5 55,3 -- --
USA: ISM w przetworstwie (maij) 16:00 pkt. 52,7 53,0 -- --

Wtorek, 2 czerwca

HUN: Wzrost PKB (1q) 8:30 %rfr 0,8 1,7 o o
EUR: Inflacja HICP (maj, wst.) 11:00 % rlr 3,0 3,2 -- --
EUR: Inflacja bazowa (maj, wst.) 11:00 % rir 2,2 2,4 -- --
USA: Raport JOLTS (kwi.) 16:00 min 6,866 6,857 -- --
POL: Stopa referencyjna NBP == % 3,75 3,75 3,75 --

Sroda, 3 czerwca

GER: PMI w ustugach (maj, rew.) 9:55 pkt. 46,9 47,8 -- --
EUR: PMI w ustugach (maij, rew.) 10:00 pkt. 47,6 46,4 -- --
EUR: Inflacja PPI (kwi.) 11:00 % rfr 2,1 4,8 == ==
USA: Raport ADP (maij) 14:15 tys. 109 118 o o
USA: Zamoéwienia fabryczne (kwi.) 16:00 % m/m 1,5 4,5 -- --
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (kwi., rew.) 16:00 % m/m 1,3 7.9 -- --

Czwartek, 4 czerwca

CZE: Inflacja CPI (maij, wst.) 9:00 % rlr 2,5 2,3 2,3 --
EUR: Sprzedaz detaliczna (kwi.) 11:00 % rfr 1,2 0,3 -- --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (maj) 14:30 tys. 215 211 -- --

Pigtek, 5 czerwca

ROM: Wzrost PKB (1q) 8:00 % rlr 0,2 -1,7 -- --
EUR: Wzrost PKB (1q) 11:00 % rir 1,2 0,8 == ==
EUR: Zatrudnienie (1q) 11:00 % rir 0,7 0,5 == ==
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (maij) 14:30 tys. 115 89 96 --
USA: Przecietna ptaca godzinowa (maj) 14:30 % rfr 3,6 3,4 -- --
USA: Stopa bezrobocia (maj) 14:30 % 4,3 4,3 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dia pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
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