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Ros$hie produkcja w przemysle

Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie

Wskaznik PMI dla przetwoérstwa wzrést w maju do 49,4 pkt. z 48,7 pkt., istotnie
powyzej oczekiwan (kons.: 48,5 pkt., PKOe: 48,6 pkt.). Mimo poprawy indeks nadal
pozostaje ponizej neutralnego poziomu 50 pkt., co oznacza dalsze pogorszenie
warunkéw prowadzenia dziatalnosci. Jednoczesnie byt to najstabszy spadek
aktywnosci od poczgtku trwajgcej od 13 miesiecy dekoniunktury, co moze
sugerowac stopniowq stabilizacje sytuacji w przemysle.

Najbardziej pozytywnym elementem majowego raportu byt ponowny wzrost
produkciji. Producenci zwiekszyli wytwarzanie po raz drugi w ciggu ostatnich trzech
miesiecy, a tempo wzrostu byto nieco wyzsze niz w marcu. Firmy wskazywaty na
pierwsze oznaki poprawy sytuacii rynkowej, lepszq dostepnos¢ czesci surowcow
oraz rozwoj sieci sprzedazy joko gtdwne czynniki wspierajgce aktywnosc
produkeyjng. Jednoczesnie sytuacja po stronie popytowej pozostawata staba.
Liczba nowych zamdwien spadta juz czternasty miesiqgc z rzedu, cho¢ tempo
spadku byto najwolniejsze od listopada 2025. Nieco lepiej wygladata sytuacja
w eksporcie, gdzie zamowienia zagraniczne zmniejszyty sie jedynie nieznacznie.

Raport wskazuje réwniez na cdalsze ograniczanie zalegtosci produkeyjnych, co
byto konsekwencjq utrzymujacego sie stabszego naptywu nowych zlecen. Jednym
z czynnikdw wspierajgcych poprawe PMI byt takze mniejszy spadek
zatrudnienia. W maju producenci po raz pierwszy od czterech miesiecy zwiekszyli
zakupy srodkoéw produkcii, probujgc odbudowac stany magazynowe. Czas
dostaw wydtuzyt sie w najwiekszym stopniu od potowy 2022, co byto zwigzane
z zaktdceniami w tancuchach dostaw. Presja kosztowa pozostata wysoka. Cho¢
inflacja kosztow produkcji nieco ostabla wzgledem kwietnia, nadal byta drugg
najwyzszqg od czterech lat. Réwniez ceny wyrobow gotowych rosty wolniej niz
miesigc wczesnie;.

Majowy raport PMI przynioést sygnaty stopniowej poprawy sytuadcji w przemysle.
Indeks wzrdst do najwyzszego poziomu od poczgtku obecnej fazy dekoniunktury,
a produkcja ponownie rosnie. Pozytywnie nalezy oceni¢ takze wolniejsze tempo
spadku popytu oraz czesciowe wyhamowanie presji kosztowej. Z drugiej strony
sektor nadal zmaga sie z ograniczonym naptywem zamowien, niepewnoscia
gospodarczq i geopolityczng oraz wydtuzajgcymi sie terminami dostaw. Chociaz
przedsiebiorstwa pozostajg umiarkowanie optymistyczne wobec perspektyw
najblizszych 12 miesiecy i planujg rozwoéj dziatalnosci, poziom nastrojow pozostaje
nizszy od wieloletniej sredniej. Odczyt PMI sugeruje wiec, ze przemyst stopniowo
zbliza sie do stabilizacji, jednak na trwate ozywienie popytu bedzie trzeba jeszcze
poczekac.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski.
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Materiat zatwierdzit(a): Anna Sznajderska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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