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Wyniki samorzqgdow po 126

Dochody i wydatki ogoétem JST

Wzrost dochodow JST wyhamowat — w 126 dochody ogotem byly wyzsze
0 6,4% r/r, po wzroscie o 8,5% w catym 2025. Dochody witasne samorzgdow,
stanowiqce 77% dochoddw ogdtem, wzrosty w 126 w nieco wiekszym stopniu
— 08,5% rfr, przy czym dochody z tytutu podatku PIT byty wyzsze 011,4% w
ujeciu rocznym, a dochody z CIT byty nizsze o 2,5% r/r, co wpisuje sie w
zatozenia Ministerstwa Finansdw co do tegorocznych udziatdw JST w obu
podatkach (tgcznie w 2026 JST otrzymaijg 193,8 mid zt z PITi27,5 mid zt z CIT).

Nadwyzka operacyjna JST po raz kolejny urosta do nienotowanego
wczeshiej poziomu, wynoszqgc 47,5 mid zt (+6,6% r/r). Deficyt operacyjny na
koniec 2026 zatozyto w swoich WPF jedynie 14% samorzqgdow (tyle samo co
przed rokiem), przy czym nieco wieksza wartosc¢ tego wskaznika wystepuje
w grupie miast na prawach powiatu — deficyt prognozuje 21% jednostek
(nieco mniej niz przed rokiem). Biorgc jednak pod uwage zaktadany schemat
dochoddéw, oparty gtownie na dochodach witasnych, udziat samorzqgdow
z uiemnym wynikiem operacyjnym na koniec roku okaze sie najpewniej nizszy,
réwniez w miastach (na koniec 2025 deficyt wykazato 2%, w tym 15% miast).

Poczgtek roku przyniést hamowanie inwestycji w samorzgdach. Przy
ambitnych planach inwestycyjnych na 2026, zaktadajgcych wzrost wydatkow
0 17%, w 1926 zrealizowane inwestycje byly nizsze o 12,5% r/r. Moze to by¢
wynikiem ograniczenia aktywnosci w budownictwie w czasie mrozéw.
Wzrostowi wydatkéw inwestycyjnych w dalszej czesci roku bedq sprzyjac
srodki z KPO oraz nowej perspektywy unijne;j.

Zobowigzania nieznacznie zmalaty (-2%) wzgledem konca 2025 i wyniosty
113,2 mid zt. Popyt na nowe finansowanie dtuzne w 1926 byt jednak znacznie
wyzszy niz przed rokiem (1,2 mid zt vs 0,2 mld zt w 1¢g25), co wynika
prawdopodobnie z przyspieszenia przygotowan do realizacji projektow
inwestycyjnych. W dalszej czesci roku popyt ten moze dodatkowo wzrosnqgg,
biorgc pod uwage planowane na 2026 pozyskanie finansowania z tytutu
kredytow, pozyczek i emisji papieréw wartosciowych w wysokosci 36,2 mid zt.

Samorzagdy wchodzqg w okres zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej z silng
pozycja finansowqg i wysokqg zdolnoscig do absorpcji srodkéw
zewnetrznych. Cho¢ realizacja ambitnych planéw inwestycyjnych bedzie
prowadzi¢ do wiekszych potrzeb pozyczkowych i moze przejsciowo ostabic
wyniki budzetowe, nie powinno to stanowi¢ obecnie zagrozenia dla
stabilnosci finansowej sektora JST. Problemy z rownowazeniem budzetow
zgtasza coraz mniej jednostek, a poziom zadtuzenia w relaciji do dochodow
utrzymuje sie na stabilnym poziomie.
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Dynamika zmian dochodoéw i wydatkéw JST
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Material zatwierdzit(a): Michat Kolesnikow

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawnej.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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