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Zmiany w FOMC a jastrzebie jadqg dalej
e W $rode zmienno$é na rynkach podbito wieczorne posiedzenie FOMC, Biuro Analiz Makroekonomicznych

gtéwnie za sprawg nowych projekcji makroekonomicznych, wskazujgcych
na wyzszg oczekiwang przez czionkéw Komitetu sSciezke stop
procentowych w USA. Dodatkowo wyraznie podniesiono prognozy inflacii
na 2026, ajastrzebiego wydzwieku projekcji nie ztagodzita konferencja
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K.Warsha, podczas ktdrej nowy przewodniczgcy podkreslit determinacije Fed centrumanaliz.pkobp.pl
w przywracaniu stabilnosci cen. W efekcie wyraznie wzrosty rentownosci
amerykanskich obligacji, a dolar umochnit sie globalnie, co podbito USDPLN do Weriese (% pb)*
3,69 i sprowadzito EURUSD do 1,15. Perspektywa wyzszych stop 2026-06-17 A1D
procentowych w USA wywarta presje na tamtejszy rynek akcji, cho¢ spadki Indeksy akcji:
indeksoéw byty umiarkowane. W czwartek europejskie rynki Fl pozostang WIG 140 340 0,6
pod negatywnym wplywem wymowy czerwcowego posiedzenia Fed, STOXX Europe 600 639 0,5
dlatego oczekujemy wzrostu rentownosci o kilka pb zaréwno na rynkach S&P500 7420 -1,2
bazowych, jak i w przypadku krajowych SPW. Na rynku FX zakladamy Waluty:
stabilizacje EURPLN wokét 4,25, przy ryzyku przebicia 3,70 przez USDPLN, EURPLN 4,25 0,3
szczegolnie jesli globalna presja na dolara sprowadzitaby EURUSD ponizej USDPLN 3,69 1,0
1,15. CHFPLN 4,61 0.4
e Dzi§ czeka nas kolejny dzien z bankami centralnymi w roli gtéwne;j. EURUSD 1,15 -0,9
Oczekujemy, ze szwajcarski SNB i norweski Norges Bank nie zmienig stop Obligacje:
procentowych. W Szwaijcarii szanse na zmiany w najblizszej przysztosci sq PL2Y 4,30 13
minimalne, zkolei Norges Bank zapowiadat mozliwos¢ podwyzki przed PL5EY 4,93 3
koncem roku. Brytyjski BoE powinien pozostawi¢ stopy bez zmian (m.in. za PL1OY 5,42 3
sprawg pozytywnego zaskoczenia inflacjg), cho¢ podwyzka nie jest DE10Y 2,93 |
catkowicie wykluczona. Z kolei czeski CNB najpewniej zdecyduje sie podnies¢ us10Y 4,46 4
stopy 0 25pb — sugerowat to w zesztym tygodniu prezes A.Michl. Surowce:
e W Polsce poznamy dane o czerwcowych nastrojach konsumentow — Ropa Brent 80 07
najpewniej znowu sie poprawig. wraz ze spadajgcymi cenami  paliw Zioto 4958 7
ipoprawqg sytuacji w Zatoce Perskiej. Obnizy¢ powinny sie oczekiwania

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
|nflocyj ne. (zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacji).

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:

e SWIAT: Prezydent D.Trump podpisal tymczasowe porozumienie majgce
zakonczy¢ wojne z Iranem i ponownie otworzyé ciesnine Ormuz, a wstepne
porozumienie juz weszio w zycie. Dokument zostat podpisany cyfrowo

Wiekszosé cztonkéw FOMC preferuje stabilizacje bgdz Jastrzebi zwrot w projekcjach Fed uderzyt gtéwnie w
podwyzki stopy Fed funds w 2026. Nowy Prezes K.Warsh krétki koniec krzywej UST, a spread pomiedzy obligacjami
powstrzymat sie od przedstawienia swojej prognozy 2- i 10-letnimi zawezit sie do ok. 30 pb.
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w niedziele przez wiceprezydenta J.D.Vance'a oraz przewodniczgcego
iranskiego parlamentu M.B.Ghalibafa, a D.Trump wystgpit w roli swiadka.
W srode dokument podpisali réwniez prezydenci USA i Iranu (M.Pezeshkian).
Wysocy rangg urzednicy administracji D.Trumpa odczytali w Srode
dziennikarzom petny tekst 14-punktowego wstepnego porozumienia z Iranem.
Gldéwne zasady porozumienia sqg w wiekszosci takie, jak we wczesniej
publikowanych wersjach: natychmiastowe otwarcie ciesniny Ormuz
i zakonczenie amerykanskiej blokady, tymczasowe zawieszenie sankcji na
iranskg rope naftowq, rozpoczecie 60-dniowych negocjacji na temat
iranskiego programu atomowego oraz zniesienia wszelkich sankcji,
odblokowania aktywdw i oszacowanego na 300 mid USD programu odbudowy
Iranu. Tekst wprost méwi o zapewnieniu zeglugi przez ciesnine Ormuz bez
optat, lecz tylko przez 60 dni trwania negocjacji. Dokument zdaje sie
dopuszczac¢ mozliwose przysztych optat w drodze porozumienia z Omanem.
USA: Komitet ds. Operacji Otwartego Rynku pozostawit bez zmian stope
Fed funds na poziomie 3,50-3,75%. Decyzja zapadia jednomysinie.
W szczegolnosci, w przeciwienstwie do wczesniejszych posiedzen, nie zostat
zgtoszony wniosek o obnizke stop, co m.in. wynikato z braku w Komitecie
najwiekszego gotfebia— S.Mirana. Jego miejsce w Zarzqdzie zajgt Prezes
K.Warsh. Tres¢ komunikatu zostata catkowicie zmieniona oraz skréocona —
zaréwno pod wzgledem tresci jak i struktury — zgodnie z wizjg nowego prezesa
K.Warsha. Podkreslono koniecznos¢ realizacji podwdjnego mandatu Fedu
oraz zobowigzanie FOMC do zapewnienia stabilnosci cen oraz kontynuacii
polityki utrzymywania obfitych rezerw bankowych (ample reserves).
W komunikacie podkreslono, ze aktywnos¢ gospodarcza solidnie rosnie, mimo
podwyzszonej niepewnosci, zatrudnienie rosnie proporcjonalnie do liczby
0s6b na rynku pracy, abezrobocie pozostaje niskie. Nowe prognozy
czlonkéw FOMC (dot-plots) wskazaty na zaostrzenie oczekiwan wzgledem
stép procentowych — az 9 na 18 czlonkéw wskazato na podwyzke stép
w tym roku, 8 preferowato by stopy nie zmienity sie, a tylko jeden czionek
wskazat na obnizke. Najwieksze zmiany prognoz makroekonomicznych
wzgledem oczekiwan z marca dotyczyly podwyzszenia prognozy inflacji PCE
(0 0,9pp w 2026 i 0,1pp w 2027) oraz inflacji bazowej (0 0,6pp w 2026 i 0,3pp
w 2027). Sciezka dynamiki PKB i stopy bezrobocia pozostaty bez wiekszych
zmian (prognoza PKB w 2026 zostata obnizona o 0,2pp). Nowy prezes K.Warsh
poinformowat, ze intencjonalnie nie przedstawil swoich prognoz w dot-
plotsach. Nowy Prezes wskazat na istotne zmiany w polityce komunikacyjnej
Fedu, w szczegdlnosci rezygnacje z forward guidance. K.Warsh
argumentowat, ze najlepsze decyzje rynki bedg podejmowaly analizujgc
naptywajgce dane i ich wpltyw na gospodarke, a nie zastanawiajgc sie nad
wptywem danych na mozliwg reakcje Fed. Prezes K.Warsh zapowiedziat
powstanie 5 grup zadaniowych (task forces), ktore bedg zajmowac sie:
(1) politykg komunikacyjng; (2) bilansem Fedu; (3) wykorzystaniem i skalg
polegania na istniejgcych zZrédiach  danych;  (4) produktywnosciq
i zatrudnieniem; (5) ramami polityki inflacyjnej Fedu. Prezes zapowiedziat m.in.
modyfikacje prognoz kropkowych, mozliwe ograniczenie liczby konferenciji
prasowych, analize korzysci i zagrozen plyngcych z obecnej polityki obfitych
rezerw i struktury bilansu. Fed przeanalizuje tez mozliwos¢ poprawy jakosci
zbieranych danych, ktére miatyby by¢ bardziej doktadne, mniej opdznione
i istotniejsze z perspektywy podejmowania decyzji. Przeanalizowany zostanie
rowniez wptyw Al i jej implikacije dla polityki pienieznej, jok i dokonany zostanie
przeglgd zrodet inflacji i potencjalnych sposobdéw (reziméw) mogagcych
zapewniac stabilizacje cen. Wazne jest réwniez to o czym prezes K.Warsh nie
mowit — nie zapowiadat obnizek stép procentowych (wskazujgc m.in. na
argument o braku checi korzystania z forward guidance).

USA: Sprzedaz detaliczna w maju nhominalnie wzrosta o 0,9% m/m po
wzroscie o 0,4% m/m w kwietniu (rewizja z 0,5% m/m). Wynik byt lepszy od
oczekiwan. Dane byly obiektywnie mocne (po uwzglednieniu inflacji
+0,4% m/m). W ujeciu rocznym nominalna sprzedaz byta wyzsza o 6,9%. Wsrod
kategorii najsilniej zwyzkowata sprzedoz na stacjach paliw (3,4% m/m oraz
26,5% r[r) oraz sprzedaz samochodow i czesci (1,2% m/m). Niewielkie spadki
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Zrédto: Fed, PKO Bank Polski.

Inflacja HICP w maju 2026 w UE
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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sprzedazy dotyczyly tylko elektroniki (-0,5% m/m) oraz ustug spozywczych
(=0,1% m/m). Sprzedaz silnie rosta nawet po wykluczeniu samochoddw i paliw
(0,5% m/m). Raport wskazuje na dobrg kondycje amerykarnskiego konsumenta
mimo szoku naftowego.

SWE: Riksbank pozostawil stope bazowq na niezmienionym poziomie 1,75%,
zgodnie 2z oczekiwaniami rynku. W komunikacie wskazano, ze
prawdopodobienstwo podwyzek stép w tym roku wzrosto. Inflacja CPIF
pozostaje na niskim poziomie (1,5% r/r w maju i 0,8% r/r w kwietniu), a poziom
aktywnosci gospodarczej jest nizszy niz zwykle. Wedtug prognoz banku wzrost
PKB bedzie nieco stabszy niz zakladano wczesniej i w 2022 wyniesie 2,2%
wobec 2,5% prognozowanych w marcu. Riksbank podtrzymat oceneg, ze ryzyko
inflacyjne jest podwyzszone ze wzgledu na konflikt na Bliskim Wschodzie.
EUR: Inflacja HICP w strefie euro w maju wzrosta do 3,2% r/r z 3,0% r/r,
potwierdzajgc wstepny szacunek. W ujeciu miesiecznym ceny wzrosty 0 0,1%.
Inflacja bazowa bez zywnosci, energii i uzywek wzrosta do 2,6% rfr z 2,2% r/r
wmaju, o 0,1pp wyzej niz we wstepnym odczycie. W ujeciu geograficznym
wsrdd panstw UE najwyzsza inflacja wystepowata w Rumunii (9,7% r/r), Butgarii
(6,3% r/r) i na Litwie (5,1% r/r), a najnizsza w Szweciji (1,1% r/r), Danii i Czechach
(1,8% r/r). W Polsce inflacja HICP wynosita 3,3% r/r, 0 0,1pp ponizej kwietnia.
EUR: O.Sleijpen (bank centralny Holandii, EBC) stwierdzil, ze powtérzenie
szoku inflacyjnego z 2022 jest obechie mato prawdopodobne, choé nie
mozna go catkowicie wykluczyé. Podkreslit, ze kluczowym wyzwaniem dla
polityki pienieznej pozostaje ryzyko efektow drugiej rundy. Dodat, ze niedawne
porozumienie pokojowe miedzy USA a Iranem, ktére obnizyto ceny ropy,
zmniejszyto prawdopodobienstwo ponownego gwattownego wzrostu inflacii.
G.Simkus (Bank Litwy, EBC) oczekuje, ze EBC zdecyduje sie na przynajmniej
jeszcze jednq podwyzke stép o 25pb. Ryzyko inflacyjne jest wg niego na tyle
duze, ze widzi uzasadnienie dla dalszego zaciesnienia polityki pienieznej.

UK: Inflacja CPl w maju pozostata bez zmian na poziomie 2,8% r/r, ponizej
oczekiwan zakladajgcych jej wzrost do 3,0% r/r. W ujeciu miesiecznym poziom
cen wzrést 00,2%, wobec 0,8% w kwietniu. Wyhamowata inflacja zywnosci
i napojow bezalkoholowych (do 2,2% r/r z 3,0% r/r) — pozytywnd niespodzianka
w cenach zywnoéci byta analogiczna jak w majowych danych w szeregu
innych panstw europejskich. Nizsza byta tez inflacja w kategorii odziez
i obuwie oraz meble i artykuty gospodarstwa domowego. Gtéwng kategoriq,
w ktérej odnotowano wzrost inflacji byt transport (6,8% r/r vs 4,5% r/r), gdzie
ceny w ciggu miesigca wzrosty o 0,4%. W przypadku transportu przyczyng
zwyzek cen byly bilety lotnicze, ktére podrozaty o 10,3% m/m, przy tylko
0 0,6% m/m wyzszych cenach paliw. Inflacja bazowa CPI (bez zywnosci, energii
i uzywek) wzrosta nieznacznie, do 2,6% r/r z 2,5% r/r — gtdwnie w wyniku
drozszych biletéw lotniczych. Nizsze od oczekiwan dane inflacyjne
wzmacnhnidjg nasze przekonanie o stabilizacji stopy bazowej BOE na
dzisiejszym posiedzeniu.

USA: Liczba umoéw sprzedazy domu w maju wzrosta o 3,8% m/m, wykazujgc
najsilniejszy wzrost od dwaéch lat i przekraczajogc oczekiwania rynku. Byt to
czwarty z rzedu miesieczny wzrost, co sugeruje stopniowg poprawe na rynku
nieruchomosci. Wzrost wynika z realizacji wczesniej odtozonego popytu
gtébwnie przez tych, ktorzy przyjeli wysoki poziom stép procentowych jako
nowg norme.

WYDARZENIA KRAJOWE:

3|

POL: NIK w analizie wykonania budzetu panstwa ocenil, ze kwota
wydatkéw w 2025 zgodna ze stabilizujgeqg regutg wydatkowq (SRW) zostata
zawyzona o 84,5 mid PLN — zamiast wpiscanej w ustawie budzetowej na 2025
planowanej kwoty wydatkdbw SRW 18958 mid PLN powinno by¢
1811,2 mid PLN. W ujeciu praktycznym oznacza to, ze limit wydatkowy byt
zbyt duzy, co dawalo wiekszqg przestrzen fiskalng niz wynikatoby
z prawidtowo (wg NIK) policzonej reguly. NIK uznat, ze zawyzenie wynikato
z braku eliminacji z obliczen zaliczek netto na zakup sprzetu wojskowego
(51,7 mid PLN), uwzglednienia optaty mocowej (8 mid PLN), btednego ujecia
obligaciji skarbowych (23,6 mid PLN) orciz zbyt optymistycznego uwzglednienia
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.

Inflacja CPIi stopa bazowa w Wielkiej
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dziatania SENT dla betonu (1,2 mid PLN). Jesli faktyczne wydatki objete SRW
wyniosty 1859,3 mld PLN (zgodnie z wykonaniem budzetu za 2025), to
przekraczatyby skorygowang przez NIK kwote wydatkébw SRW o ok.
48,1 mid PLN. Z perspektywy polityki fiskalnej na ten moment wydaje nam
sie, ze ewentualne przekroczenie limitu SRW nie generuje bezposrednich
konsekwencji ani nie wymusza dostosowan fiskalnych. Konieczne bedzie
zapewne wyjasnienie waqtpliwosci, tak aby nie doprowadzi¢ do
nadszarpniecia wiarygodnosci  reguty, a w konsekwencji réwniez
wiarygodnosci fiskalnej panstwa.

POL: Rada Fiskalna ocenita, ze Polska formalnie spetnia unijne wymogi
dotyczqce publicznych wydatkdw netto dzieki klauzuli NEC (zwigzanej
z wydatkami obronnymi), jednak nie oznacza to rzeczywistej poprawy stanu
finanséw publicznych. Zwrécono uwage, ze bez przyspieszenia konsolidacji
fiskalnej i trwalego zapewnienia finansowania wyzszych wydatkdow
obronnych, Polska odktada konieczne dostosowania na okres po 2028. Moze
to w przysztosci wymusic¢ bardziej radykalne i spotecznie kosztowne dziatania.
W zwigzku z tym Rada rekomenduje aktualizacje sredniookresowych prognoz
dotyczgcych deficytu, diugu i wydatkdéw oraz zachowanie ostroznosci wobec
nowych propozycji zmniejszajgcych dochody lub zwiekszajgcych wydatki.
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W $rode ztoty nieznacznie ostabit sie wobec euro do 4,2450 na EURPLN oraz
zdecydowanie mocniej wobec dolara, w poblize 3,69 na USDPLN. Istotne
umochienie dolara na szerokim rynku przetozyto sie na spadek kursu EURUSD
w okolice 1,15.

Pusty kalendarz wydarzen z Polski oraz brak nowych impulséw z globalnego
otoczenia rynkowego przez wiekszos¢ dnia stabilizowaty notowania ztotego.
Zmiennosci rynkom dostarczyto za to wieczorne posiedzenie FOMC,
a w szczegdlnosci publikacja projekcji dotyczgcych przysztego poziomu stép
procentowych. Az 9 z 19 cztonkéw Komitetu wskazato na potrzebe podwyzek
stop Fed w 2026 w zwigzku z rosngcymi obawami o inflacje. Oznacza to
jastrzebi zwrot w poréwnaniu z marcowymi projekcjami, ktére wskazywaty na
znaczqgce prawdopodobienstwo obnizek stép w br. Tak tez odebraty to rynki,
ktérych reakcja na wyrazng zmiane oczekiwan decydentéw z Fed byla
istotna. Rosngce rynkowe wyceny podwyzek stép w 2026, wraz z wyraznym
wzrostem rentownosci UST, daty silny impuls do umocnienia dolara.
W rezultacie EURUSD naruszytistotne wsparcie na 1,1500 a USDPLN pokonat
lokalny opdr na 3,68.

Czwartkowa sesja bedzie obfitowac w decyzje bankdéw centralnych z Europy,
ktore jednak nie powinny miec istotnego przetozenia na notowania gtéwnych
par ze ztotym. Inwestorzy skupiq sie najprawdopodobniej na dalszym
dyskontowaniu jastrzebiego zwrotu Fed, cho¢ znaczqgca skala srodowej
reakciji rynku powinna ograniczaé dzisiejszg dynamike zmian. Zaktadamy
wiec, ze kurs EURPLN ustabilizuje sie w poblizu 4,25. Jednoczesnie
dostrzegamy asymetryczne ryzyko przebicia goérg 3,70 na USDPLN,
szczegolnie jesli kurs EURUSD zaczagtby ponownie schodzi¢ ponizej 1,15.
W srode rentownosci krajowych SPW zmienity sie w zakresie -3/+13 pb. Na
rynkach bazowych dochodowosci obligacji niemieckich byly stabilne,
a rentownoséci amerykanskich Treasuries wzrosty o0 4-12 pb.

Gléwng przyczyng znaczqcego wzrostu rentownosci UST, szczegdlnie na
krotkim koncu krzywej, byta zmiana wyceny przysztych dziaton Fed po
publikacji nowych projekcji FOMC, ktdre pokazaty wyzszqg oczekiwang przez
jego cztonkdw sSciezke stop procentowych w USA. Dodatkowo wyraznie
podniesiono prognozy inflacji na 2026, a jastrzebiego wydzwieku projekciji
makroekonomicznych nie ztagodzita konferencja K. Warsha, podczas ktorej
nowy przewodniczqcy zaakcentowat determinacje Fed w dagzeniu do
przywrécenia stabilnosci cen. W konsekwenciji rynek zaczgt wycenia¢ dwie
podwyzki stop w USA do konhca roku (z prawdopodobienstwem ok 33%),
rentownosci 2-letnich UST osiggnety tegoroczne maksima, a krzywa ulegta
wyptaszczeniu. W kraju wydarzeniem dnia byta aukcja regularna, na ktorej
MF sprzedato obligacje za 12 mid zt przy popycie przekraczajgcym 18 mid zi,
najwyzszym od aukcji z 18 lutego br.

W czwartek europejskie rynki Fl bedq pod negatywnym wplywem wymowy
czerwcowego posiedzenia Fed, dlatego oczekujemy wzrostu rentownosci
o kilka pb zaréwno na gtéwnych parkietach, jak i w przypadku krajowych
SPW. W nieco dtuzszym horyzoncie zréznicowane zachowanie
poszczegolnych rynkéow Fl jest w naszej opinii mozliwe, szczegdlnie jesli
wspiera¢ je bedqg dane wskazujgce na stabszg od oczekiwan presje
inflacyjng. Wyzsze rentownosci UST bedq jednak ogranicza¢ skale
ewentualnych spadkéw rentownosci globalnie poprzez kanat wyzszej stopy
wolnej od ryzyka w USA. Uklad ten mogtyby zmieni¢ dopiero twarde dane
makro ze Standéw Zjednoczonych potwierdzajgce dezinflacyjny trend, przy
czym pierwsza istotna publikacja (odczyt inflacji PCE za maj br.) pojawi sie
dopiero 25 czerwca.

Waluty
4,30 r 3,80
4,28 - [ 375
+ 3,70
4,26 4
b 3,65
4,24
b 3,60
4,22 1 355
EURPLN | ™
4,20 5
usppLN | 350
4,18 : : —L 3,45
mar 26 kwi 26 maj 26 cze 26

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe
Para 2026 3026

EURPLN 4,27 4,26
USDPLN 3,65 3,61
CHFPLN 4,64 4,58
EURUSD 1,17 1,18
EURCHF 0,92 0,93

Zrodto: PKO Bank Polski.

Rynek stopy procentowej
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Zrédto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji

Tenor 2026 3026
PL1Y 3,85 3,82
PL2Y 4,35 4,25
PL5Y 5,00 4,90
PL10Y 5,60 5,30

Zrédto: PKO Bank Polski.
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Jednostka  Poprzednio  Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 12 czerwca

ROM: Inflacja CPI (maj) 8:00 % r[r 10,71 10,84 -- 10,9
ROM: Wynagrodzenie (kwi.) 8:00 %rlr 4,3 -- -- 3,6
GER: Inflacja CPI (maj, rew.) 8:00 %rlr 2,9 2,6 -- 2,6
CZE: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (kwi.) 10:00 mld CZK 5,9 20,0 -- 1,2
POL: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (kwi.) 14:00 min EUR -234 -505 -627 -1558
POL: Eksport (kwi.) 14:00 % r[r 7.4 58 59 6,6
POL: Import (kwi.) 14:00 % r[r 3,8 3,6 4,4 7.8
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (cze., wst.) 16:00 pkt. 44,8 46,0 -- 48,9

Poniedziatek, 15 czerwca

ROM: Produkcja przemystowa (kwi.) 8:00 % rlr -21 -- -- -3,1
POL: Inflacja CPI (maj, rew.) 9:30 %rlr 3,2 3,7 3.1 3,1
EUR: Produkcja przemystowa (kwi.) 11:00 % rlr -2,8 0,4 -- 0,3
EUR: Bilans handlowy (kwi.) 11:00 mid 4,9 -- -- -1,0
USA: Produkcja przemystowa (maj) 15:15 % m/m 0,9 0,3 -- 0,1
ROM: Rachunek biezgcy od poczgtku roku (kwi.) -- mlid EUR -5,297 -- -- -7,981

Wrtorek, 16 czerwca

JPN: Posiedzenie BoJd -- % 0,75 1,00 1,00 1,00
GER: Indeks instytutu ZEW (cze.) 11:00 pkt. -10,2 -5,8 - 10,5
POL: Inflacja bazowa (maij) 14:00 %rlr 3,0 3.1 3,0 31

USA: Rozpoczete budowy domow (maj) 14:30 min 1,392 1,430 - 1,177
USA: Pozwolenia na budowe (maj, wst.) 14:30 min 1,423 1,419 -- 1,413

Sroda, 17 czerwca

SWE: Posiedzenie Riksbanku 9:30 % 1,75 1,75 1,75 1,75
EUR: Inflacja HICP (maj, rew.) 11:00 % rlr 3,0 3,2 -- 3,2
EUR: Inflacja bazowa (maj, rew.) 11:00 % rlr 2,2 2,5 -- 2,6
USA: Sprzedaz detaliczna (maij) 14:30 % m/m 0,4 0,5 -- 0,9
USA: Sprzedaz detaliczna z wyt. pojazddéw (maj) 14:30 %, m/m 0,7 0,6 - 0,8
USA: Posiedzenie Fed 20:00 % 3,75 3,75 3,75 3,75

Czwartek, 18 czerwca

SWI: Posiedzenie SNB 9:30 % 0,00 0,00 0,00 --
POL: Koniunktura konsumencka (cze.) 9:30 pkt. -11,3 -11,1 -10,5 --
NOR: Posiedzenie Norges Banku 10:00 % 4,25 4,25 4,25 --
UK: Posiedzenie BoE 13:00 % 3,75 3,75 3,75 --
CZE: Posiedzenie Banku Czech 14:30 % 3,50 3,75 3,75 --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys 229 225 -- --

Pigtek, 19 czerwca

GER: Inflacja PPI (maj) 8:00 % rir 1,7 2,5 == ==

POL: Produkcja przemystowa (maij) 9:30 %rlr 3,1 2,5 2,2 --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostalych Bloomberg, Reuters.
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