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Pociqgi ciggng przemyst

Produkcja przemystowa w maju wzrosta o 4,1% r/r wobec 2,9% r/r w kwietniu,
wyraznie powyzej prognoz (kons.: 2,5% r/r, PKOe: 2,2% r/r). Dane odsezonowdane przez
GUS dodatkowo wzmacniajg pozytywny obraz - produkcja wzrosta o 1,4% m/m
kontynuujgc poprawe po wzroscie o 2,5% m/m w kwietniu, co potwierdza wysoki impet
wzrostowy sektora. Majowe dane pokazaty mocny wynik przemystu mimo
niekorzystnego uktadu kalendarza i szoku podazowego.

Zakres wzrostu byt szeroki. Produkcja zwigkszyta sie w ujeciu r/r w 23 z 34 dziatéw,
a dziaty rosngce odpowiadaty za 76,8% produkciji sektora. Najmocniej wygladata
produkcja doébr zaopatrzeniowych (+7,5% r/r), wspierana przez sektor metalowy
(+4,6% r[r) oraz wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (+4,2% r/r). Dobra inwestycyjne
(+4,4% r/r) dalej sg waznym motorem wzrostu: produkcja maszyn i urzqdzen (+5,7%r/r)
rosta solidnie, jednak to pozostaly sprzet transportowy (+60,5% r/r) byt wyraznym
liderem. To najpewniej efekt dostaw taboru kolejowego i rosngcej produkcji zwigzanej
z transportem publicznym - mozliwe, ze takze z segmentem obronnym. Na wynikach
ogdétem nadal cigzyla motoryzacja (-4,4% r/r), najpewniej przez staby popyt
zagraniczny. Produkcja débr konsumpcyjnych nietrwatych (+0,5% r/r) rosta stabiej,
mimo wysokiej produkcji napojéw (+11,8% r/r) oraz przy stagnacji w zywnosci (+0,8% r/r).
Produkcja trwatych dobr konsumpcyjnych (-4,6% r/r) pozostata pod presjq, gtdownie za
sprawag meblarstwa (-7,1% r/r). Produkcja débr zwigzanych z energiq (+4,8%r/r) notuje
wzrost kolejny miesiqgc z rzedu, czesciowo korzystajgc z wyzszych cen ropy. Solidnie
zaskoczyto gornictwo, gdzie produkcja wzrosta o 32,6% r/r vs 21,4% r/r w kwietniu.

Dane o koniunkturze w przetworstwie, tak jok dane o produkcji sprzedanej,
sugerujqg, ze konflikt na Bliskim Wschodzie nie wywotat istotnego spadku aktywnosci
w sektorze. Negatywne skutki sg widoczne gtéwnie w branzach bezposrednio
powigzanych z transportem surowcow przez ciesnine Ormuz, czyli rafinacji ropy (dane
niejowne z powodu tajemnicy statystycznej). Pogorszenie koniunktury w innych
branzach tj. produkcji zywnosci albo wyrobdw z drewna znajduje zrédto w odmiennych
przyczynach. Mimo dobrej sytuacii popytowej przedsiebiorstwa sygnalizujg natomiast
wieksze opodznienia w ptatnosciach, co przektada sie na spowolnienie poprawy
obserwowanej pod koniec ubiegtego roku ptynnosci finansowe;j firm.

Wyniki przemystu wpisujq sie w obraz kuloodpornej gospodarki, ktéra rosnie, mimo
pogorszenia sytudcji zewnetrznej. Poprawa koncentruje sie wsegmentach
inwestycyjnych, energetycznychiczesci dobr posrednich, przy nadal stabszym popycie
na trwate dobra konsumpcyjne i presji w branzach eksportowych, przez utrzymujgcy sie
staby popyt zewnetrzny. W Kkolejnych miesigcach wsparciem powinny pozostac
inwestycje publiczne, w tym dalsza modernizacja transportu, automatyzacja
i zbrojenia. Gtéwnym ryzykiem pozostaje trwatos¢ porozumienia na Bliskim Wschodzie
i tempo przywracania przedwojennego poziomu podazy surowcow energetycznych.

Wktad branz do dynamiki (% r/r) produkciji przemystowej w maiju
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Zrédio: GUS, PKO Bank Polski. *Dane po normalizaci.
Odwrécono znak dla opdznien ptatnosci (wzrost oznacza
poprawe).

Produkcja transportowa
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Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep, naczep

Produkcja pozostatego sprzetu transportowego

Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski *kontrybucie sektora skérzanego oraz naftowego (koks, produkty rafinacji ropy) to szacunki PKO — dane utajniono ze wzgledu na tajemnice statystyczng.
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1. Poziom produkcji przemystowej (dane 2. Indeksy gtéwnych kategorii produkcji w
odsezonowane przez GUS) przetwoérstwie (dane odsezonowane przez PKO BP)
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3. Produkcja w wybranych branzach 4. Perspektywy w branzach przemystu
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Zrédto: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne. *przetwdrstwo z wylgczeniem rafinacji ropy i produkgiji koksu.
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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