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(W koncu) wiemy ile oséb mieszka w Polsce

Kontynuacja spadkdéw cen ropy naftowej oraz nizsze od konsensusu
ekonomistow odczyty inflacji HICP w strefie euro wspieraty w srode dalszy
spadek rentownosci polskich obligacji skarbowych. Rynki bazowe Fl
pozostawaty natomiast pod wplywem przekazu bankieréw centralnych
z Sintry, ktory nie miat gotebiego charakteru. Na rynku FX euro znajdowato sie
pod presjg obnizajgcych sie rynkowych wycen sciezki stép EBC, co sprzyjato
zwrotowi kursu EURPLN od istotnych technicznie pozioméw oraz wywierato
dalszqg presje na EURUSD. W czwartek uwaga inwestoréw skoncentruje sie
na miesiecznych danych z amerykanskiego rynku pracy, ktére mogq
wpltyng¢ na oczekiwania dotyczqce sciezki stép Fed i posrednio na dolara.
W naszej opinii potencjat wzrostowy EURPLN, przynajmniej w krétkim
terminie, jest juz mocno ograniczony, hatomiast w przypadku USDPLN
ryzyko przesuniecia kursu w strone 3,80 jest istotne. Wskazane wyzej dane
mogaq mie¢ takze znaczgcy wptyw na rynki Fl, przy czym w naszej ocenie
silniejszy bylby on w przypadku stabszego od oczekiwan obrazu kondyciji
amerykanskiego rynku pracy.

Poza oczekiwanym koncem upatoéw, dzi§ ochlodzenie widoczne bedzie
rowniez w kalendarzu makroekonomicznym. Temperature na rynkach
moze podnies¢ jedynie raport NFP z rynku pracy USA za czerwiec.
Prognozujemy, ze raport pokaze troche wyzszy wzrost zatrudnienia niz widzi
to konsensus (kons.: 113 tys., PKOe: 161 tys.), czego przyczyn updatrujemy
w dodatkowym zatrudnieniu generowanym przez organizacje mistrzostw
Swiata w pitlce noznej. Wyzszy wzrost nie bedzie jednak jednoznacznym
argumentem dla Fed do podwyzki stop, poniewaz dobry wynik w czerwcu
bedzie efektem jednorazowego czynnika, a strukturalna kondycja rynku
pracy wcigz nie jest w pemni korzystna.

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:
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Inflacja w strefie euro spowalnica przez nizszy wzrost cen

SWIAT: Panel Prezeséw w Sintrze nie przyniost przelomowych informacii.
W panelu wystgpili nowy prezes Fed K.Warsh, prezeska ECB Ch.Lagarde,
prezes BoE A.Bailey i prezes Banku Kanady T.Macklem. Gtéwnymi wnioskami
ptyngeymi z dyskusji byt spadek obaw inflacyjnych oraz preferencja
odejscia od forward guidance na rzecz komunikowania funkcji reakcji,
scenariuszy i zaleznosci od danych. Prezes Fed K.Warsh ocenil, ze ryzyka
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Rynek zaczyna réznicowac oczekiwania wobec stop Fed

energii i zywnosci, przy rownoczesnym hamowaniu ,bazéwki” iEBC na koniec 2026
12 - mmmm Nieenergetyczne towary r 420
%rfr . Zywnosc¢ i alkohol 3,00 1
. Energicl
10 Usiug 2,80 - 400
—HICP
8 2,60 +
r 3,80
6 2,40 +
- 3,60
4 2,20 +
5 2,00 - —— Implikowana stopa EBC L 3,40
180 - grudzien 2026 (%, .0S)
0 T_m —— Implikowana stopa Fed - 3,20
X 1,60 1 grudzien 2026 (%, p.os)
cze20 cze21 cze22 cze23 cze24 cze25 cze26 1,40 ‘ ‘ ‘ ‘ 3,00
lut26  mar26 kwi 26 maj 26 cze 26

Zrédio: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.


https://centrumanaliz.pkobp.pl/
mailto:pkoresearch@pkobp.pl
https://centrumanaliz.pkobp.pl/

Dziennik Ekonomiczny
2 lipca 2026

(w0

Bank Polski

2|

inflacyjne w ostatnich czterech tygodniach ostably, ale jednoczesnie
podtrzymat zobowigzanie do sprowadzenia inflacji do 2% celu. K.Warsh unikat
jednak jakichkolwiek wskazéwek dotyczgcych stép procentowych i powtdrzyt,
ze Fed ,wyznacza nowy kurs" i rozpoczagt prace w pieciu grupach roboczych.
Odnosnie do zmian w bilansie Fed K.Warsh powtdrzyt chec¢ jego redukciji, ale
zaznaczyt, ze decyzje bedq przemyslane, dyskutowane w FOMC i wdrazane
tak by rynki byly na nie przygotowane. Optymistycznie wskazat, ze Al moze
wspiera¢ produktywnos¢ w USA, ale nie wskazat (tak jak przed objeciem
stanowiska), ze dzieki Al stopy procentowe w USA moglyby by¢ nizsze.
Prezeska EBC Ch.Lagarde sugerowataq, ze bilans ryzyka dla inflacji stat sie
mniej jednoznacznie proinflacyjny. Bronita decyzji o ostatniej podwyzce stép,
ale wskazata, ze po spadku cen ropy i normalizaciji na Bliskim Wschodzie
czynniki ryzyka dla PKB i inflacji staty sie bardziej zrownowazone. Ch.Lagarde
rowniez unikata deklaracji co do przysztych decyzji. Podobnie jak K.Warsch
sceptycznie odniosta sie do forward guidance, preferujgc ,framework
guidance”, czyli komunikowanie procesu decyzyjnego i zmiennych, na ktore
EBC patrzy. Prezes BoE A.Bailey podkreslit, ze brytyjska gospodarka stabnie,
co sktonito bank do utrzymania stép bez zmian. Jednoczesnie wskazat, ze na
razie obnizka stop jest wykluczona, bo inflacja pozostaje za wysoka.

EUR: Inflacja HICP w czerwcu spowolnita do 2,8% r/r (kons.: 3,0% r/r) z3,2%r/[r
w maiju. Wzrost cen energii wyhamowat jedynie do 8,7% r/r z 10,8% r/r wczes$niej,
a rynek zostat zaskoczony spadkiem inflacji bazowej (bez energii i zywnosci),
ktéra obnizyta sie do 2,4% r/r z 2,6% r/r. Inflacja zywnosciowa réwniez spadia
(1,6% r/r wobec 1,9% r/r). Dane wspierajg nasz scendriusz zaktadajgcy
stabilizacje stép EBC w najblizszym czasie. Argumentéw za takim
scenariuszem jest wiele — w kolejnych miesigcach wzrost cen energii r/r
powinien hamowac silniej, inflacja bazowa zarédwno w ujeciu r/r, jak i jej impet,
spowalnia, ponadto nawet prognozowany wzrost inflacji zywnosciowej bedzie
sie realizowat, to punkt startowy dla cen w tej kategorii jest coraz nizej. Do
kolejnej podwyzki stop czlonkowie EBC potrzebujg przekonywujgcych
argumentéw, ktérych dane nie dostarczajq.

USA: Zatrudnienie w sektorze prywatnhym USA w czerwcu wzrosto o 98 tys.
po wzroscie o 122 tys. w maju, co wskazuje na dalsze hamowanie kreacji
miejsc pracy. Najmocniej zatrudnienie zwiekszyty edukacja i ochrona zdrowia
(+481tys.), handel, transporti utilities (+15 tys.) oraz sektor finansowy (+14 tys.),
podczas gdy stabe wyniki utrzymaty turystyka i rekreacja (+2 tys.) oraz ustugi
profesjonalne (+2 tys.). Dane ADP potwierdzajg stopniowe chiodzenie rynku
pracy, ktéry jednak nadal pozostaje w relatywnie dobrej kondycji. Korzystny
raport ADP zwieksza szanse, pozytywng wymowe jutrzejszego raportu NFP,
cho¢ ostatnio korelacja miedzy tymi raportami znaczgco spadia.

USA: Wskaznik PMI w przetworstwie w czerwcu obnizyt sie do 53,7 pkt.
z 55,1 pkt. w maju, co oznacza istotng rewizje w dét (o 1,8 pkt.) wzgledem
wstepnego odczytu wskazujgcego na wzrost do 55,7 pkt. Raport pokazat
najgtebszy spadek zatrudnienia od maja 2020, a po wykluczeniu pandemii od
pazdziernika 2009. Mimo spadku w czerwcu, PMI nadal wskazuje na relatywnie
pozytywny obraz przetworstwa, wspieranego przez wzrost zamowien
i poziomu produkcji (cho¢ w obu przypadkach stabszy niz w poprzednich
miesigcach). Raport wskazuje tez na tagodzenie trudnosci zwigzanych
zwojng w Iranie — hamuje tempo wzrostu cen czynnikéw produkcji oraz
wyrobow gotowych. Jednoczesnie firmy nadal wskazywaty na wydtuzanie sie
czasdw dostaw, przez co, z powodow przezornosciowych, zwiekszatly zakupy
materiatow.

USA: Wskaznik ISM w przetwérstwie w czerwcu obnizyt sie do 53,3 pkt.
z 54,0 pkt. w maiju, przy oczekiwaniach stabilizacji. Ogdélne wnioski plyngce
z raportu pozostajqg zblizone do tych ptyngcych z raportu PMI — wyjagtkami sg
opodznienia dostaw w czerwcu wg ISM zmniejszyly sie, a subindeks
zatrudnienia nieznacznie wzrost do 49,7 pkt. z 48,6 pkt. (przy poziomie
neutralnym réwnym 50 pkt.). Raport ISM nie wskazuje wiec na widoczne w PMI
gwattowne zatamanie na rynku pracy. Oba wskazniki nie muszqg by¢ ze sobq
spojne ze wzgledu na réznice metodyczne: ISM uwzglednia wiecej wiekszych
istarszych firm z wezszego zakresu branzowego, a ponadto moze

Impet inflacji bazowej w strefie euro

j 1 % m/m saar, $r. 3m

6 4

5

4

3

2

A

0 V T T T T
] V

2

cze 18 cze 20 cze 22 cze 24 cze 26

Zrédio: Macrobond, PKO Bank Polski.

Dynamika zatrudnienia w USA wg
raportu ADP

1200 4
1000 +
800 A
600 A
400 -
200

oA
-200 -

-400

tys. m/m

cze 21 cze22 cze23 cze24 cze25 cze26

Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.

Indeks ISM dla przetwérstwa w USA
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uwzgledniac tez dziatalnos¢ firm na poziomie globalnym, c nie tylko w USA. PMI
natomiast bada 800 firm, rowniez mniejsze i z ,nowoczesnych branz
przemystu” i skupia sie na dziatalnosci tylko w USA. Oba badania rézniqg sie tez
wagami —w ISM jest to zwykta srednia wsrdd firm, wszystkie sktadowe indeksu
rownowazne, aw przypadku PMI wyniki sqg przewazane zgodnie z udziatem
danego sektora w gospodarce.

USA: Stany Zjednoczone nie zgodzily sie na przedtuzenie umowy o wolnym
handlu z Kanadg i Meksykiem (USMCA) w jej obecnym ksztatcie i oczekujg
renegocjacji. Sama umowa pozostaje jok na razie w mocy.

EUR: Wskaznik PMI w czerwcu nieznacznie spadt do 51,4 pkt. (wstepnie:
51,3 pkt.) z 51,6 pkt. w maju, jednak pigty miesigc z rzedu utrzymat sie
powyzej 50 pkt., potwierdzajgc tirwajgce, ostrozne ozywienie
w przetworstwie. Produkcja rosta juz szésty miesigc z rzedu, konczgc
najsilniejszy kwartat od poczgtku 2022, cho¢ eksport weigz stanowit wyzwanie
dla firm. Pozytywnym sygnatem jest ostabienie presji kosztowej i wolniejsze
podnoszenie cen przez przedsiebiorstwa. Ryzykiem pozostaje jednak
wyczerpywanie sie zapasoéw, ktére dotqd tagodzity problemy z dostawami.
Glownym czynnikiem wzrostu aktywnosci w ostatnich miesigcach mogt by¢
efekt ,frontloadingu”, na co wskazujg badania EBC. Obecnie, gdy sytuacija
w ciesninie Ormuz stabilizuje sig, a globalny szok mija, ten efekt moze zaczagé
obnizac¢ wyniki sektora.

GER: Indeks PMI dla przetwérstwa w czerwcu wzrést do 50,3 pkt. (wstepnie:
50,0 pkt.) z50,1 pkt. w maju, co wskazuje na bardzo powolny wzrost sektora.
Nowe zamdwienia ponownie lekko wzrosty, wspierajac produkcje, podczas
gdy presja kosztowa zwigzana z konfliktem na Bliskim Wschodzie ostabta,
a problemy w tancuchach dostaw stopniowo malejg. Mimo to firmy zachowujqg
ostroznos¢, ograniczajgc zapasy, redukujgc zatrudnienie i skupiajgc sie na
cieciu kosztow. Dane sugerujq, ze sektor stopniowo wychodzi z dekoniunktury,
ale tempo ozywienia pozostaje bardzo umiarkowane z powodu wysokich cen
i utrzymujqcej sie niepewnosci.

GER: Z koncem czerwca przestata obowigzywac obnizka podatku paliwowego
0 16,7 eurocenta za litr. Rabat obowigzywat od 1 maja.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Indeks PMI dla przetwoérstwa w czerwceu spadt do 46,1 pkt. z 49,4 pkt.
W maju, osiggajac najnizszy poziom od lipca 2025. Gidéwnym czynnikiem
pogorszenia bylo znaczgce zmniejszenie nowych zamoéwien, w tym
eksportowych, co przetozylo sie na nizszg produkcje, dalszg redukcje
zatrudnienia i ostabienie optymizmu przedsiebiorstw. Presja kosztowa
utrzymuije sie, cho¢ stopniowo stabnie, a ogdlne perspektywy dla przemystu
pozostajg ostroznie optymistyczne. Obraz sektora prezentowany przez PMI,
szczegolnie w ostatnich miesigcach, rézni sie istotnie od obrazu z badan KE
i GUS oraz rzeczywistych danych, ktére wskazujg na poprawe produkciji
i zamoéwien. Wiecej w Makro Flashu: To nie przemyst spada, tylko PMI.

POL: Na koniec 2025 w Polsce przebywato ok. 38,8 min oséb, czyli o blisko 40
tys. wiecej r/r, a gtébwnym zrédiem zmiany byla rosngca obecnosé
cudzoziemcoéw, ktorych liczba siegneta ok. 2,3 min, w tym az 73% stanowili
obywatele Ukrainy. Eksperymentalne dane GUS wyraznie pokazujg ,dwie
demograficzne Polski” — starszq, skoncentrowang zwltaszcza w czesci gmin
wschodnich ipotudniowych, oraz mitodszg wokdt duzych miast i w woj.
pomorskim, matopolskim i wielkopolskim. Najwieksze miasta pozostajg
magnesem migracyjnym i ekonomicznym, bo w Warszawie, Wroctawiu,
Poznaniu i Krakowie udziat cudzoziemcdw jest wyraznie wyzszy niz Srednia dla
Polski, ze wzgledu na site przyciggania tamtejszych rynkéw pracy. Dane sg
przygotowane na podstawie badania eksperymentalnego — sladu zycia
w rejestrach administracyjnych, nie nalezy ich bezposrednio porownywac
z oficjalnymi danymi o ludnosci.

POL: Mediana wynagrodzen w gospodarce narodowej w styczniu 2026
wyniosta 7,5 tys. PLN, co oznacza wzrost o 8,2% r/r. Wzrost ptac byt zblizony
we wszystkich decylach, cho¢ w decylach nizszych od mediany dynamika byta
wyzsza nizw tych powyzej mediany. Wyjgtkiem sq skrajne decyle —w 9. decylu
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(najwyzsze zarobki) wzrost wynidst 8,2% r/r, a w 1. decylu (ptaca minimalna) —
3% r/r. W kolejnych miesigcach roczna dynamika wszystkich decyli bedzie
zbliza¢ sie do tempa wzrostu ptacy minimalnej. Rozkiad wynagrodzen
pozostaje prawoskosny — srednia byla o 20,4% wyzsza od mediany, co
odzwierciedla wptyw najwyzszych ptac na przecietny poziom wynagrodzen.
POL: Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze program ,Ceny Paliwa
Nizej” kosztowat ok. 4,7 mid PLN. CPN obowigzywat od kohca marca do
potowy czerwca (w przypadku obnizonej stawki akcyzy) oraz do konca
czerwca (w przypadku obnizonej stawki VAT). Od wczoraj nie obowiqzujg juz
tez maksymalne ceny paliw. E-petrol podat, ze wraz z wygasnieciem pakietu
CPN 95-oktanowa benzyna zdrozata o 89 groszy do przecietnie 6,79 PLN za litr,
ceny litra oleju napedowego wzrosty natomiast o 93 grosze do 6,98 PLN. W obu
przypadkach jest to wzrost o okoto 15%. Analitycy wskazujq, ze z koncem
regulacji pogtebily sie dysproporcje cenowe pomiedzy poszczegdinymi
wojewodztwami.

POL: L.Laska zostat oficjalnie nowym prezesem ZUS zastepujac Z.Derdziuka,
ktory zostat odwotany z powodu ciezkiej choroby.
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W $rode ztoty nieznacznie umocnit sie wobec euro i minimalnie ostabit w relacii
do dolara. Kurs EURPLN spadt do 4,29, a USDPLN zwyzkowat do 3,77. Na
rynkach bazowych EURUSD obnizyt sie do 1,1380.

Nizsza od konsensusu inflacja HICP ze strefy euro za czerwiec br. lekko
obnizyta wyceniang przez kontrakty FRA Sciezke stép EBC, w konsekwenciji
nieco ostabita euro i posrednio przyczynita sie do wyraznego, wzgledem
dziennego maksimum (ok. 4,3050), cofniecia kursu EURPLN. Na rynku
EURUSD ten sam czynnik wywierat presje na kurs, jednak préoby kontynuacii
trendu spadkowego byty mato przekonujgce. Warto dodac, ze w godzinach
porannych EURPLN, tuz po stabszym od oczekiwan ekonomistéw odczycie
czerwcowego indeksu PMI dla przemystu z Polski, przetestowat gdérne
ograniczenie wielokrotnie wskazywanego przez nas Srednioterminowego
trendu bocznego, w okolicach 4,3050. Zwrot od tych poziomdéw, wsparty
oczekiwanym przez nas niewielkim na obecnym etapie wycofaniem sie rynku
z wycen podwyzek stop EBC, wyglada na przynajmniej krétkoterminowy
punkt zwrotny. W przypadku USDPLN préby kontynuaciji krétkoterminowego
trendu wzrostowego nie przyniosty efektu, a maksima z kohca czerwca nie
byly nawet powaznie testowane, gdyz zabrakio wsparcia dla dolara ze
strony danych makro z USA, ktére byly mieszane.

W czwartek uwaga inwestoréw skoncentruje sie na miesiecznych danych
z amerykanskiego rynku pracy, anadlizowanych przez pryzmat oczekiwan
wobec sciezki stop Fed, ktére mogqg posrednio wptywaé na dolara. Dane
wyzsze od konsensusu, czego oczekujemy, mogqg wskazanym kanatem
wzmochi¢ USD i skierowaé kurs USDPLN blizej 3,80. W przypadku EURPLN
zakladamy, ze przynajmniej krotkoterminowo potencjat wzrostowy
wyczerpat sie lub jest bliski wyczerpania, a najblizsze wsparcia znajdujq sie
w okolicy 4,28, kolejne zas nieco ponizej 4,27.

Na krajowym rynku stopy procentowej w $rode doszio do spadku
rentownosci obligaciji. W trakcie sesji notowania polskich papierow wspieraty
dalsze spadki cen ropy naftowej, a takze mocniejsze od oczekiwan obnizenie
inflacji w strefie euro, w tym inflacji bazowej. Zaréwno w krétkim, jak
i dtuzszym terminie dostrzegamy potencjat do dalszego spadku rentownosci
polskich obligaciji. W perspektywie 3926 oczekujemy obnizenia rentownosci
2-letnich polskich obligacji do 3,95%, 5-letnich do 4,55%, a 10-letnich do
5,10%, gtdwnie pod wplywem globalnie spadajacych oczekiwan inflacyjnych.
Zaktadamy systematyczng tendencje do wyptaszczania sie krzywej
dochodowosci oraz utrzymanie asset swap spreaddw w sektorze 10 lat
blisko 100 pb.

W centrum zainteresowania inwestoréw podczas czwartkowej sesji
znajdqg sie dane z amerykanskiego rynku pracy. Tym razem publikacja
moze mie¢ szczegodlnie duze znaczenie dla rynkoéw. Od poczqgtku czerwca
znaczgco wzrosto prawdopodobienstwo podwyzek stdp procentowych
w USA. Aktualnie rynek w petni wycenia podwyzke stép o 25pb, do przedziatu
3,75—-4,00% w 2026 oraz dodatkowo okoto potowe kolejnego ruchu. Zwraca
przy tym uwage, ze spadki cen ropy naftowej obserwowane w ostatnich
tygodniach nie miaty wiekszego znaczenia z punktu widzenia oczekiwanej
polityki pienieznej Fed. Oczekiwaé moznad, ze nawet nieco mocniejsze od
konsensusu ekonomistow dane nie bedg mialy istotnego wplywu na
notowania amerykanskich obligacji. Jesli jednak sytuacja na
amerykanskim rynku pracy zaskoczytaby ekonomistéw negatywnie, rynki
moglyby zwréci¢ wiekszg uwage na spadajgce globalnie oczekiwania
inflacyjne i zaczqgé¢ wycofywaé sie z zakiadow na podwyzki stép
procentowych. Taki rozwdj wydarzen bylby tez zbiezny z naszym
$srednioterminowym scendadriuszem w horyzoncie 3¢26.

Waluty
4,32 4

4,30 -
4,28
4,26
4,24 -
4,22 -

4,20 A

EURPLN

USDPLN

r 3,80
r 3,75
r 3,70
r 3,65
r 3,60
r 3,55

r 3,50

4,18 T
mar 26 kwi 26

maj 26

T 3,45

cze 26

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe
Para 3026 426

EURPLN 4,27 4,28
USDPLN 3,71 3,66
CHFPLN 4,59 4,51
EURUSD 1,15 117
EURCHF 0,93 0,95

Zrodto: PKO Bank Polski.
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji
4026
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Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty

Notowania USD
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Jednostka  Poprzednio  Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 26 czerwca

HUN: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (1q) 08:30 min EUR 321 215 - 251
USA: Bilans handlowy (maj) 14:30 mid USD -83,0 -85,1 -- -105,8
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (cze., rew.) 16:00 pkt. 44,8 50 -- --

Poniedziatek, 29 czerwca

EUR: Podaz pienigdza M3 (maij) 10:00 %rlr 2,7 2,7 -- 31
EUR: Wskaznik koniunktury ESI (cze.) 11:00 pkt. 93,5 94,3 -- 95,0
EUR: Koniunktura konsumencka (cze., rew.) 11:00 pkt. -19,0 -17,7 -- -17,7

Wtorek, 30 czerwca

HUN: Saldo handlowe (maij) 8:30 min EUR 370 -200 - 502
CZE: Wzrost PKB (1q) 9:00 %rfr 2,7 2,2 -- 2,2
POL: Inflacja CPI (cze., wst.) 9:30 %rfr 3.1 2,7 2,6 2,5
GER: Stopa bezrobocia (cze.) 9:55 % 6,3 6,3 - 6,3
CZE: Podaz pienigdza M3 (maij) 10:00 % rlr 6,1 -- - 5,0
GER: Inflacja CPI (cze., wst.) 14:00 % rlr 2,6 2,6 -- 2,3
GER: Inflacja HICP (cze., wst.) 14:00 % rfr 2,7 2,5 -- 2,4
USA: Ceny nieruchomosci (kwi.) 15:00 % rfr 0,88 0,90 -- 1,13
USA: Indeks zaufania konsumentow (cze.) 16:00 pkt. 93,1 94,4 -- 91,2
USA: Raport JOLTS (maij) 16:00 min 7,585 7,300 - 7,694

Sroda, 1 lipca

CHN: PMI w przetworstwie (cze.) 3:45 pkt. 51,8 52,0 - 51,7
POL: PMI w przetworstwie (cze.) 9:00 pkt. 49,4 29,7 29,4 46,1
GER: PMI w przetwérstwie (cze., rew.) 9:55 pkt. 50,1 50,0 -- 50,3
EUR: PMI w przetwdrstwie (cze., rew.) 10:00 pkt. 51,6 51,3 -- 51,4
EUR: Inflacja HICP (cze., wst.) 11:00 % rfr 3,2 3,0 -- 2,8
EUR: Inflacja bazowa (cze., wst.) 11:00 % rlr 2,6 2,5 -- 2,4
USA: Raport ADP (cze.) 14:15 tys. 122 120 - 98
USA: PMI w przetworstwie (cze., rew.) 15:45 pkt. 55,1 55,7 -- 53,7
USA: ISM w przetworstwie (cze.) 16:00 pkt. 54,0 53,9 -- 53,3

Czwartek, 2 lipca

ROM: Stopa bezrobocia (maij) 8:00 % 6,3 -- -- 6,4
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (cze.) 14:30 tys. 172 113 161 ==
USA: Przecietna ptaca godzinowa (cze.) 14:30 % rlr 3,4 3,6 -- -
USA: Stopa bezrobocia (cze.) 14:30 % 4,3 4,3 == ==
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (cze.) 14:30 tys. 215 219 -- --
USA: Zamoéwienia fabryczne (maij) 16:00 % m/m 4,8 -2,0 -- --
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (maij, rew.) 16:00 % m/m 8,5 -4,5 - --

Pigtek, 3 lipca

GER: PMI w ustugach (cze., rew.) 9:55 pkt. 48,1 46,8 -- --

EUR: PMIw ustugach (cze., rew.) 10:00 pkt. 47,7 48,9 == ==

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dia pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
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propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
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