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POLSKA JEST LIDEREM PODROZNICZEGO APETYTU W EUROPIE

Wakacje to dla wielu czas podrézy, ale dla nas,
ekspertow Banku Pekao S.A., najciekawsze s3
dane, ktére za nimi stoj3. lle podrézujemy,
dokad jezdzimy, czym réznimy sie pod tym
wzgledem od Europejczykéw i co nam to mowi
o polskiej mobilnosci?

Odpowiedzi na te pytania, ktdre z pozoru dotycza tylko
sezonu urlopowego, szybko prowadza bowiem do
znacznie szerszego kontekstu, méwigc nam sporo

o stylu zycia, budzetach domowych czy preferencjach
konsumenckich Polakéw. Dane przedstawione w raporcie
pokazujg, ze podroze przestaty by¢ jedynie wakacyjnym
dodatkiem do codziennosci. Coraz mocniej wpisujg sie

w zwyczaje Polakéw: od krétkich wyjazdéw po kraju, przez
rodzinne odwiedziny za granicg, po dalsze podrdze i mniej
oczywiste kierunki.

Polska jest dzi$ jednym z najbardziej ,,gotowych do drogi”
narodéw w Europie: wedtug badania European Travel
Commission (,,Monitoring Sentiment for Intra-European
Travel”) az 88% Polakdw, ktérzy podrézowali

w poprzednich latach, deklaruje che¢ wyjazdu

w najblizszych miesigcach. To najwiecej w catej Europie

i jeszcze wiecej niz w ubiegtorocznej edycji tego badania!

Co réwnie wazne, nie chodzi juz tylko o najbardziej
oczywiste wakacyjne trasy. Rosnie zainteresowanie mniej
popularnymi destynacjami, i to szybciej niz srednio

w Europie. Polskie schematy podrézowania ewoluujg, bo
coraz czesciej szukamy wtasnej drogi, taczgc wypoczynek,
ciekawos¢ swiata, odwiedziny bliskich i coraz wiekszg
swobode korzystania z mobilnosci.
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Im gtebiej spojrze¢ w statystyki, tym bardziej polska mapa
podrdzy okazuje sie nieoczywista. Polacy juz teraz plasujg
sie tuz za unijnym podium pod wzgledem liczby
prywatnych noclegéw turystycznych, cho¢ w przeliczeniu
na mieszkanca wcigz mamy duzg przestrzen do wzrostu.
Wykazujemy ponadprzecietnie wysoki udziat podrézy
krajowych, co przybliza nas do mieszkarncow krajow
potudnia Europy. W podrézach zagranicznych plasujemy
sie na 7. miejscu, a nasz profil kierunkowy istotnie rézni sie
od Czechéw, Niemcdéw, Francuzow czy Hiszpandw.

W przeciwienstwie do nich, wsréd kierunkdw naszych
prywatnych podrézy dominujg Niemcy i Wielka Brytania

i to nie jako zwyczajowe kierunki wakacyjne, ale bardziej
jako miejsca rodzinnych i towarzyskich odwiedzin. Z kolei
gdy wyjezdzamy za granice typowo wakacyjnie, czesciej
niz wielu Europejczykdw korzystamy z samolotu i hoteli,
co pokazuje bardziej pakietowy model polskich wyjazdéw.

Z puntu widzenia ekonomistow podrdze sg zjawiskiem
ilustrujgcym szerszg zmiane. Aktywnos¢ podrdznicza

Polakow jest bowiem pochodng ich rosngcej zamoz
dostepu do infrastruktury transportowej i hotelar: of™

a takze dojrzatosci rynku operatoréw turystycznych. Pod 8«

tym wzgledem coraz bardziej zblizamy sie do standardow
zachodnioeuropejskich. Sektor turystyczny ma przy tym
dobre perspektywy na przysztosé: mimo ze bedzie nas
coraz mniej, to bedziemy duzo bardziej mobilni,

a wydawac na podréze bedziemy takze coraz wiece;j.
Raport ten jest wiec w pewnym sensie opowies’ﬁ

0 zmieniajgce;j sie Polsce, ktdra coraz czesciej jest

,W drodze”, cho¢ wcigz podroézuje wedtug wiasnych
wzorcow, czasami zaskakujgco réznigc sie swoimi
wyborami od reszty Europy.
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Polacy szybko nadrabiajg dystans do Europy, ale ich styl podrézowania pozostaje wyjatkowy

1 Jestesmy o krok od europejskiego podium ,O

W 2024 r. Polacy wykorzystali blisko 350 mIn noclegéw w ramach prywatnych podrozy.

To daje Polsce 4. miejsce w Unii Europejskiej. Wyprzedzaja nas juz tylko Niemcy, Francja i Hiszpania.

Podrozujemy coraz czesciej, ale potencjat wzrostu nadal jest duzy ,O
Odsetek podrézujgcych w Polsce wzrést wzgledem lat 2015-2017 o ponad 7 p.p. — duzo bardziej niz Srednio w UE (+3,3 p.p.).

Jeszcze dekade temu wyraznie odstawalismy od Zachodu. Dzi$ dystans jest duzo mniejszy (46% w PL vs. 52% w UE).

Nasze podroze zagraniczne to nie tylko wakacje p

Nie Hiszpania ani Wtochy s3 numerem 1. W prywatnych noclegach zagranicznych Polakéw wyraznie prowadzg Niemcy z ok. 17%,
czyli wiecej niz Wtochy i Hiszpania razem.

Polska mapa podrézy ma silny slad relacji osobistych. Niemcy i Wielka Brytania dajg tacznie ok. 26% noclegdw, co odréznia nas od
krajéw, w ktérych mocniej dominuja klasyczne kierunki urlopowe.

Mtodzi Polacy podrdzujg czesciej niz ich rowiesnicy ,O
W grupach 15-24 i 25-34 lata udziat os6b wyjezdzajgcych jest juz wyzszy niz srednia unijna.

To starsze pokolenia odpowiadajg dzis za wiekszos¢ pozostajgcej luki miedzy Polskg a Europg Zachodnia.

Polska pozostaje naszym ulubionym kierunkiem p

Az 63% podrozujacych wybiera wytgcznie wyjazdy krajowe.

Pod tym wzgledem bardziej przypominamy kraje z bogatg ofertg turystyczna, takie jak Hiszpania, Wtochy czy Francja, niz wiekszo$¢ panstw regionu.

Gdy wyjezdzamy na wakacje, wybieramy model pakietowy p
71% zagranicznych wakacji odbywa sie samolotem, a 68% noclegdéw przypada na hotele.

To jeden z najwyzszych udziatéw w Europie i znak rozpoznawczy polskiej turystyki wyjazdowe;j.
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JAK PRZEZ DEKADE ZMIENILO SIE PODROZOWANIE POLAKOW?

Polacy odbywajg
0¥ wiecej podrézy
niz w 2015 roku.

Zwigzane z nimi wydatki
wzrosty od tego czasu
ponad dwukrotnie

Podroézujacych szybko
przybywa. Rosnie zwtaszcza
odsetek decydujacych sie
na wyjazdy zagraniczne

Udajac sie za granice coraz
mocniej preferujemy
wakacje ,pakietowe”

(samolot + hotel)
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Liczba prywatnych podrézy (mln)

Liczba prywatnych noclegéw (mln)

Wydatki per capita na podrdze (euro)

Odsetek wyjezdzajacych prywatnie na co najmniej 4 noce

w tym wyjezdzajacy za granice

Udziat w prywatnych podrézach obywateli UE

Udziat w prywatnych noclegach obywateli UE

Wakacje w hotelu - % tacznej liczby noclegéw zagranicznych

Wakacje samolotem - % tacznej liczby noclegéw zagranicznych

2015

A 4

48,7

273

243

36,6%

11,6%

5,3%

5,7%

65%

53%

\ 4

45,6%

17,0%

68%

71%
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POLACY WCHODZA DO TU RYSTYCZN EJ
PIERWSZEJ LIGI EUROPY

Przed nami juz tylko ,wielka tréjka”
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B Pobyty na 4 noce lub wiecej Pobyty na 1-3 noce ;WVL{dziaf bl UE * Polacy istotnie doktadajg sie do facznej liczby noclegéw

turystycznych realizowanych zaréwno w kraju, jak i za

Niemcy . 1443 25,9% granicg. W 2024 r. wykorzystali oni blisko 350 min
noclegéw w obiektach zakwaterowania w Polsce i na
Francja ‘ ' 1029 18,5% Swiecie. Dato to Polsce wysokie 4. miejsce w Unii
o Europejskiej, z udziatem przekraczajgcym 6%.
Hiszpania - 629 11,3% Zdecydowanymi liderami pozostajg trzy kraje
Wspdlnoty: Niemcy, Francja i Hiszpania, ktdre tgcznie
Polska W 345 6,2% odpowiadajg za ponad potowe wszystkich prywatnych
T . noclegéw obywateli UE, czyli niezwigzanych
SIWecja o g 322 5,8% z podrézami stuzbowymi.
Holandia : 292 52% W Europie mozna dostrzec rézne wzorce, jesli chodzi

o dtugos¢ wyjazdow turystycznych. Podczas gdy Wtosi,

Wlochy ‘ . 248 4,5% Niemcy_czy olf>ywatele krajéw'Ben.eIuksu naj:man.iej
preferujg dtuzsze pobyty, obejmujgce co najmniej
. 4 noce, o tyle na krotsze wyjazdy / pobyty czesciej
Belgia ‘ ' 146 2,6% decydujg sie konsumenci z Hiszpanii czy krajow
) “ skandynawskich. W przypadku Polski udziat dtuzszych
Austria [ 141 2,5% pobytéw w tacznej ilosci wykorzystanych noclegéw
wyniést okoto 80% i jest bardzo zblizony do Sredniej
Finlandia s 132 2,4% unijnej.

Jwzgledniaréwniez wyjazdy zwigzane z odwiedzinami rodziny i/lub z
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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PRZEDPANDEMICZNY REKORD LICZBY PODROZY ZOSTAt POBITY JUZ
W 2023 ROKU. W LICZBIE NOCLEGOW DOPIERO SIE DO NIEGO ZBLIZAMY.

Liczba prywatnych podrézy i noclegéw Polakéw! w latach 2015-2024
W milionach

@ Podréze?

e Wedtug danych Eurostatu Polacy odbywajg rocznie
ponad 60 min podrdézy prywatnych obejmujacych
co najmniej jeden nocleg. Okoto jedna pigta z nich

343 341 345 przypada na wyjazdy zagraniczne. Po wyraznym

zatamaniu w okresie pandemii udziat takich

podrdézy w ostatnich latach powracit do poziomdéw
obserwowanych wczesniej.

* W 2024 r. liczba noclegéw wykorzystanych przez
Polakéw w turystycznych obiektach
zakwaterowania pozostawata wcigz nieznacznie
nizsza nizw 2019 r., a wiec w roku
poprzedzajgcym wybuch pandemii COVID-19. W
ostatnich latach podrézowaliSmy zatem szerszym
gronem lub czesciej niz przed pandemig, ale
przecietnie na krétszy czas.

% udziat noclegow
zagranicznych

% udziat podrozy

zagranicznych
* Obecnie co trzeci prywatny nocleg Polacy realizujg

poza granicami kraju. To wyraznie wiecej niz w
kryzysowych latach 2020-2021 — wzrost siega

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 okoto 10 p.p.

1 Uwzglednia rowniez wyjazdy zwigzane z odwiedzinami rodziny i/lub znajomych . % Z uwzglednieniem co najmniej jednego noclegu;
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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wZmiana odsetka osob wyjezdzajqgcych turysty z’ni'e.;’y'wzgledniem oclegow — wybrane kraje UE, 2024 vs srednia z lat 2015-2017

ﬁWg&nktacl‘gprocentowych 5 > w
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+10,4
+9,9
9,2 49,0
+8,4
+5,8
45,2 ey
a. +43 ot v * Polska jest jednym z lideréw wzrostu popularnosci dtuzszych
K n wyjazdow turystycznych w UE. Odsetek osdb wyjezdzajgcych
+3,3 i na co najmniej 4 noce wzrdst u nas o 7,2 p.p. wzgledem
+2,4 ‘ Sredniej z lat 2015-2017, ponad dwa razy mocniej niz srednio

+0,9 : Oé : gl R e
y + o -
‘ ¥ e  Wazrost w Polsce byt wyraznie silniejszy niz w najwiekszych
. gl gospodarkach Europy: Niemczech, Hiszpanii, Francji,
SRR ' ¢ Wrtoszech czy Niderlandach.

Polska wypada bardzo dobrze zwtaszcza na tle panstw
naszego regionu: w Czechach, Stowacji, na Litwie i Wegrzech
udziat dtuzszych wyjazdow spadt wzgledem okresu sprzed

kilku lat. W ich przypadku odbudowa turystycznej mobilnosci
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JUZ BLISKO 50% POLAKOW W!
WYPOCZYNEK. PRZYBYWA ZWEASZCZA P

-
-

Odsetek Polakow wyjezdzajqcych turystycznie z uwzglednieniem co najmniej 4 noclegéw
(w podziale na wyjazdy krajowe i zagraniczne), 2015-2024

45,1

40,9 41,9

386 397 39,3 [FE
36,6 7,6 e Odsetek Polakéw wyjezdzajgcych na wakacje osigga nowe maksima
7,1 0 34,3 —w 2024 roku na co najmniej 5-dniowy wypoczynek wyjechato 46%
7,1 z nich. O luce wyjazdowej z okresu pandemii mozemy juz zapomniec
- 5,6 5.2 — wskaznik ten juz w 2023 roku powrdcit do dtugookresowego

trendu wzrostowego, odzwierciedlajgc rosngcg zamoznosg,
ciekawos¢ swiata i zmieniajgce sie nawyki spedzania wolnego czasu
wsréd konsumentow.

* Stale ro$nie zwtaszcza popularnosc wyjazdow zagranicznych —
wytacznie poza granicami kraju wakacje spedza co dziesiaty Polak,
a dalsze 7% obywateli wyjezdza na dtuzszy wypoczynek zaréwno
w kraju, jak i za granica. Odsetek os6b, ktére w 2024 roku odbyty
przynajmniej jedng zagraniczng podrdz prywatna byt o ponad
5 p.p. wyzszy niz w 2015 roku oraz o 3 p.p. w poréwnaniu z rokiem
poprzedzajagcym pandemie (2019).

5,9 6,4 5,2
> 45
27,9
27'0 27,6

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

\3,1

N~ e 3

H Tylko kraj Zarowno kraj, jak i zagranica B Tylko zagranica

~

Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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Pod wzgledem odsetka oséb wyjezdzajgcych na wakacje wcigz gonimy
europejska czotéwke. Nasz wynik stanowi okoto % wyjazdéw Holendréw
i ponad % Niemcdw, jednak dystans dzielacy nas od sredniej unijnej jest
juz relatywnie niewielki i wynosi zaledwie 6 punktéw procentowych.

Srednia UE

* X
* *
* 52% *
* *

* 4 K

Wyjezdzamy na wakacje czesciej niz obywatele krajow potudnia
kontynentu oraz wiekszosci paristw Europy Srodkowej, bo w regionie
wiekszg aktywnos¢ w tym zakresie przejawiaja jedynie Czesi (60%)

i Stowency (51%). Dane te pokazujg, ze pomimo wciaz relatywnie niskiego
poziomu zamoznosci, podrdze stajq sie czescig stylu zycia Polakow.

Powrét do spisutresci < 12
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Polskie podrdze w przekroju wiekowym
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Liczba noclegow w prywatnych celach w przeliczenia na 1 mieszkanca (w podziale na krajowe i
zagraniczne)— wybrane kraje UE, 2024

Szwecja = 305
Finlandia g mm 236

Dania -|— 19,3

NiEMCY e . 17,3

Holandia w=== e 16,3

Austria ==m . 15,4

Francia | I 15,0
Hiszpania e I 12,9

Belgia [ I 12,4

Czechy ™ I 11,4

Polska " N 9,4
Portugalia # [N 7,0

Wegry === RN 6,7

Wtochy I I 42 M Krajowe W Zagraniczne
Rumunia || I 4,1

Udziat
zagranicznych

48%
40%
63%
64%
74%
70%
21%
21%
89%
38%
34%
24%
50%
27%
17%

45%

¥

| .
.,'?-ﬂrrrv « WS e

Pod wzgledem catkowitej liczby noclegdéw Polska zalicza
sie do najwiekszych podrdzniczych nacji w Unii
Europejskiej. Aktywnos¢ Polakow w tym zakresie,
mierzona liczbg noclegéw per capita, jest jednak wcigz
wyraznie nizsza od sredniej unijnej (9,4 vs 12,4), co
sugeruje utrzymujacg sie sporg przestrzen do dalszego
wzrostu.

Masa polskich podrézy wynika wiec z duzej populacji, ale
wcigz wykazujemy nizszg intensywnosé podrézowania
niz wiekszosc¢ krajow Europy Zachodniej i P6tnocnej.

Najbardziej aktywne turystycznie kraje osiggajg wyniki
wielokrotnie wyzsze: w Szwecji to ponad 30 noclegéw
na mieszkanca, w Finlandii blisko 24, a w Danii ponad 19.

Struktura podrdzy pozostaje bardziej krajowa niz

w wielu mniejszych panstwach UE — zagraniczne noclegi
stanowig u Polakéw ok. 34% catosci, podczas gdy

w Belgii, Holandii czy Austrii udziat zagranicy jest
zdecydowanie wyzszy (od 70 do nawet 90%).

14



MEODZI POLACY PODROZUJA JEDNAK CZESCIEJ NIZ ICH UNLINI
ROWIESNICY. PRAWDZIWA LUKA ZACZYNA SIE PO 55. ROKU ZYCIA.

. = R
V i \
&

: 4
Odsetek osob wyjezdzajgcych turystycznie z uwzglednieniem co najmnie;j/ noclegow w podziale na grupy wiekowe — Polska vs srednia UE, 2024

% populacji w danej grupie wiekowej

@ B UE (Srednia) M Polska '

58 57
52

* W mtodszych grupach wiekowych Polska przegonita juz
Europe, bo osoby w wieku 15-34 lata wyjezdzajg na
dtuzsze podréze nawet czesciej niz srednio w UE.

* ROznica pojawia sie dopiero w starszych pokoleniach:
w grupie 55-64 lata aktywnos¢ turystyczna Polakow jest
0 15 p.p. nizsza niz Srednio w UE, a w grupie 65+ az 0 20
p-p.

* Wraz ze zmiang pokoleniowg i stopniowym
upowszechnianiem sie bardziej mobilnego stylu zycia
potencjat rozwoju polskiej turystyki moze w coraz
wiekszym stopniu opierac sie takze na rosnacej
aktywnosci podrdzniczej osdb starszych.

Grupa wiekowa

Réznica &
PL vs UE ‘ -

Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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+8,6

+1,2

15-24

+2,8

+7,0

25-34

G m UE H Polska '

Obserwowany w ostatnich latach proces domykania sie
podrdézniczej luki wzgledem UE byt zastugg rosnacej
mobilnosci mtodszych rocznikéw, ale tez osdb
17 +1,9 +1,9 =] w Srednim wieku. Szybko aktywizujgca sie w tym

: zakresie grupg byty w ostatnich latach osoby w wieku

] [ ] - b = 45-54 |at.

Tymczasem do poziomu sprzed pandemii nie powrdcita
jeszcze aktywnosc¢ turystdéw z najstarszej grupy
wiekowej (65 i wiecej lat) — w tym przypadku
korzystajgcych z podrézy byto w 2024 roku
-4,9 0 5 punktéw procentowych mniej niz w 2019 i byta to
f jedyna czes¢ spoteczenstwa, w ramach ktorej trendy

35-44 45-54 55-64 65+

w Polsce byty znacznie mniej korzystne niz w Europie.

Roznica
PL vs UE

A, |

Grupa wiekowa ke Inne badanie Eurostatu pokazuje, ze u podstaw tego
zjawiska lezaty zwtaszcza przyczyny finansowe oraz

@ @ @ obawy starszych Polakéw zwigzane ze zdrowiem.
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Co ciekawe, pomiedzy najmtodszymi a najstarszymi
grupami wiekowymi nie wystepujg znaczace réznice, jesli
chodzi o kierunek wyjazdow. W 2024 roku az 67%
podrdézujgcych oséb w wieku 15-24 zdecydowato sie
wytacznie na dtuzszy wyjazd krajowy — byt to wynik
bardzo zblizony do tego odnotowanego wsrdod osob 65+.

Zdecydowanie najsilniejsze preferencje dla wyjazdow
zagranicznych wykazuje z kolei grupa wiekowa 45-54.
Tu osoby, ktére w 2024 roku skorzystaty za granicg

z co najmniej 4 noclegéw stanowity az 46% wszystkich
odbywajacych dtuzsze podréze. W tym przypadku
czynnikiem determinujgcym réwniez mogg by¢ finanse —
sg to czesto osoby posiadajgce stabilng prace i dochody
(bedace u szczytu kariery zawodowej). Jednoczesnie
wchodza one w faze zycia, w ktérej mniejszg bariere dla
dalszych podrézy stanowig obowigzki rodzinne (dzieci
wchodzg w wiek optymalny dla podroézy lub zaczynajg
podrézowacd same).

Powrét do spisu tresci % 17
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EUROPA NIE MA JEDNEJ MAPY PODROZY. KAZDY KRAJ WYBIERA
KIERUNKI PO SWOJEMU, A TE WYBORY CZESTO ZASKAKUIJA.

Dokaqd podrozujg w celach prywatnych obywatele wybranych krajéw UE?
Struktura noclegéw zagranicznych wedtug kierunkéow w 2024 roku

r @' - ka;}:idiaja? Q Q @ Q @ @ :

Dokad? Polska Czechy Wegry Niemcy Francja  Hiszpania

) sx ) ssx @ s o six (P esx

* Dane pokazujg, ze prywatne podrdze zagraniczne Europejczykdw nie uktadajg sie
Niemcy 2,6% w jeden prosty wzér. W zaleznosci od kraju widaé rézng wage sgsiedztwa, aspiracji,
Wielka Brytania 9,1% 1,3% 2,2% rodzinnych wiezi, emigracji, potaczen lotniczych i klasycznych kierunkdéw wakacyjnych.

Wrtochy 7,3% 10,0% 7,8% 11,4% 11,9% 10,1% * W Europie Srodkowej dominuja przede wszystkim podréze po kontynencie: Polska,

Hiszpania 13,1% 18,4% Czechy i Wegry realizujg przewazajaca wiekszos¢ prywatnych noclegéw zagranicznych
Grecja w Europie. U Francuzéw i Hiszpandw znacznie wieksza role odgrywajg natomiast kierunki
) pozaeuropejskie.

Chorwacja 3,6%
Francja 1.4% 32% » Kazdy kraj ma wtasne ,,odchylenia”: Czesi mocno wybierajg Chorwacje, Niemcy Wtochy

- i Hiszpanie, Francuzi Hiszpanie, Afryke i Ameryke Pétnocng, a Hiszpanie Afryke i Ameryke
Turcja Potudniowa.
Austria 7,8% 7,9%

* Natym tle Polska ma szczegdlnie mocny udziat Niemiec i Wielkiej Brytanii, co pokazuje,
ze nasze prywatne podroze zagraniczne sg nie tylko wakacyjne, ale tez rodzinne,
sgsiedzkie i emigracyjne.

Portugalia 2,2% 0,4% 2,4%

Poza Europa

Afryka 17,7%

Ameryka Pétnocna

Ameryka Potudniowa

Azja i Oceania

1 Bez wyjazddw biznesowych i krajowych ale obejmujgeych wakacyjne i z powoddw rodzinnych, obejmujacych wiecej niz 1 nocleg | srednia dla lat 2023-2024
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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POLACY WYRAZNIE CZESCIEJ NIZ CZESI | WEGRZY ODWIEDZAJA
NIEMCY | WIELKA BRYTANIE, A RZADZIEJ POtUDNIE EUROPY.

Jak wyjazdy Polakoéw rézniq sie od podrézy Czechow i Wegrow?
Réznica udziatu danego kierunku w tgcznej liczbie prywatnych noclegéw zagranicznych? - Polska vs srednia dla Czech i Wegier

Q @ Tu czesciej wyjezdzaja Tu czesciej wyjezdzaja Q
Czesi i Wegrzy Polacy

Niemcy 9,4
Wielka Brytania 7,4
Ameryka Pétnocna 1,6
Francja 1,3

Portugalia -02 1
Ameryka Potudniowa 03 N
Hiszpania -03 W
Azja i Oceania -1,0 .
Turcja -1,5 I
Wrtochy -1,6 I
Afryka -2,4 I
Grecja -2,8 I
Austria -4,1 I
Chorwacja -4,2 I

-6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

Rdznica w punktach procentowych

1 Bez wyjazddw biznesowych i krajowych ale obejmujgeych wakacyjne i z powoddw rodzinnych, obejmujacych wiecej niz 1 nocleg | srednia dla lat 2023-2024
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao

5 | Bank Pekao

Najwieksza réznica wzgledem Czechdéw i Wegrow dotyczy
Wielkiej Brytanii i Niemiec. Udziat Wielkiej Brytanii w prywatnych
noclegach zagranicznych Polakéw jest ponad pieciokrotnie
wyzszy niz Srednio u Czechow i Wegréw, a Niemiec ponad
dwukrotnie wyzszy.

Polska mapa podrdézy prywatnych jest zatem mocniej zwigzana
z kierunkami emigracyjnymi i rodzinnymi. Nie sg to wytgcznie
wakacje, bo dane obejmuja tez odwiedziny rodziny

i znajomych oraz inne wyjazdy prywatne.

Polska wyrdznia sie tez nieco wyzszym udziatem Francji
i Ameryki Potnocnej, ale w tych kierunkach przewaga jest juz
duzo mniejsza niz przy Wielkiej Brytanii i Niemczech.

W drugg strone dziatajg klasyczne kierunki urlopowe. Chorwacja,
Grecja, Austria czy Afryka majg w polskiej strukturze mniejsze
znaczenie niz Srednio u Czechow i Wegréw. Szczegdlnie
Chorwacja jest duzo silniejszym kierunkiem dla naszych
potudniowych sasiadéw niz dla Polakdw.

Polacy zatem podrdzujg prywatnie bardziej po sieci relacji
rodzinnych lub towarzyskich, a Czesi i Wegrzy czesciej majg profil
stricte urlopowy, z wiekszg rolg potudnia Europy

i kierunkéw wypoczynkowych.
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POLACY RZADZIEJ NIZ NIEMCY, FRANCUZI | HISZPANIE WYBIERAJA
DALEKIE KIERUNKI, ALE MOCNIEJ STAWIAJA NA CHORWACIE | GRECIJE.

Jak wyjazdy Polakow rozniq sie od podrozy Niemcow, Francuzow i Hiszpanow?
Réznica udziatu danego kierunku w tgcznej liczbie prywatnych noclegéw zagranicznych? - Polska vs srednia dla Czech i Wegier

Q @ Q Tu czesciej wyjezdzaja Tu czesciej wyjezdzaja Q
Niemcy, Francuzi i Hiszpanie Polacy
Niemcy 13,8
Wielka Brytania 5,6
Chorwacja 3,6
Grecja 2,0
Turcja 102
Ameryka Pétnocna -05 H
Austria -0,8 Il
Wtochy -3,8 I
Francja -4,5 I
Portugalia -4,7 I
Ameryka Potudniowa -5,1 I
Azja i Oceania -5,8 I
Afryka -8,5 I
Hiszpania -9,7 I——

-12 -10 -8 ) -4 -2 0 2 4 ) 8 10 12 14

Rdznica w punktach procentowych

1 Bez wyjazddw biznesowych i krajowych ale obejmujgeych wakacyjne i z powoddw rodzinnych, obejmujacych wiecej niz 1 nocleg | srednia dla lat 2023-2024
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao

5 | Bank Pekao

W poréwnaniu ze srednig dla Niemiec, Francji i Hiszpanii Polacy
wyraznie rzadziej wybierajg kierunki dalekie i zachodnio-
srédziemnomorskie: Hiszpanie, Afryke, Azje oraz Ameryke
Potudniowa.

Najwieksza réznica dotyczy Hiszpanii, ale, co wazne, benchmark
nie obejmuje podrdzy krajowych Hiszpandw. Poréwnujemy wiec
polskie noclegi w Hiszpanii do zagranicznych noclegéw Niemcow
i Francuzow w Hiszpanii, bez zawyzania wyniku przez krajowe
podrdze Hiszpandw.

Polska wypada wyzej przy Chorwacji i Grecji. Te kierunki majg u
Polakédw wiekszy udziat niz Srednio w zagranicznych podrézach
Niemcow, Francuzow i Hiszpanow.

Co ciekawe, Turcja i Ameryka P6tnocna sg blisko sredniej
poréwnawczej, wiec nie rdznicujg Polski tak mocno od krajéow
zachodniej Europy. Polacy wybierajg Turcje podobnie czesto jak
Niemcy, ale Francuzi nie uwazajg tego kierunku za atrakcyjny.

Polskie prywatne podrdze zagraniczne s mniej skierowane ku
zachodniej czesci basenu Morza Srédziemnego i dalekim
regionom Swiata, a bardziej ku wybranym, dobrze rozpoznanym
kierunkom wakacyjnym Europy Srodkowo-Potudniowe;j.
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AFRYKA | AZJA SA WAZNIEJSZE DLA INNYCH CZESCI EUROPY. POLACY
WCIAZ WYBIERAJA BLIZSZE KIERUNKI.

Jak wazna jest Afryka i Azja w prywatnych podrézach zagranicznych?
Udziat noclegow na danym kontynencie w fgcznej liczbie prywatnych noclegéw zagranicznych! mieszkaricow danego kraju

* Afryka jako kierunek podrdzy jest szczegdlnie wazna dla
krajéw potudnia Europy, bo u Hiszpandw i Francuzéw
odpowiada za wiecej niz 10% procent prywatnych
noclegéw zagranicznych. W Polsce to tylko ok. 4%.

* Azja czesciej pojawia sie w podrézach mieszkancow
pétnocnej i zachodniej Europy. U Finlandii, Danii czy
Niemiec jej udziat jest min. 3 razy wyzszy niz w Polsce.

* Polska pozostaje nisko w obu zestawieniach. Dla Polakéw
Azja jest raczej dalszym, okazjonalnym kierunkiem niz stata
czescig prywatnej mobilnosci. Powoli ulega to zmianie, bo
jeszcze w latach 2014-2016 byt to odsetek o 0,5% nizszy.

17,2%

) * Zkolei w podrézach Polakéw do Afryki dominuje Egipt czy
12,8% 11,8% Tunezja, ktdre oferuja konkurencyjne warunki pakietowych
o, o, o, i wypoczynkéw w stosunku do Turcji, Grecji czy Hiszpanii.
9,8% 9,7% 9,7% 8,7% 9,0% 8,9% 8,6% 8,4% 81% 7.8%

6,1% 6,1% s 4% 7,6% 7,4% * Natle regionu wyrdzniaja sie Czesi, u ktérych Afryka ma

4,8% 3,8% 32% wyzszy udziat niz w Polsce. Ich podréze prywatne sg mniej
) 0 s . . N . .
zdominowane przez kierunki rodzinno-emigracyjne, a

. | . mochniej przez typowo urlopowe.
0060005 e TS OMMOOEQ @
ES FR IT CZ PT BE LV SK EE LT PL

FlI DK ES DE EE FR NL GR AT PL

1 Bez wyjazddw biznesowych i krajowych ale obejmujgeych wakacyjne i z powoddw rodzinnych, obejmujacych wiecej niz 1 nocleg | srednia dla lat 2023-2024
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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AMERYKA POLUDNIOWA TO KIERUNEK HISZPANOW, ALE W AMERYCE
POtNOCNEJ POLACY SA CZESCIEJ NIZ WIEKSZOSC UE.

Jak wazna jest Ameryka Potnocna i Potudniowa w prywatnych podroézach zagranicznych?
Udziat noclegow na danym kontynencie w fgcznej liczbie prywatnych noclegéw zagranicznych! mieszkaricow danego kraju

— E = Ty * W podrézach za Atlantyk wida¢ dwa rézne wzorce.

g 7 Ameryka Potudniowa bardzo mocno wyréznia kraje
iberyjskie: u Hiszpandéw odpowiada za 14% prywatnych
noclegéw zagranicznych, u Portugalczykéw za 13%, podczas
gdy w Polsce, Czechach i na Wegrzech to ok. 1%.

* Polska jest przez to blisko korica zestawienia dla Ameryki
Potudniowej. To kierunek bardzo daleki i nadal marginalny
w strukturze prywatnych podrdézy, cho¢ jego znaczenie
powoli rosnie wzgledem potowy poprzedniej dekady.

* Ameryka Pétnocna nie dzieli Europy tak ostro. Poza
Francja, gdzie wynik 8,1% jest mocno zwigzany z Kanada,
wiekszosc¢ krajow miesci sie w wezszym przedziale ok. 4-6%
prywatnych noclegéw zagranicznych.

* Polska z wynikiem ok. 4,8% wypada tu podobnie do
Niemiec ale wyzej niz Hiszpania, Dania czy Norwegia. To
odroznia Ameryke Pétnocng od Azji i Ameryki Potudniowej,
gdzie jestesSmy znacznie blizej korica europejskich
zestawien.

0

81% 2.0% 69% -
0

,070 5,2A3 4,8% 4,6% 4’2% 4’2% 3,8% 3,8%

O —
200C 008w 0000080 e

3,1% 2,5% * W polskich podrézach do Ameryki Pétnocnej szczegdlnie
wazne sg wiezi osobiste: ok. 75% noclegéw Polakow w USA
wigze sie z odwiedzinami rodziny lub znajomych. Dalekie
podréze nie zawsze sg dla nas tylko ,,wakacjami zycia” ale
czesto bazuja tez na podtrzymywaniu relacji rodzinnych i

towarzyskich.

2,2% 1,9% 1,2% 1,2% 1,1%

1 Bez wyjazddw biznesowych i krajowych ale obejmujgeych wakacyjne i z powoddw rodzinnych, obejmujacych wiecej niz 1 nocleg | srednia dla lat 2023-2024
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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TURYSTYKA WAKACYJNA POLAKOW

Woczasy za granicg? Najlepiej w pakiecie
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JESLI WYBIERAMY SIE N
NAJCZESCIEJ KORZYS

Struktura noclegéw wykorzystanych w trakcie wakacyjnyc
(wedtug gtéwnego srodka lokomocji) — wybrane kraje UE .,

»

. =

* W zagranicznych podrézach wakacyjnych Polacy sg jednym
z najbardziej , lotniczych” rynkéw w UE, gdzie 71% noclegow
przypada na wyjazdy, w ktérych gtéwnym srodkiem transportu
byt samolot.

Statek / prom
7% 19% 2% /0

* To wynik wyraznie powyzej Sredniej i zblizony do Hiszpanii czy
Francji. Polska turystyka zagraniczna jest wiec silnie oparta na
potaczeniach lotniczych, a w drugiej kolejnosci na transporcie
drogowym.

25%

40% 43% Autobus / autokar

* Samochdd ma u Polakéw mniejsze znaczenie niz w krajach
potozonych blizej gtdwnych europejskich kierunkow
wakacyjnych, takich jak Niemcy, Austria czy Belgia, szeroko
wykorzystujgcych np. kampery. Do Turcji, Hiszpanii czy nawet
Grecji transport lotniczy jest zdecydowanie wygodniejszy
z Polski niz dojazd wtasnym autem.

Kolej
Samochdd

LA * W potaczeniu z wysokim udziatem hoteli tworzy to obraz

polskiego wyjazdu zagranicznego jako podrézy bardziej
»pakietowej”: samolot, hotel i popularny kierunek

a b e T

Hiszpania  Polska Francja Dania Belgia Austria Niemcy UE

Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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WYSOKI UDZIAt HOTELI W STRUKTURZE NOCLEGO YCH

WSKAZUJA NA DOMINUIJACY UDZIAt WAKACIJI ZORGA

Struktura noclegéw wykorzystanych w trakcie wakacyjnych podrozy zagranicznych
(wedtug typu obiektu zakwaterowania turystycznego) — wybrane kraje UE, 2024

[v)
ﬁ o s 0% 1% 13%  12% 159 ! h‘_ 12%
12% ; .l
e | 1% 1 7% 2
13% © 149

15% - 23% 0 50y

* Polska wyrdznia sie bardzo wysokim udziatem
hoteli w zagranicznych podrézach wakacyjnych,
bo az 68% noclegdw przypada na ten typ
zakwaterowania, wobec 50% Srednio w UE.

. Kempingi i pozostate \ e — A
* To drugi po Portugalii, najwyzszy wynik wsrod

analizowanych krajow. Polacy wyraznie czesciej

24% _ rodziny / znajomych niz Niemcy, Belgowie czy Holendrzy korzystaja

mlli:’csjc:‘r:y T z hoteli, a rzadziej opierajg wyjazd na

apartamen'ty wynajmowanych domach, apartamentach,
kempingach czy wtasnych miejscach wakacyjnych.

28%

j 0% - 32% V

72% 68% . - .
60% ml 57%
[
as% [ 300 M L.,

P00l =S

. wynajmowane

* Zagraniczne wakacje Polakéw s3 zatem czesto
organizowane wokét modelu , lot + hotel”,
a czesto takze +,all inclusive”, typowego dla
popularnych kierunkéw urlopowych takich jak
Turcja, Egipt, Wtochy czy Grecja.

Hotele

* Zkolei w Niemczech, Belgii i Holandii wida¢
bardziej zr6znicowany model zakwaterowania:
wieksza role najmu wakacyjnego, domoéw /

Portugalia Polska Austria Hiszpania Francja Niemcy Belgia Holandia apartamentow i kempingow, a takze tzw.
»drugich domow”, ktore stajg sie w Polsce coraz
popularniejsze ale wcigz stanowig marginalny

Preferowane wczasy Domy i apartamenty udziat wykorzystywanej infrastruktury.
w hotelu (w tym ,,second homes”)
plus kempingi

Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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V PODROZACH TYPOWO WAKACYINYCH W OSTATNICH LATACH
3IPT ORAZ HISZPANIA.

* Polacy za cel swoich podrézy wakacyjnych
nadal najczesciej obieraja kierunki europejskie
(wliczajac Turcje) — w 2024 roku w krajach
tych spedzili oni ponad 80% wszystkich
noclegdéw zagranicznych.

M. Srédziemne
— Europa Zach.

* W ostatnich latach zachodzity dos$¢ wyrazne
zmiany w strukturze podrézy zagranicznych
turystéw z Polski. W dalszym ciggu zyskiwaty
Turcja i Afryka (gtéwnie Egipt), z uwagi na
atrakcyjna relacje ceny do jakosci
zorganizowanych wakacji w hotelach. Ich
udziat w tgcznej puli noclegéw wzrdst w tym
czasie o ponad 6 punktéw procentowych.

K& W .
Europa — . .. . e Zyskuja takze kraje basenu Morza
pozostate kraje - Srédziemnego z Europy Zachodniej (gtéwnie

Hiszpania), podczas gdy nieznacznie ostabta

2019 2024
P S~

-0,5 p.p. 04pp. . +2,8 p.p. +7,6 p.p. -0,3 p.p. +3,3 p.p. -0,4 p.p. rola pozostatych paristw UE z tego rejonu
o P (zwraca uwage zwtaszcza spadek popularnosci
24,5% Chorwacji). Najmocniej na znaczeniu tracity

19,8% 19,3% 16,9% jednak pozostate destynacje europejskie

(przede wszystkim Niemcy i Austria).

13,6% 13,2%

l . . . il . 4,6% 4,3% a3% 16% 6,0% 56%
—— | mE . = N HE Em

2019 2024 2019 2024 2019 2024 2019 2024 2019 2024 2019 2024 2019 2024

1 Pod uwage wzieto wytgcznie podrdze w celach prywatnych z pominieciem wizyt u rodziny / znajomych
Zrédto: Eurostat, Analizy Pekao
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JIECIE PO RAZ

5
985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

* W 2020 roku, gdy pod wptywem restrykcji zwigzanych z COVID-19 globalny ruch turystyczny zmniejszyt
sie do poziomu z konca lat 80., wiele osdb zadawato sobie pytanie ile lat potrwa odbudowa tej branzy.

¢ Zaledwie 4 lata pdzniej ustanowita ona nowy rekord, ktory zostat poprawiony takze w 2025 roku.
Turystyka i podrdze pozostajg jedng z najbardziej ulubionych firm spedzania wolnego czasu i wydaje sie,
ze trend ten bedzie w kolejnych latach nawet przybieraé na sile.

»*
Zrédto: World Tourism Organization (UN Tourism); Worldwatch Institute '/ - N
Bank Pek * |
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PROGNOZY ZAKtADAIJA I

W GLOBALNYM PKB W P

Historyczny i prognozowany rozwadj branzy turystycznej na swie

ey
11,5%

10,0%

Zatrudnienie (mln osdb)

2024 2035P

Wedtug prognoz Oxford Economics branza turystyczna na swiecie bedzie w najblizszych
latach rosng¢ w tempie przewyzszajgcym dynamike globalnego PKB. W efekcie jej udziat
w Swiatowym PKB moze do 2035 roku wzrosnac¢ do okoto 11,5% (z 10% w 2024 roku).

Wedtug tej samej instytucji sektor turystyczny bedzie rdst w site réwniez pod wzgledem
zatrudnienia — do potowy przysztej dekady moze da¢ prace nawet o blisko 30% wiecej oséb
niz w 2024 roku.

Zrédto: Oxford Economics
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PODROZNICZY BOOM NIE OMINIE ROWNIEZ POLSKI — BEDZIE NAS MNIEJ,
ALE BEDZIEMY ZNACZNIE BARDZIEJ MOBILNI.

Jak zmieniata sie liczba pasazerow kolei, lotnisk i pojazdow wzgledem 2010 roku,
a jak bedzie zmieniac sie dalej?
Indeks, 2010=100

Prognoza do 2040 roku
700 4
. o Wiecej pasazeréw
600 ,‘ o +89 A na lotniskach
500 3 * Spadek liczby ludnosci nie musi oznacza¢ nizszego popytu na
:' — podrdze. Polacy s3 bowiem coraz czesciej ,,w drodze”: na
: P 5 +47% Wigcej pasazeréw weekend, do pracy, na wakacje i po nowe do$wiadczenia. Za ta
400 ’.‘ ot —s W pociggach zmiang idzie infrastruktura: wiecej potaczen, wieksze lotniska,

szybsza kolej i coraz lepsza sie¢ drég sprawiajg, ze
podrézowanie staje sie prostsze i bardziej naturalne.

300 . E sz g 5 o
- +2 1(y Wiecej pojazdéw Roancalmob.llnosc bedzle.napedzana dochodami, dgstepnosua
b 0 e m\. N 0 ha drogach krajowych potaczen, zmiang stylu zycia oraz rosnaca rolg Polski jako
- i kierunku podrozy.
+50% ... 4
100 4 ‘ 000 5 50/
et e a— 'ﬁ“nwn‘ - 0 Mniej mieszkancow
-3% 4
(0]

*

2010 2013 2016 2019 2022 2025 2040F

Zrédto: prognozy GUS, Urzedu Lotnictwa Cywilnego, Port Polska i Analizy Pekao
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BEDZIEMY WYDAWAC CORAZ WIECEJ.

Relacja miedzy poziomem zamoznesci gospodarki a przecigtnymi wydatkami na podréze — wybrane kraje UE, 2024

N\

.....
.......
.o®
.o

: S Srednia UE
...... 1202

Woydatki na podréze per capita (euro)

45
PKB per capita wedtug parytetu sity nabywczej (tys. euro)
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W Europie wida¢ wyrazng zalezno$¢ miedzy rosngcymi
wydatkami na podréze w przeliczeniu na mieszkanca
wraz z wyzszym PKB per capita.

Polska pozostaje ponizej sredniej UE, bo wydatki na
podrdze sg u nas wcigz ponad dwukrotnie nizsze niz
przecietnie w Unii. To pokazuje, ze mimo szybkiego
wzrostu ostatnich lat przestrzen do dalszego rozwoju
jest nadal duza.

Woraz ze wzrostem dochoddw, dostepnosci potaczen
i czestotliwosci podrozowania polskie wydatki
turystyczne powinny stopniowo zbliza¢ sie do
poziomow obserwowanych w bogatszych krajach
Europy.

Nalezy pamietac, ze wielkos¢ wydatkéw na podroze to
nie jest wytgcznie funkcja zamoznosci. Wptywa na nie
tez styl podrézowania, w tym udziat wyjazdow
zagranicznych, dtugos¢ pobytow, korzystanie z hoteli,
transportu lotniczego oraz popularnosc bardziej
egzotycznych kierunkow.



Nota prawna

Niniejsza publikacja (dalej ,Publikacja”) przygotowana przez Departament Analiz Makroekonomicznych Banku Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna (dalej ,Pekao S.A.”) stanowi publikacje handlowq i ma charakter
wyftqcznie informacyjny. Zadna z jej czesci nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania zobowiqzania, w szczegdlnosci nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego. Publikacja
nie stanowi rekomendacji udzielanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego, analizy inwestycyjnej, analizy finansowej oraz innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentow
finansowych, rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r, w sprawie naduzy¢ na rynku ani porady inwestycyjnej
o charakterze ogdlnym dotyczqcej inwestowania w instrumenty finansowe, a informacje w niej zawarte nie mogq byc¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma swiadczenia pomocy prawnej. Publikacja nie zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega
zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych i nie stanowi badania inwestycyjnego.

Przedstawiona w publikacji analiza oparta jest na informacjach publicznie dostepnych — do jej sporzgdzenia nie wykorzystano Zzadnych informacji poufnych. Pekao S.A. dofozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia,
iz zawarte informacje nie sq bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Pekao S.A. ani jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnosc¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Pekao S.A. nie udziela w odniesieniu do niniejszej publikacji zadnych gwarancji, wyraznych ani dorozumianych, dotyczqcych
wartosci handlowej, przydatnosci do okreslonego celu lub nienaruszania wtasnosci intelektualnej lub innego nienaruszania praw.

Niektore tresci objete niniejszq publikacjq mogq zawiera¢ odestania do stron internetowych i materiatdw opracowanych przez podmioty trzecie. Pekao S.A. nie dokonuje weryfikacji takich stron internetowych i
materiatow, w szczegdlnosci pod kqtem ich prawdziwosci i rzetelnosci zawartych w nich informacji, a wszelkie korzystanie z takich stron internetowych i materiatdow nastepuje na wytqgczne ryzyko i odpowiedzialnos¢
uzytkownika. Odsyfanie przez Pekao S.A. w publikowanych tresciach do zewnetrznych stron internetowych i materiatdw nie oznacza rowniez, ze Pekao potwierdza lub podziela zawarte w nich poglgdy i informacje.

Niniejsza publikacja moze zawiera¢ wypowiedzi prognozujgce. Wypowiedzi te, oparte na biezgcych planach, zafozeniach, ocenach, prognozach, oczekiwaniach oraz historycznych danych, jako odnoszqce sie do zdarzen
przysztych sq ze swej natury niepewne i obarczone ryzykiem btedu. Z tego wzgledu nie stanowiq one gwarancji przysztych zdarzen, sytuacji gospodarczej w ujeciu makroekonomicznym ani w odniesieniu do
jakiegokolwiek konkretnego podmiotu lub grupy podmiotow, cen instrumentdw finansowych lub jakichkolwiek przysztych wynikdow i wskaznikéw finansowych. Wszelkie prognozy dotyczqce poziomu kurséw walutowych
nie odnoszq sie do instrumentdw finansowych opartych o te kursy walutowe.

Informacje zawarte w tej publikacji sq aktualne na date utworzenia dokumentu i mogq ulec zmianie w przysztosci. Pekao S.A. nie zobowiqzuje sie do ich aktualizowania po dniu utworzenia dokumentu.

Pekao S.A. oswiadcza, Ze jest animatorem rynku lub dostawcg ptynnosci w odniesieniu do Skarbowych Papierow Wartosciowych wyemitowanych przez Ministerstwo Finansdw oraz dokonuje transakcji na Skarbowych
Papierach Wartosciowych na wtasny rachunek. Pekao S.A. na mocy zawartych umdw petni funkcje Dealera Rynku Pienieznego oraz Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

Departament Analiz Makroekonomicznych jest wydzielonqg jednostkq organizacyjnq, niezaleing od jednostki zawierajgcej w imieniu Banku transakcje na instrumentach finansowych. Jednoczesnie wprowadzone
wewnetrzne rozwigzania administracyjne oraz bariery informacyjne majq na celu zapobieganie konfliktom interesdw. Wynagrodzenie pracownikow sporzqdzajqgcych Publikacje nie jest i nie bedzie bezposrednio lub
posrednio powigzane z wynikami finansowymi uzyskiwanych przez Pekao S.A. w ramach transakcji na instrumentach finansowych. Pracownicy sporzqdzajqgcy Publikacje nie sq zaangazowani kapitatowo w instrumenty
finansowe bedgce przedmiotem Publikacji oraz nie petnig zadnej funkcji w organach emitenta oraz nie otrzymujg od niego wynagrodzenia. Zgodnie z najlepszq wiedzq pracownikow sporzqdzajgcych Publikacje, nie
wystepujq powiqzania, ktdre mogtyby rodzi¢ konflikt interesow.

Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Decyzja inwestycyjna w odniesieniu do papieru wartosciowego, produktu finansowego lub inwestycji powinna by¢ podjeta na podstawie
opublikowanego prospektu emisyjnego lub kompletnej dokumentacji dla papieru wartosciowego, produktu finansowego lub inwestycji. Ostateczna decyzja zawarcia transakcji nalezy wytgcznie do inwestora. Pekao S.A.
nie wystepuje w roli posrednika ani przedstawiciela inwestora. Przed zawarciem kazdej transakcji inwestor powinien, nie opierajgc sie na informacjach przekazanych przez Pekao S.A., okresli¢ jej ryzyko, potencjalne
korzysci oraz straty z nig zwiqzane, jak rowniez w szczegdlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe transakcji oraz konsekwencje zmieniajgcych sie czynnikow rynkowych, a takze w sposob
niezalezny ocenic czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjgc¢ takie ryzyko.

Nadzdr nad dziatalnoscig Pekao S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Powielanie bgdZ publikowanie niniejszego dokumentu lub jego czesci bez pisemnej zgody Pekao S.A. jest zabronione.
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