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Nizsza inflacja w USA, ale tylko na chwile?
L Nizsza od oczekiwan czerwcowa inﬂacia w Stanach ZieanCZOI‘\yCh Biuro Analiz quroekonomicznych
przetozyta sie na spadek rentownosci amerykanskich obligacji, ostabienie Biuro Strategii Rynkowych

dolara oraz umochienie zlotego. Poprawa nastrojow nie objeta jednak
pozostatych rynkéw diugu, ktérym wyraznie cigzyt wzrost cen surowcow
energetycznych. Wobec niemal pustego kalendarza  publikacii
makroekonomicznych w srode uwaga globalnych inwestoréw koncentrowac
sie bedzie na sytuacji geopolitycznej. W krotkim terminie nie mozna
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wykluczyé intensyfikaciji dziatan powietrznych i morskich w rejonie Zatoki Weriese (% pb)*
Perskiej, blokady ciesniny Ormuz oraz kolejnych staré o charakterze 2026-07-14 )
asymetrycznym. Redlizacja takiego scenariusza sprzyjataby utrzymaniu Indeksy akcii:
wysokich cen ropy i gazu, opéznidjgc odreagowanie na krajowym rynku WIG 143780 0,9
diugu oraz oczekiwane przez nas umochienie zltotego. W nieco dtuzszym STOXX Europe 600 642 02
horyzoncie dostrzegamy przestrzen do spadku rentownosci 2-letnich S&P500 7544 0.4
polskich obligaciji ponizej 4,10%, a 10-letnich ponizej 5,40%. Kursy EURPLN Waluty:
i USDPLN moga natomiast obnizy¢ sie odpowiednio w kierunku 4,3050—4,31 EURPLN 4,32 0,1
oraz 3,75-3,76. Dodatkowo podczas dzisiejszej sesji umiarkowadnie USDPLN 3,79 0,5
negatywny wptyw na krajowe wyceny papierow diuznych moze wywrzec¢ CHEPLN 4,68 0,1
planowana aukcja obligacii. EURUSD 114 0,3
e Publikowane dzis dane bedqg mialy raczej drugorzedne zncczenie, Obligacie:
a kluczowe pozostang doniesienia z Bliskiego Wschodu i stan zeglugi PLOY 410 5
w ciesninie Ormuz. Wsréd danych warto zwrécié uwage na odczyt PLEY 4,92 5
amerykanskiej inflacji PPl za czerwiec — po wywotanym przez ceny energii PL10Y 5,46 4
okresie jej wzrostdw, oczekiwane jest hamowanie rocznej dynamiki DE10Y 3,07 0
(kons: 6,2% r/r vs 6,5% r/r miesigc wczesnigj). Kolejna pozytywna us10Y 4,59 3
niespodzianka (po wczorajszej CPl) mogtaby potencjalnie wptyngé na Surowce:
spadek oczekiwan na podwyzki stop Fed. W USA warto tez zwrdcic uwage na Ropa Brent a5 1,7
drugi dzien przestuchan K.Warsha, tym razem przed Senatem. Dodatkowo, Zioto 4054 13
opublikowane zostang dane o produkcji przemystowej w strefie euro za #réalto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski

maj — po wygasnieciu efektu frontloadingu z poczgtku roku mozliwy jest jej (zamknigcie sesii; *zmiana w punktach bazowych dia
spodek w UjeCiU rocznym. rentownosci obligaciji).
e W kraju najwazniejszqg publikacjqg bedzie rewizja inflacji CPI za czerwiec —
wstepny odczyt wskazat na jej spadek do 2,5% r/rz 3,1% r/r w maju. Petne dane
vjowniqg, ktére kategorie koszyka CPI stojg za niespodziankg, ktora
przyczynita sie do rozpoczecia dyskusji 0 obnizkach stép w tym roku.

Inflacja CPl w USA za czerwiec pozytywnie zaskakuje, ale nie  Na aukcjach regularnych Ministerstwo Finanséw od maja

oznacza to koAca probleméw plasuje obligacje o wartosci powyzej 10 mid PLN
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Zrédto: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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SWIAT: D.Trump wycofat sie z planu natozenia 20% optaty na tadunki
przeptywajgce przez ciesnine Ormuz. Zapowiedziat, ze zamiast tego kraje
Zatoki Perskiej zwiekszq inwestycje i zawrg umowy handlowe z USA. Decyzje
uzasadnit ,bardzo produktywnymi rozmowami” z przywddcami panstw
Bliskiego Wschodu. Stany Zjednoczone ogtosity, ze wznowity blokade zeglugi
do i z iranskich portéw oraz obszaréw przybrzeznych. Jednoczesnie
Dowddztwo Centralne Standéw Zjednoczonych przeprowadzito serie uderzen
na cele zlokalizowane w poblizu ciesniny Ormuz oraz wzdtuz wybrzeza Iranu.
Zkolei Iranski Korpus Straznikdw Rewolucji Islamskiej ogtosit w srode
w telewizji panstwowej, ze ciesnina Ormuz pozostanie zamknieta do
zakonczenia amerykanskich aktow agresji i zagrozit zablokowaniem innych
strategicznych szlakdw eksportowych (ciesnina Bab al-Mandab).

USA: Inflacja CPI w czerwcu spadta do 3,5% r/r z 4,2% r/[r w madju, znacznie
silniej niz oczekiwano (kons.: 3,9% r/r, PKOe: 4,0% r/r). Gtdwnym czynnikiem
ograniczajgcym inflacje byly ceny paliw (wzrost o 27,2% r/r wobec 40,9% r/r
W maju) oraz powigzane z nimi kategorie. Warto jednak odnotowac, ze
kategorie bazowe, takie jok ceny schronienia, medidw, w kategoriach zdrowie
i edukacja, takze przyczynity sie do spadku rocznego wskaznika inflacii,
0 0,15pp w poréwnaniu z majem. W rezultacie inflacja bazowa obnizyta sie do
2,6% rfr z 2,9% r/r. Impet inflacji (%m/m, saar, sr. 3m) wyraznie wyhamowat do
2,8%, osiggajgc najnizszy poziom od potowy 2025, kiedy to w inflacji zaczely
by¢ widoczne skutki wyzszych cet. Czerwcowe dane odzwierciedlajg zaréwno
miesieczny spadek cen paliw, jak i posrednie efekty nizszych stawek celnych.
Czerwcowe dane wpisujqg sie w scenariusz zaktadajgcy, ze w tym roku Fed nie
zmieni poziomu stép procentowych. Perspektywy inflacji pozostajg jednak
niepewne — po silnym spadku cen paliw w czerwcu, napiecia wokot ciesniny
Ormuz powodujg wzrost cen ropy naftowej, co moze przetozy¢ sie na wyzsze
ceny paliw na stacjach i zatrzymaé dalszy spadek inflacji w kolejnych
miesigcach.

USA: K.Warsh (prezes Fed) w przemoéwieniu przed Komisjg ds. ustug
finansowych Izby Reprezentantéw USA podkreslil, ze priorytetem Fed
pozostaje przywrocenie stabilnosci cen, a uporczywie wysoka inflacja nie
bedzie tolerowana. Wskazat, ze gospodarka USA jest odporna — aktywnos¢
rosnie w solidnym tempie, konsumpcja umiarkowanie, produkcja przemystowa
przyspiesza, natomiast sektor mieszkaniowy pozostaje staby. Gidwnym
motorem wzrostu gospodarczego sg w jego ocenie inwestycje
przedsiebiorstw, szczegdlnie zwigzane z Al i budowq centrow danych. Rynek
pracy jest stabilny — stopa bezrobocia pozostaje niska, zatrudnienie rosnie
zgodnie z podazqg pracy, liczba zwolnien jest niewielka, a ptace nominalne
nadal rosng. K.Warsh powtdorzyt zapowiedz szerokiego przeglgdu
funkcjonowania Fed poprzez powotanie pieciu grup roboczych, ktére oceniq
komunikacje banku centralnego, polityke bilansowaq, wykorzystywane dane,
wplyw Al na produktywnos¢ i rynek pracy oraz ramy prowadzenia polityki
antyinflacyjnej. Celem jest usprawnienie procesu decyzyjnego i skuteczniejsze
utrzymanie stabilnosci cen. Przewodniczagcy Rezerwy Federalnej stwierdzit,
ze spowolnienie inflacji w czerwcu nie oznacza jeszcze zakonczenia walki
znadmiernym wzrostem cen. Po raz pierwszy od objecia stanowiska
zasugerowat rowniez, w jaki sposdb bank centralny moze by¢ zmuszony
zareagowac w przysztosci. Cho¢ K.Warsh nie zapowiedziat wprost dalszego
zaciesnienia polityki pienieznej, wyraznie dat do zrozumienia, ze jednym
z narzedzi stuzgcych ograniczeniu inflacji pozostajg stopy procentowe.

CHN: PKB w 2¢j26 wzrést o 4,3% r/r, co byto wynikiem stabszym od oczekiwan
i oznacza spowolnienie wzgledem 5,0% r/r odnotowanych w 1g26. Wynik
2026 byt stabszy od oficjalnego rocznego celu wzrostu na poziomie 4,5 —5,0%.
Jednoczesnie byto to najnizsze tempo wzrostu we wspotczesnej historii poza
okresem 2020 —2022, kiedy aktywnos¢ w gospodarce bylq zaburzona przez
lockdowny. Miesiecznie dane za czerwiec potwierdzajg narastajgcg presje
wewnetrzng na chinska gospodarke — sprzedaz detaliczna wzrosta o 1,0% r/r,
natomiast inwestycje w srodki trwate obnizyty sie w 1h26 0 5,7% r/r. Produkcja

Impet inflacji CPl w USA
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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przemystowa wzrosta w czerwcu o 5,3% r/r, po wzroscie o 4,5% r/r w maju, co
odzwierciedla trwajgcq ekspansje eksportowq.

e CZE: Saldo rachunku obrotéw biezgcych w maju wyniosto —38,31 mid CZK, 3 L.
wobec 1,18 mid CZK w kwietniu oraz -17,6 mid CZK w maju 2025 (dane po  Sdldo obrotow biezqcych w Czechach
rewizji). Odczyt byt wyraznie stabszy od oczekiwan rynkowych, ktére i % PKB
wprawdzie zaktadaly pogorszenie salda, ale nie doszacowaly jego skali il
(kons.: -19,4 mld CZK). Rachunek towardéw i ustug wykazat nadwyzke
w wysokosci 35,9 mld CZK. Zostata ona jednak z nawigzkg skompensowana
przez deficyt dochoddw pierwotnych wynoszqgcy 66,3 mid CZK, do ktérego
przyczynity sie m.in. obcigzenia z tytutu dywidend od inwestycji bezposrednich
w wysokosci 55,4 mld CZK. Saldo dochodow wtdérnych réwniez byto ujemne
i wyniosto —-7,9 mld CZK. Szacujemy, ze w ujeciu ptynnego roku deficyt biezqcy
pogtebit sie do 0,3% PKB z 0,1% PKB po kwietniu.

e ROM: |.Bolojan, petnigcy obowiqzki premiera Rumunii, wykluczyt mozliwosc¢
utworzenia koalicji z PSD, stwierdzajgc, ze rozmowy z partiami nie przyniosty
postepu i obecnie nie ma wiekszosci zdolnej do sformowania rzqdu. Po  Zrodio: Macrobond, PKO Bank Polski.
rozwigzaniu rzqdu 5 maja w wyniku przegranego gtosowania o wotum
nieufnosci partie nie osiggnely porozumienia. |.Bolojan ostrzegt, ze impas
polityczny moze potrwac jeszcze kilka tygodni, jednoczesnie zaznaczyt, ze
Rumunia nie moze sobie pozwoli¢ na opdznienia decyzyjne w obliczu trwajgcej
konsolidaciji fiskalnej i zblizajgcego sie terminu wykorzystania srodkéw z KPO.

Jako alternatywy wskazat centroprawicowqg kodalicje lub przedterminowe
wybory, natomiast rzgd techniczny miatby jego zdaniem sens tylko przy
stabilnym poparciu parlamentarnym.
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WYDARZENIA KRAJOWE:

e POL: M.Zarzecki (RPP) ocenil, ze bardziej prawdopodobne jest, ze kolejnym
ruchem RPP bedzie podwyzka stép w 1027 niz ich obnizka. Jego zdaniem
redukcja stop we wrzesniu lub w ogdle w 2026 bytaby przedwczesna
iobarczona duzym ryzykiem ze wzgledu na utrzymujgce sie zagrozenia
inflacyjne. Cztonek RPP wskazalt, ze ekspansywna polityka fiskalna, ostabienie
ztotego oraz wyzsze ryzyka inflacyjne w projekcji NBP nie uzasadniajq
wznowienia cyklu obnizek stdép. M.Zarzecki zwrécit uwage na jastrzebie
nastawienie gtownych bankéw centralnych, w tym ostatnig podwyzke stop
przez EBC oraz sygnaty z Fed dotyczgce kontynuacji walki z inflacjg. Dodat, ze
prawdopodobienstwo podwyzek stép w Polsce zmniejszylo sie wraz ze
stabilizacjg sytuacji na Bliskim Wschodzie, ale nadal pozostaje wyzsze niz
prawdopodobienstwo ich obnizek.

) . N . L Gtéwne sktadowe rachunku biezgcego
e POL: W maju deficyt obrotéw biezgcych utrzymat sie na poziomie 0,9% PKB.

Eksport towaréw spowolnit do 5,5% r/r z 6,1% r[r wczesniej, przy wsparciu ze ¢ | %PKE,

strony sprzedazy metali, sprzetu komputerowego i produktéw naftowych, 4 i/f/\
inegatywnym oddziatywaniu branzy motoryzacyjnej. Import wzrdst 5

umiarkowanie, o 3,7% r/r wobec 7,5% r/r poprzednio, przy tylko nieznacznym o ‘ : ,/\ ~_.
wzroscie importu paliw, mimo silnego wzrostu cen, co mogto wynikac N

z wykorzystywania zapaséw surowca nagromadzonych przed szokiem ol

naftowym. Pozytywnym sygnatem jest poprawa salda kapitatowego dzieki N Lgmg:y
przyspieszeniu naptywu srodkdw unijnych, podczas gdy naptyw BIZ pozostaje Dochodly pierwotne

. . . . . . -8 - Doch jte
stabilny na poziomie ok. 2% PKB. Wiecej w Makro Flashu: ,Drozsza ropa mai08 mai11 mai1a ey 90 mai23 maj26

umiarkowany import”.

e POL: Raport ,Cyfrowa racja stanu” Polskiej Sieci Ekonomii zwraca uwage, ze
panstwo, wydajgc miliardy ztotych na technologie cyfrowe, jednoczesnie
zwieksza swoje uzaleznienie od zagranicznych dostawcoéw. Raport podaje, ze
wedtug przywotanych szacunkéw deficyt handlowy Polski w obszarze
produktéw cyfrowych w 2025 przekroczyt 60 mid PLN. Autorzy ostrzegaijq, ze
prognozowane podwyzki cen licencji na ustugi Al i chmurowe mogg kosztowac
europejskg gospodarke rocznie srednio dwa razy wiecej niz koszty wywotane
zamknieciem cie$niny Ormuz, przy zatozeniu utrzymania wysokich cen ropy
przez rok. Jako remedium autorzy proponujg m.in. stosowanie kaskadowego
testu suwerennosci wzamowieniach publicznych, finansowanie krajowych

Zrédto: NBP, GUS, PKO Bank Polski.
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rozwiqzan przez BGK iPFR oraz ustanowienie certyfikacji zaufanego
dostawcy.

POL: Polska 2050 chce podnies¢ drugi prog PIT ze 120 do 140 tys. PLN.
K.Petczynska-Natecz poinformowata, ze A.Domanski (minister finanséw) nie
kwestionowat merytorycznych argumentéw, ale ocenit, ze decyzja wymaga
zgody catej koalicji. Polska 2050 proponuje sfinansowanie zmian wyzszym
opodatkowaniem duzych koncernow, bankdw i podwyzkg akcyzy na alkohol
oraz zapowiada uszczelnienie systemu podatkowego. W ciggu kilku dni Polska
2050 ma przedstawi¢ wstepne, konkretne dziatania w sprawie podwyzszenia
CIT od bankow.
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KOMENTARZ RYNKOWY: Waluty

e We wtorek zloty marginalnie umocnit sie wobec euro, w poblize 4,3250 434 1 r 3,85
na EURPLN oraz wyrazniej wobec dolara, ponizej 3,79 na USDPLN. 432 - - 3,80
Ostabienie dolara na szerokim rynku przetozyto sie wzrost kursu EURUSD 4,30 | 375
w poblize 1,1440. 4,28 1 L 3,70

o W trakcie sesji ztoty pozostawat pod wptywem kilku pozytywnych czynnikow. 4,26 - L 3,65
Ich korzystne oddziatywanie na krajowg walute ograniczat jednak, 424 b 3,60
szczegolnie w godzinach porannych, dalszy wzrost cen ropy naftowej, 4,22 EURPLN | 3,55
zwigzany z obserwowang w ostatnich dniach eskalacjg napie¢ na Bliskim 420 | USDPLN | 3,50
Wschodzie. Wsparcie dia PLN ptyneto zrynkéw kapitatowych, gdzie gtéwne ;5 ‘ ‘ L 345
amerykanskie indeksy rosty po lepszych od oczekiwan wynikach kwi 26 maj 26 cze 26 lip 26

kwartalnych czotowych bankéw inwestycyjnych z USA, a takze ze strony  Zrsdio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
stabszego globalnie dolara. Deprecjacja USD byta nastepstwem wyraznie
nizszych od oczekiwan czerwcowych odczyiéw inflacji CPl w USA, ktére

; . . . ) . Prognozy walutowe
ograniczyty narastajgce w ostatnim czasie oczekiwania rynkowe pPara 326 =

na podwyzki stép procentowych Fed w 2026. Fundamentalnym wsparciem

dia krajowej waluty mogt byé rowniez nizszy od oczekiwan deficyt EURPLN 427 428
na rachunku obrotéw biezgcych Polski w maju. W ujeciu ptynnego roku USDPLN 3,71 3,66
utrzymat sie on dzieki temu na poziomie nieprzekraczajgcym 1% PKB. CHFPLN 4,59 4,57
e Publikowane w s$rode finalne dane o inflacji CPI w czerwcu, przy braku EURUSD 1,18 1,17
wyraznej rewizji wzgledem wstepnego odczytu, nie powinny mieé EURCHF 0,93 0,95

zauwazalnego wplywu na notowania ztotego. Krajowa waluta pozostanie
wiec pod dominujgcym wptywem impulséw naplywajgcych z otoczenia
zewnetrznego. Jezeli doszioby do wyhamowania wzrostu cen ropy
naftowej lub ich spadku pod wpltywem nowych sygnatéw wskazujgcych
nadeeskalacje napieé na Bliskim Wschodzie, w naszej ocenie 600 |
zwiekszylaby sie przestrzen do korekcyjnego umocnhienia zilotego. '

%
Mogtloby to skierowaé kursy EURPLN i USDPLN odpowiednio w strone %50 M
4,3050-4,31 oraz 3,75-3,76. 5,00 -

Zrodo: PKO Bank Polski.

Rynek stopy procentowej
6,50 +

e Na krajowym rynku diugu we wtorek odnotowany zostat wyrazny wzrost 5 |
rentownosci obligaciji, co stanowito odzwierciedlenie trenddw globalnych.
Presje na wyceny papierow diuznych wywieraly rosngce ceny ropy
naftowej, ktérych nie zdotal zréwnowazyé pozytywny wplyw nizszej

4,00 A
PL2Y
PL5Y

3,50 A

PL10Y
od oczekiwan czerwcowej inflacji w USA. 3,00 : : :
L . . L o . e oe kwi 26 j26 2, lip 26
« W srode nastroje inwestorow wecigz bedq uzaleznione od sytuaciji " mel oze26 ®
naBliskim Wschodzie. Ewentualna korekta i spadek cen ropy — Zrédio:LSECWorkspace & Datastream, PKO Bank Polsk.

przyczynityby sie do wyraznego obnizenia krzywych dochodowosci
na swiecie. Obecnie brakuje jednak sygnatdw wskazujgcych na szybkg — Prognozy rentownosci obligacii

deeskalacje konfliktu na linii USA-Iran (co wiecej pojawiajag sie informacje Tenor 3026 4926
o mozliwych kolejnych atakach na cele w Iranie), a notowania surowcow PL1Y 3,74 3,74
energetycznych utrzymujg sie na wysokich poziomach. Przy braku nowych LY 3,95 3,95
impulséw rentownosci polskich 2-letnich obligacji mogaq stabilizowaé sie bL5Y 4,55 4,50
blisko 4,10% a 10-letnich w okolicy 5,40%. Poza niejasnymi perspektywami BLIOY 5,10 5,00

na rynkach bazowych, krétkoterminowo lekko negatywny wplyw

na wyceny krajowych obligacji moze mieé aukcja regularna Ministerstwa ~ 270dio: PKOBank Polski.for
Finanséw. MF zaoferuje papiery o wartosci w przedziale 7—13 mid PLN.
Warto zauwazy¢, ze mimo wzrostu ryzyka geopolitycznego, na kazdej aukcji
regularnej od poczqgtku maja sprzedaz przekraczata 10 mid PLN, a przy
uwzglednieniu sprzedazy dodatkowej wynosita Srednio 11,7 mid PLN. Biorgc
pod uwage zauwazalne pogorszenie nastrojow w lipcu, trudno oczekiwacg,
aby popyt przekroczyt 13—14 mid PLN. W obecnych warunkach tgczna
sprzedaz zblizona do 12 mid PLN bedzie dobrym wynikiem. Krajowa
publikacja finalnych danych o czerwcowej inflacji w srode powinna miec
neutralny wplyw na wyceny. Z kolei kalendarz makroekonomiczny dla rynkdw
bazowych jest na srode pusty. Notowania obligacji w USA pozostawaé mogaq
jeszcze pod wplywem pozytywnej wtorkowej publikaciji niskiego odczytu
inflacji w USA oraz spadajgcych w ostatnich tygodniach oczekiwan
inflacyjnych.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik Jednostka  Poprzednio  Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 10 lipca

GER: Inflacja CPI (cze., rew.) 8:00 % rfr 2,6 2,3 -- 2,3
GER: Inflacja HICP (cze., rew.) 8:00 % rfr 2,7 2,4 -- 2,4
CZE: Inflacja CPI (cze., rew.) 9:00 % rfr 2,1 1,5 1,5 1,5

Poniedziatek, 13 lipca

ROM: Inflacja CPI (cze.) 8:00 % r[r 10,85 10,5 - 10,42

Wtorek, 14 lipca

CZE: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (maij) 10:00 mld CZK 1,18 -19,4 -- -38,31
POL: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (maj) 14:00 min EUR -1541 -1569 -1228 -1071
POL: Eksport (maj) 14:00 % rfr 6,1 6,7 5,6 55
POL: Import (maij) 14:00 %rlr 7,8 7,5 8,2 3,7
USA: Inflacja CPI (cze.) 14:30 % r/r 4,2 3,9 4,0 3,56
USA: Inflacja bazowa (cze.) 14:30 % rir 2,9 2,9 -- 2,6

Sroda, 15 lipca

CHN: Wzrost PKB (20)) 4:00 % r[r 5,0 4,5 -- 4,3
ROM: Produkcja przemystowa (maj) 8:00 % rir -3,1 -- -- --
ROM: Wynagrodzenie (maj) 8:00 % rlr 3,56 - - --
POL: Inflacja CPI (cze., rew.) 9:30 % rfr 3.1 2,5 2,5 --
EUR: Produkcja przemystowa (maij) 11:00 % rlr 0,3 -0,4 == ==
USA: Inflacja PPI (cze.) 14:30 % rir 6,5 6,2 -- --
ROM: Rachunek biezgcy od poczgtku roku (maij) - mlid EUR -7,98 - - --

Czwartek, 16 lipca

EUR: Bilans handlowy (maij) 11:00 mlid EUR 1,3 2,5 == ==
POL: Inflacja bazowa (cze.) 14:00 % rfr 3.1 3.1 3,0 --
USA: Sprzedaz detaliczna (cze.) 14:30 % m/m 0,9 0,3 - --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys 215 217 - --
USA: Sprzedaz detaliczna z wyt. pojazdéw (cze.) 14:30 %, m/m 0,8 -0,1 - --

Pigtek, 17 lipca

EUR: Inflacja HICP (cze., rew.) 11:00 % rfr 3,2 2,8 -- -
EUR: Inflacja bazowa (cze., rew.) 11:00 % rlr 2,6 2,4 -- --
USA: Rozpoczete budowy domow (cze.) 14:30 min 1,177 1,32 - --
USA: Pozwolenia na budowe (cze., wst.) 14:30 min 1,41 1,408 -- --
USA: Produkcja przemystowa (cze.) 15:15 % m/m 0,1 0,2 - --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (lip., wst.) 16:00 pkt. 49,5 51,3 == ==

Zrédto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
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