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Produkcja rosnie dzieki duzym projektom

e Produkcja przemystowa w czerwcu wzrosta o 7,6% rfr wobec 4,1% r/r w maju, Biuro Analiz Makroekonomicznych

nieznacznie powyzej prognoz (PKOe i kons.: 7,2% r/r). Produkcja budowlano- pkoresearch@pkobp.pl
montazowa wzrosta o 5,2% r/r wobec 3,9% r/r w maju (kons.: 5,0% r/r, PKOe: 6,0% r/r). X @PKO_Research
Wobu sektorach produkcja zwigkszyta sie o 0,1% m/m (sa), co wskazuje na centrumanaliz.pkobp.pl

kontynuacje wzrostu, ale bez wyraznego impetu. Wynik przemystu wspieraty
dodatkowy dzien roboczy, wieksza produkcja energii podczas upatdw oraz

. . . . Szymon Fabianski
utrzymujgca sie wysoka dynamika w gérnictwie.

szymon.fabianski@pkobp.pl
e W przemysle produkcja wzrosta w 26 z 34 dziatéw, odpowiadajgcych za 79,2% tel. 722 051 585
sprzedazy sektora. Ozywienie byto szerokie, cho¢ jego sita nadal koncentrowata sie
w wybranych segmentach. Najszybciej rosta produkcja débr zaopatrzeniowych
(+11,9% r/r), wspierana przez produkcje papieru (+19,0% r/r), wyrobéw z metali
(+9,6%r[r), metali (+8,6% r/r). Produkcja débr inwestycyjnych (+7,3% r/r) rosta 16.
miesiqc z rzedu r/r. Produkcja pozostatego sprzetu transportowego (+24,9% r/r) byta
liderem wzrostu, najpewniej dzieki wysokiej produkcji taboru kolejowego. Produkcja
maszyniurzgdzen (+11,3% r/r) potwierdzita wysoki popyt na automatyzacje. Produkcja
pojazddow samochodowych (-0,5% r/r) pozostaje pod presjqg stabego popytu i rosnacej
konkurenciji z Chin. Produkcja débr konsumpcyjnych nietrwatych wzrosta o 7,4% r/r,
m.in. dzieki produkcji farmaceutykow (+11,5% r/r), napojoéw (+8,3% r/r) i zywnosci
(+6,7% r[r). Produkcja débr konsumpcyjnych trwatych spadta o 1,2% r/r, przy nadal
stabej produkcji mebli (-2,5% r/r). Produkcja dobr zwigzanych z energiq wzrosta o -2 -
1,8% r[r, a produkcja energii zwiekszyta sie o 16,4% r/r. W gérnictwie wzrost pozostat o2 cze22 2023 cze2d  cze25  cze26
wysokKi (+28,3% r/r), wyraznie podbijajgc wynik catego przemystu.

Koniunktura w branzach przetwoérstwa*
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e Inflacja PPl w czerwcu spowolnita do 1,7% r/r wobec 2,4% r/r w maju, lekko wyzej od
konsensusu. Presje cenowq generowaty gtownie paliwa, podczas gdy bazowy PPI (bez Zrédto: GUS, PKO Bank Polski. * Wskaznik zagregowany przez
petrochemii) obnizyt sie do 0,5% r/r z 0,9% r/r. Wskazuje to na ograniczone rozlewanie PKOBPdia poszczegdlnych branz.

sie szoku surowcowego na krajowe procesy cenowe. Produkcja budowlano-montazowa
e W budownictwie rosta tylko produkcja obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej w podziale na charakter rob6t

(+18,7% r[r). Produkcja budynkéw spadta o 2,9% r/r, a robdt specjalistycznych 0 5,7%r/r. 60 1 %l

Prace inwestycyjne nadal dynamicznie rosty (+19,2%r/r), przy gtebokim spadku prac ;| Inwestycyjny

remontowych (-26,8% r/r). Srodki z KPO coraz wyrazniej wspierajq inwestycje Prace remontowe

infrastrukturalne, podczas gdy remonty sq odkladane.

e Dane wpisujg sie w obraz selektywnego ozywienia. Najmocniej rosnie produkcja
zwigzana z inwestycjami, energetykq, transportem i zamowieniami sektora
obronnego. Stabiej wyglada czes¢ konsumpcyjna i motoryzacja, ograniczana przez
niski popyt. W kolejnych miesigcach wsparciem pozostang inwestycje publiczne, KPO
oraz wydatki obronne. Gléwne ryzyka to zaklocenia w lancuchach dostaw, staby % 5 oze24 2625 2626
popyt zewnetrzny oraz podwyzszone ceny energii i surowcow w zwigzku z napieciami
na Bliskim Wschodzie. Wzrost PKB w 2¢26 najpewniej przyspieszyt wzgledem 1¢26.

Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.

Wktad branz do dynamiki (% r/r) produkcji przemystowej w czerwcu
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski *kontrybucie sektora skérzanego oraz naftowego (koks, produkty rafinacji ropy) to szacunki PKO — dane utajniono ze wzgledu na tajemnice statystyczng.
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1. Poziom produkcji przemystowej (dane 2. Indeksy gtéwnych kategorii produkcji w
odsezonowane przez GUS) przetwoérstwie (dane odsezonowane przez PKO BP)
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5. Dekompozycja dynamiki rocznej produkcji 6. Dynamika produkcji budowlano-montazowej
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Zrédto: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne. *przetwérstwo z wylgczeniem rafinacji ropy i produkgji koksu.
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Bank Polski
Departament Analiz EkKonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
email: pkoresearch@pkobp.pl
Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefarnska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635126

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego

Centrum

(=]
X @PKO_Research @ Analiz

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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