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Tankujemy i urzgdzamy mieszkania

Realna sprzedaz detaliczna w gtéwnych kategoriach

Realny wzrost sprzedazy detalicznej towaréw w czerwcu przyspieszyt
wyraznie do 6,2% rfr z 3,0% r/r w maju, wyraznie przekraczajgc oczekiwania
(kons.: 5,1% r/r, PKOe: 4,4% r[r). Wynik wsparty wieksza niz przed rokiem liczba dni
handlowych oraz zakupy przezornosciowe paliwa przed oczekiwanym wzrostem
cen wobec powrotnego wzrostu stawki VAT na paliwa od poczgtku lipca. Skala
pozytywnego zaskoczenia i dodatnie dynamiki we wszystkich giéwnych grupach
wskazujq, ze poprawa ma strukturalny charaktier i potwierdza site popytu
konsumpcyjnego.

W ujeciu nominalnym sprzedaz zwiekszyta sie 0 6,8% r/r, a implikowany deflator
sprzedazy spowolnit do 0,6% r/r z 1,4% r[r w maju, CO sugeruje, ze presja cenowd
w handlu pozostaje ograniczona. Wzrost cen paliw w czerwcu wyhamowat, ale
w lipcu ponownie przyspieszy. Deflator obnizaty takze gtebszy spadek cen
samochoddw oraz stabszy nizw maju wzrost cen zywnosci (wg CPI ceny zywnosci
nawet spadty r/r).

Wzrost sprzedazy byt szeroki, ale najmocniej koncentrowat sie w dobrach
trwatego uzytku. Najszybciej rosta sprzedaz mebli, RTV i AGD (+14,8% r/r),
kontynuujgc wyrazne odbicie. Jest to spdjne ze wzrostem liczby mieszkan
oddanych do wuzytku w 2025, ktore teraz sg wyposazane. Sprzedaz
farmaceutykdw, kosmetykow i sprzetu ortopedycznego zwiekszyta sie 0 10,2%r/r,
a pozostatych towardéw o 9,9% r/r. Sprzedaz samochodéw utrzymata wysokqg
dynamike (+9,6% r/r), potwierdzajgc trwato$¢ popytu na dobra o wiekszej
wartosci. Sprzedaz paliw wzrosta o 9,0% r/r, co mogto czesciowo odzwierciedla¢
zakupy przed lipcowymi podwyzkami cen na stacjach po zakonczeniu programu
CPN. Wolniegj rosta sprzedaz odziezy i obuwia (+3,3% r/r), prasy i ksigzek (+3,0% r/r)
oraz zywnosci (+1,7% r/r). Ta ostatnia kategoria, ze wzgledu na najwiekszy udziat
w sprzedazy ogétem, ograniczata skale przyspieszenia.

Dane wpisujg sie w obraz solidnego wzrostu konsumpciji prywatnej i wspieraijg
ocene, ze PKB w 2¢g26 wzrdst o blisko 4% r/r. Dobra sytuacja konsumenta
powinna podtrzymac¢ wzrost sprzedazy w kolejnych miesigcach, cho¢ tempo
bedzie zapewne nizsze niz w czerwcu po wygasnieciu korzystnego efektu
kalendarzowego i podwyzszonych zakupow paliw. Gtéwnym ryzykiem jest wzrost
inflacji, ktéry ograniczy dynamike realnych dochoddw gospodarstw domowych
i stopniowo ostabi  konsumpcje. Ostrozniejsza perspektywe sygnalizuje
pogorszenie koniunktury konsumenckiej w lipcu do -10,2 pkt. z -9,9 pkt.
w czerwcu. Konsumenci natomiast lepiej oceniajq przysztose, co daje nadzieje,
ze popyt konsumpcyjny pozostanie mocny w srednim okresie.

Zrédio: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.

Struktura sprzedazy detalicznej w czerwcu 2026
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Dynamika roczna w gtdwnych kategoriach
sprzedazy detalicznej (Srednia 3m)
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Miesieczna dynamika sprzedazy detalicznej
W czerwcu
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Szacowany deflator sprzedazy detalicznej na tle
inflaciji CPI
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Zrodio: NBP, GUS, Eurostat, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Dynamika sprzedazy detalicznej vs ptace
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Wskazniki koniunktury konsumenckiej
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Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej
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Poziom sprzedazy detalicznej na tle trendoéw
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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