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Dobre dane z krajowej gospodcarki

W Srode ztoty pozostawat stabilny wobec euro i dolara. Fundamentalnym
wsparciem dla krajowej waluty byty wyraznie lepsze od oczekiwan dane
o sprzedazy detalicznej. Potencjat aprecjaciji PLN ograniczato jednak napiete
otoczenie zewnetrzne, w tym wzrost ceny ropy Brent, kiéra w nocy przebita
poziom 95 USD/b, podbijajgc presje na oczekiwania inflacyjne. Na
krajowym rynku dtugu rentownosci SPW ponownie wzrosty, czemu sprzyjaty
wyzsze ceny surowcow energetycznych i rolnych oraz sygnaty wskazujgce na
ryzyko luzniejszej, niz zaktada rynek, polityki fiskalnej. W czwartek uwaga
inwestorow skoncentruje sie na posiedzeniu EBC oraz regularnej aukciji
Ministerstwa Finanséw. Europejski Bank centralny najpewniej utrzyma stopy
na niezmienionym poziomie, kluczowa bedzie jednak wymowa komunikatu
w kontekscie przysziej Sciezki stop. Przy niemal peinej wycenie dwdch
podwyzek stop EBC w 2h26 jastrzebi przekaz prezes Ch.Lagarde nie
powinien by¢ zaskoczeniem, natomiast ewentualne gotebie akcenty
mogtyby schiodzi¢ oczekiwania rynku i nieco rozszerzy¢ oczekiwany
dyferencjat stop NBP—EBC z korzysciq dla ztotego. Potencjalne wsparcie dla
PLN moze jednak zostac¢ zneutralizowane przez dalszg eskalacje konfliktu na
Bliskim Wschodzie, dlatego scenariuszem bazowym pozostaje stabilizacja
gtiéwnych par ze ziotym w poblizu biezgcych pozioméw, przy
asymetrycznym ryzyku testu tegorocznych maksimow. W przypadku SPW
doniesienia o eskalacji konfliktu, rosngce ceny surowcdw oraz podaz
obligaciji na aukcji MF mogq podtrzymywaé wzrostowy trend rentownosci
w krétkim terminie.

W kraju GUS opublikuje biuletyn statystyczny za czerwiec, co pozwoli na
peling ocene danych z ostatniego miesigca 2026. Kluczowe dane
z biuletynu obejmuja stope bezrobocia rejestrowanego oraz zamowienia
w przetworstwie (ktére w maju wzrosty o 143% r/r). Ponadto poznamy
wskaznik koniunktury konsumenckiej w strefie euro za lipiec, ktory wg
konsensusu bedzie kontynuowal odbudowe po wstrzgsie zwigzanym
z wybuchem konfliktu na Bliskim Wschodgzie i wzrostem cen paliw.

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:

1

Koniunktura gospodarcza w lipcu znaczqgco sie poprawita

SWIAT: D.Trump zapowiedzial, ze w odpowiedzi na kazdy iranski atak na
statek przeptywajgcy przez ciesnine Ormuz, USA zniszczg jeden most lub
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Zrédto: GUS, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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Wartosc (%, pb)*

2026-07-22 A1D
Indeksy akgciji:
WIG 145201 0,4
STOXX Europe 600 647 0,6
S&P500 7499 -0,1
Waluty:
EURPLN 4,33 0,1
USDPLN 3,79 -0,2
CHFPLN 4,65 -0,2
EURUSD 1,14 0,1
Obligacje:
PL2Y 4,42 1
PL5Y 5,24 10
PL10OY 5,72 5
DE10Y 3,18 1
us1oy 4,66 3
Surowce:
Ropa Brent 94 3,4
Ztoto 4129 1,3

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacji).
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elektrownie w Iranie, w tym takze w poblizu Teheranu. To oznacza dalszg
eskalacje amerykanskich gréozb wobec Iranu. Wojska USA zakonczyly kolejng
serie uderzen na cele wojskowe w Iranie, byta to 12. z rzedu noc atakéw na
to panstwo. Celami atakdw byly obiekty zwigzane z marynarkg wojenng Iranu,
magazyny rakiet i drondw, osrodki rozpoznania na wybrzezu oraz elementy
obrony przeciwlotniczej. Uderzenia dodatkowo miaty zmniejszy¢ zdolnosci
Iranu do atakowania cywilnych statkdw handlowych. Wspierany przez Iran
ruch Huti poinformowait, ze zaatakowat dwa saudyjskie tankowce na Morzu
Czerwonym. Byt to najprawdopodobniej pierwszy atak od czasu ogtoszenia
przez ugrupowdanie na poczgtku tygodnia blokady morskiej. Sekretarz obrony
USA P.Hegseth poinformowat w Senacie, ze do tej pory wojna z Iranem
kosztowata USA 37,5 mid USD.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Sprzedaz detaliczna w czerwcu wzrosta realnie o 6,2% rfr
(kons.: 5,1%r[r) wobec 3,0% r/r w maju. Wzrost wsparty wieksza liczba dni
handlowych oraz zakupy paliw przed podwyzkg VAT od lipca. Skala
pozytywnego zaskoczenia i dodatnie dynamiki we wszystkich gtdwnych
grupach wskazujq, ze poprawa ma strukturalny charakter i potwierdza site
popytu konsumpcyjnego. Najmocniej rosta sprzedaz mebli, RTV i AGD
(+14,8% r/r), wspierana wyposazaniem mieszkan oddanych do uzytku w 2025.
Wysokie dynamiki utrzymaty takze farmaceutyki i kosmetyki (+10,2% r/r),
pozostate towary (+9,9% r/r), samochody (+9,6% r/r) oraz paliwa (+9,0% r/r).
tgcznie dostepne dane wskazujqg, ze w 2926 wzrost PKB mogt wyniesc blisko
4% rfr (szybki szacunek zostanie opublikowany 13 sierpnia). W kolejnych
miesigcachtempo sprzedazy detalicznejmoze ostabng¢ wraz z wygasnieciem
efektow jednorazowych i wzrostem inflacji. Wiecej w Makro Flashu: ,Tankujemy
iurzgdzamy mieszkania”.

POL: Dynamika podazy pienigdza M3 w czerwcu przyspieszyta do 11,8% r/r
z11,0% r/r w maju, wyraznie przekraczajgc oczekiwania. Ozywienie akcji
kredytowej bylo napedzane gtownie przez gospodarstwa domowe
— dynamika kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych wzrosta do 9,8% r/r,
podczas gdy w segmencie przedsiebiorstw spowolnita do 8,3% r/r, w duzym
stopniu wskutek prawdopodobnej reklasyfikacji duzego projektu z kredytow
inwestycyjnych do nieruchomosci. Depozyty utrzymaty wysokie tempo wzrostu
(9,6% rfr), a dane sugerujg stopniowe odwracanie wieloletniego procesu
delewarowania gospodarki. Wiecej w Makro Flashu: ,\W koncu wiecej kredytow
w relacji do PKB".

POL: Prezes PSL W.Kosiniak-Kamysz zadeklarowat, ze rzgd nadal pracuje
nad podniesieniem kwoty wolnej od podatku do 60 tys. PLN, okreslajqc jg
jako jeden z fundamentéw umowy koadlicyjnej. Ocenit, ze naijlepiej bytoby
wprowadzi¢ zmiany od poczgtku 2027, a réwnoczesnie przeprowadzic¢
waloryzacije drugiego progu podatkowego, proponowang przez Polske 2050.
W rzqdzie trwajg negocjacje dotyczqgce mozliwych wariantéw reformy, w tym
stopniowego podnoszenia kwoty wolnej, jednak termin wdrozenia pozostaje
nieznany. tgczny koszt obu rozwigzan (podniesienie kwoty wolnej i progu
podatkowego) jest znaczacy, mogiby siegnac nawet 1,5% PKB.

POL: Zagregowany wskaznik koniunktury gospodarczej (wg PKO BP) w lipcu
wzrést do 0,6 pkt. z -0,5 pkt. w maju i czerwcu, osiggajac poziom juz tylko
nieznacznie nizszy niz na poczgtku roku, przed szokiem naftowym.
Najwiekszg poprawe odnotowano w sektorze sprzedazy detalicznej, gdzie
wskaznik koniunktury osiggngt najwyzszy poziom od poczgtku pandemii.
Istotny wzrost zanotowaly réwniez przemyst, zakwaterowanie oraz finanse.
Pomimo rosnqgcych cen paliw, lepsze oceny koniunktury zgtosit takze sektor
transportu. Budownictwo pozostaje w stagnaciji, prawdopodobnie z powodu
silnych wzrostow cen surowcoéw budowlanych. Dane sugerujg, ze na
poczgiku 3¢g26 dynamika PKB utrzymata sie na wysokim poziomie.

POL: Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK) w lipcu spadt do
-10,2 pkt. z -9,9 pkt. w czerwcu, gtéwnie z powodu gorszych ocen sytuaciji
finansowej gospodarstw domowych. Jest to zwigzane ze wzrostem cen
paliw po zakonhczeniu programu CPN oraz podwyzkami cen ropy na rynkach
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Swiatowych, co przetozylo sie na lekki wzrost oczekiwan inflacyjnych.
Konsumenci jednak spodziewajqg sie, ze wzrost cen bedzie przejsciowy —
wyprzedzajgecy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK) wzrést do
-7,3 pkt. z-7,7 pkt. w czerwcu, osiggajqc poziom lepszy niz przed wybuchem
wojny na Bliskim Wschodzie. W lipcu wiecej ankietowanych niz w czerwcu
zadeklarowato, ze ma mozliwosc i bedzie zwieksza¢ oszczednosci. Rosnie
rowniez odsetek gospodarstw planujgcych zwiekszenie wydatkéw w ciggu
roku (16,5% w lipcu wobec 13,3% w czerwcu). Badanie kwartalne GUS wskazuje
na wzrost zainteresowania zakupem samochodu, budowg domu lub
remontem. Pogorszyly sie natomiast oceny sytuacji gospodarczej kraju. Wyniki
potwierdzajq, ze sytuacja gospodarstw domowych pozostaje dobra mimo
wyzszych cen paliw. Oczekujg oni jednak szybkiego zakonczenia konfliktu na
Bliskim Wschodzie, ktérego przediuzanie stanowi ryzyko dla trwatosci
korzystnej koniunktury.

POL.: Ceny skupu podstawowych produkiéw rolnych (pszenicy, zyta, zywca
wolowego, zywca wieprzowego, drobiu i mleka) w czerwcu spadtly
015,2%r[r, wobec spadku o 16,2% r/fr w maju. Spadki r/r objety wiekszos¢
produktéw, szczegdlnie trzode chlewnq, mleko i zboza, z wyjgtkiem zywca
wolowego, ktorego ceny wzrosty zarébwno w ujeciu miesiecznym, jak i rocznym.
W ujeciu m/m podrozaly pszenica, dréb i ziemniaki w skupie, natomiast
potaniaty wieprzowina i mleko. Na targowiskach odnotowano wzrost cen
czesci zbdz przy jednoczesnym spadku cen ziemniakéw. Ogolny trend
wskazuje na utrzymujgcqg sie presje spadkowq na ceny produktéw rolnych,
cho¢ zatrzymanie deflacji sugeruje, ze najwieksze spadki sq juz za nami.
W kolejnych miesigcach ceny rolne, a w slad za nimi detaliczne ceny zywnosci,
powinny rosng¢ w porownaniu z obecnymi poziomami.

Dynamika cen produktéw rolnych na tle
inflacji zywnosciowej wg CPI
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KOMENTARZ RYNKOWY: Waluty
e W $rode ztoty niewiele zmienit sie wobec euro i dolara, a kursy EURPLN oraz 436 r 385
USDPLN oscylowatly odpowiednio w poblizu 4,33 oraz 3,79. Na bazowych #4341 - 3,80
rynkach FX kurs EURUSD utrzymai sie w okolicach poziomu 1,14. 432 7 L 3,75
e Fundamentalnym wsparciem dla zlotego byly krajowe dane o sprzedazy 4301 F 3,70
detalicznej, ktéra w czerwcu wzrosta o 6,2% r/r w cenach statych, wyraznie j’ii b 3,65
przekraczajgc konsensus ekonomistéw na poziomie 5,1%. Odczyt potwierdzit 4:24 | L 3,60
site krajowego popytu konsumpcyjnego i wspart nasze szacunki, zgodnie 422 | EURPLN | 3,55
zktérymi PKB w 2926 wzrost o blisko 4% rfr. Taki wynik umocnitby pozycie 5 | USDPLN - 3,50
Polskijako jednego z liderow wzrostu gospodarczegow UEw 2026 . Potencjat 45 ‘ ‘ L 345
kwi 26 maj 26 cze 26 lip26
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aprecjaciji ztotego skutecznie ograniczalo jednak napiete otoczenie
zewhetrzne. Ceny ropy Brent rosty kolejny dzien z rzedu, osiggajac w trakcie
sesji poziom 95 USD/b i wywarty dalszg presje na oczekiwania inflacyjne.

W czwartek najwazniejszym wydarzeniem rynkowym bedzie posiedzenie
EBC. Cho¢ zmiana stop procentowych jest tym razem mato prawdopodobna,
uwage uczestnikdw rynku przyciggnie konferencja prasowa banku. Rynek
niemal w pelni wycenia obecnie dwie podwyzki stép w 2h26, dlatego
jastrzebi wydzwiek wypowiedzi prezes Ch. Lagarde nie bylby w naszej
ocenie zaskoczeniem. Pojawienie sie golebich akcentéw mogtoby
natomiast schtodzi¢ rynkowe oczekiwania, a tym samym nieco rozszerzy¢
oczekiwany dyferencjat stép NBP-EBC 2z korzyscig dla zilotego.
Potencjalne umocnienie PLN moze jednak zosta¢ zniwelowane przez dalszqg
eskalacje konfliktu na Bliskim Wschodzie. Naszym scendriuszem bazowym
pozostdje zatem stabilizacja kurséw gtéwnych par ze ziotym w poblizu
biezgcych pozioméw, przy asymetrycznym ryzyku testu tegorocznych
maksimow.

Na krajowym rynku stopy procentowej srodowa sesja przyniosta dalszy
wzrost rentownosci obligaciji skarbowych, czemu sprzyjaty rosngce ceny
surowcoéw energetycznych i rolnych. Lekko negatywnie na wyceny
papierdw wptyngt réwniez wyzszy od oczekiwan czerwcowy odczyt
sprzedazy detalicznej, a prawdopodobnie takze sygnaty wskazujgce na
mozliwos¢ prowadzenia w Polsce luzniejszej, niz zaklada rynek, polityki
fiskalnej.

Doniesienia sugerujgce eskalacje konfliktu na Bliskim Wschodzie mogq
podtrzymywac wzrostowy trend rentownosci polskich obligacji w krétkim
terminie. Co istotne, kolejne poziomy oporu technicznego znajdujg sie
wyraznie powyzej biezgcych notowan, przez co brakuje obecnie istotnego
czynnika, ktory moégtby ostabi¢ silne momentum rynkowe. Przynajmniej
w pierwszej czesci czwartkowej sesji dodatkowym obcigzeniem dla rynku
diugu bedzie regularna aukcja Ministerstwa Finanséw, podczas kidrej
zaoferowane zostang papiery o wartosci 7-13 mid PLN. W warunkach
pogarszajgcych sie nastrojow rynkowych oczekujemy sprzedazy na
poziomie okoto 11 mld PLN. Uwage inwestorow w czwartek przyciagnie
rowniez posiedzenie EBC, podczas ktorego istotnym tematem bedqg
perspektywy dalszego zaciesniania polityki pienieznej w strefie euro.
Przedstawiciele banku centralnego zwracajg uwage na wyrazny wzrost
prognozowanej s$ciezki inflacji, proinflacyjny wplyw rosnagcych cen
surowcow energetycznych oraz przediuzajocy sie konflikt na Bliskim
Wschodzie. Zdaniem czesci z nich czynniki te mogg uvzasadnia¢ kolejng
podwyzke stop procentowych juz 10 wrzesnia, aby ograniczy¢ ryzyko
odkotwiczenia oczekiwan inflacyjnych oraz wystgpienia tzw. efektéow
drugiej rundy.

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe
Para 3026 426

EURPLN 4,27 4,28
USDPLN 3,71 3,66
CHFPLN 4,59 4,51
EURUSD 1,15 1,17
EURCHF 0,93 0,95

Zrodto: PKO Bank Polski.
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik

Jednostka

Poprzednio

Konsensus

PKO BP

Odczyt

Pigtek, 17 lipca

ROM: Produkcja przemystowa (maj) 8:00 %rlr -3,0 -- -- -5,3
EUR: Inflacja HICP (cze., rew.) 11:00 % rlr 3,2 2,8 -- 2,8
EUR: Inflacja bazowa (cze., rew.) 11:00 % r[r 2,6 2,4 -- 2,4
USA: Rozpoczete budowy domoéw (cze.) 14:30 min 1,199 1,32 -- 1,427
USA: Pozwolenia na budowe (cze., wst.) 14:30 min 1,41 1,408 -- 1,367
USA: Produkcja przemystowa (cze.) 15:15 % m/m 0,1 0,2 - 0,1
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (lip., wst.) 16:00 pkt. 49,5 51,3 -- 54,4
Poniedziatek, 20 lipca

GER: Inflacja PPI (cze.) 8:00 % r[r 2,2 1,8 -- 1,8
POL: Wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (cze.) 9:30 %rfr 5,8 5,5 5,6 5,9
POL: Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (cze.) 9:30 %rlr -0,9 -0,9 -0,9 -0,9
POL: Produkcja przemystowa (cze.) 9:30 %rfr 41 7,2 7,2 7,6
POL: Inflacja PPI (cze.) 9:30 %rfr 2,4 1,6 1,3 1,7
POL: Produkcja budowlano-montazowa (cze.) 9:30 %rfr 3,9 5,0 6,0 52
Witorek, 21 lipca

GER: Indeks instytutu ZEW (lip.) 11:00 pkt. 10,5 16,0 -- 26,3
HUN: Posiedzenie MNB 14:00 % 6,00 5,75 5,75 5,75
Sroda, 22 lipca

POL: Sprzedaz detaliczna (cze.) 9:30 %rfr 3,0 51 4,4 6,2
POL: Koniunktura konsumencka (lip.) 9:30 pkt. -9,9 -10,2 -10,1 -10,2
POL: Podaz pienigdza M3 (cze.) 14:00 %rfr 11,0 11 10,8 11,8
Czwartek, 23 lipca

POL: Stopa bezrobocia (cze.) 9:30 % 59 538 58 --
EUR: Stopa depozytowa EBC 14:15 % 2,25 2,25 2,25 ==
EUR: Stopa refinansowa EBC 14:15 % 2,40 2,40 2,40 --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys. 208 211 -- --
EUR: Koniunktura konsumencka (lip., wst.) 16:00 pkt. -17,7 -17,0 -- --
ROM: Podaz pienigdza M2 (cze.) == % rlr 7.5 == == ==
Pigtek, 24 lipca

HUN: Stopa bezrobocia (cze.) 8:30 % 4,3 4,3 -- --
GER: PMI w przetworstwie (lip., wst.) 9:30 pkt. 50,3 50,5 -- --
GER: PMI w ustugach (lip., wst.) 9:30 pkt. 48,6 49,0 == ==
EUR: PMI w przetworstwie (lip., wst.) 10:00 pkt. 51,4 51,5 == ==
EUR: PMI w ustugach (lip., wst.) 10:00 pkt. 49,4 49,9 -- --
USA: PMI w przetworstwie (lip., wst.) 15:45 pkt. 53,9 54,4 == ==
USA: Sprzedaz nowych domow (cze.) 16:00 tys 580 605 -- --

Zrédto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Departament Analiz EkKonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
email: pkoresearch@pkobp.pl
Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722060794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126
Biuro Strategii Rynkowych
Mariusz Adamiak, CFA (Dyrektor Biura) mariusz.adamiak@pkobp.pl 225803239
dr Mirostaw Budzicki (Rynek Stopy Procentowej) miroslaw.budzicki@pkobp.pl 225218794
Andrzej Kiedrowicz (Rynek Walutowy) andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl 722 020 635
Tomasz Marek (Rynek Walutowy) tomasz.marek@pkobp.pl 785065 512
Tomasz Niewinski (Rynek Surowcowy) tomasz.niewinski@pkobp.pl 696 406 889

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiatl zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie moga by¢ traktowane jaoko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.


mailto:pkoresearch@pkobp.pl
mailto:piotr.bujak@pkobp.pl
mailto:marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
mailto:urszula.krynska@pkobp.pl
mailto:szymon.fabianski@pkobp.pl
mailto:kamil.pastor@pkobp.pl
mailto:agnieszka.pierzak@pkobp.pl
mailto:michal.reczek@pkobp.pl
mailto:anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl
mailto:mariusz.adamiak@pkobp.pl
mailto:miroslaw.budzicki@pkobp.pl
mailto:andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl
mailto:tomasz.marek@pkobp.pl
mailto:tomasz.niewinski@pkobp.pl
https://centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja
https://twitter.com/PKO_Research
https://centrumanaliz.pkobp.pl/
https://twitter.com/PKO_Research
https://centrumanaliz.pkobp.pl/

