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Wskazniki PMI dla przetwérstwa w Europie

PMI dla przetwoérstwa w lipcu wzrést do 49,0 pkt. z 46,1 pkt. w czerwcu. Wynik byt
wyraznie lepszy od oczekiwan i przewyzszyt nawet najbardziej optymistyczne
prognozy. To oznacza wyrazne odbicie po zaskakujgco stabym odczycie
w czerwcu. Wskaznik pozostat jednak ponizej neutralnej granicy 50 pkt.,
sygnalizujgc 15. z rzedu miesigc pogorszenia warunkéw prowadzenia
dziatalnosci. Skala spadku aktywnosci byta juz jednak niewielka. W ostatnim
okresie PMI stabo odzwierciedla faktyczne tendencje w krajowym przetworstwie.
Dlatego jego wskazania nalezy interpretowac z duzg dozqg ostroznosci.

W lipcu nadal spadaty produkcja oraz nowe zaméwienia, ale tempo obu
spadkéw wyraznie ostabto wzgledem czerwca. Spadek nowych zamdwien byt
rowniez tagodniejszy niz $rednio w trwajgcym od Kkwietnia 2025 okresie
dekoniunktury wyznaczanej przez PMI. Zamodwienia eksportowe zmniejszyly sie 8.
miesigc z rzedu, jednak najwolniej od stycznia. Mniejsza liczba nowych zlecen
nadal ograniczata produkcje, choc jej spadek byt umiarkowany. Jednoczesnie
firmy redukowaty zalegtosci produkcyjne, a zapasy wyrobéw gotowych spadty
najmocniej od lutego.

Pozytywnym sygnatem jest pierwszy od kwietnia 2025 wzrost zatrudnienia.
Skala tworzenia miejsc pracy pozostata jednak niewielka. Firmy zwiekszaty
zatrudnienie w oczekiwaniu na wieksze potrzeby produkcyjne, w celu rozbudowy
mocy oraz uzupetnienia konkretnych stanowisk. Jednoczes$nie zakupy srodkow
produkcji spadaty 3.miesigc z rzedu. Czas dostaw nadal sie wydtuzat, gtdwnie
z powodu niedobordow surowcow na skutek zaktdécen podazowych, ale opdznienia
byty najmniejsze od lutego. Presja kosztowa stabta. Ceny srodkéw produkcji rosty
najwolniej od lutego, a ceny wyrobéw gotowych najwolniej od marca.

Lipcowy PMI przyniést wyrazne odbicie po bardzo stabym czerwcu. Mimo
utrzymujagcej sie zmiennosci wskaznika, przemyst wysyta coraz wiecej sygnatéow
poprawy. Obraz ptyngcy z PMI pozostaje przy tym stabszy nizw danych GUS. Naszq
hipotezg z czego moze to wynikac jest proba badawcza PMI, ktéra moze nie
odzwierciedla¢ jeszcze w petni zmian zachodzgcych w strukturze polskiego
przetwoérstwa, np. sektora obronnego. Pozytywnym sygnhatem z raportu jest
poprawa oczekiwan firm dotyczgcych produkcji w perspektywie 12 miesiecy.
Cho¢ optymizm pozostaje ponizej diugookresowej sredniej, lipcowy wynik buduje
nadzieje na dalsze ozywienie koniunktury w kolejnych miesigcach.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.

Koniunktura w krajowym przemysle wg GUS
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Zrédto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski.
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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