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Przemyst w coraz lepszym nastroju
e W poniedziatek ztoty pozostat stabilny wobec euro i zakonczyt dzienh przy Biuro Analiz Makroekonomicznych

4,31 na EURPLN, natomiast ostabit sie wobec dolara, a USDPLN wzrést do
3,7450. EURUSD obsungt sie do 1,1510. Poczgtkowo zlotego wspieraty
spadki cen ropy, zmniejszenie napiecia geopolitycznego na Bliskim
Wschodzie i utrzymujgcey sie apetyt na ryzyko. Po potudniu wyraznie lepszy

Biuro Strategii Rynkowych
pkoresearch@pkobp.pl
X @PKO_Research

od oczekiwan indeks ISM dla przemystu USA skierowat uwage rynku na centrumanaliz.pkobp.pl
dobrg kondycje amerykanskiej gospodarki i ryzyko zaostrzenia polityki
Fed, co umocnito dolara. Techniczne odbicie EURPLN od 4,30 i USDPLN od Wartosc (%, pb)*
3,72 nie zmienito jednak krotkoterminowego obrazu trendéw. We wtorek, 2026-08-03 A1D
przy pustym krajowym kalendarzu, zloty pozostanie zalezny od Indeksy akgii:
geopolityki idolara; bez przetomu na linii USA—Iran mozliwy jest ruch WIG 148 428 0,7
EURPLN ku 4,32 i USDPLN w kierunku 3,76. Na krajowym rynku diugu krzywe STOXX Europe 600 652 0,4
dochodowosci obligaciji i IRS spadty w poniedziatek do 10pb dzieki tanszej S&P500 7 601 1,5
ropie i mniejszemu ryzyku geopolitycznemu. Dalszy spadek rentownosci Waluty:
moze sprowadzi¢ obligacje 2-letnie w strone 4,20%, a 10-letnie ponizej EURPLN 4,31 0,1
5,60%. USDPLN 3,74 0,3
e Wobec braku waznych danych z Europy dzis skupimy sie na publikacjach CHFPLN 4,62 0,1
zUSA. Najpierw poznamy dane o bilansie handlowym — rynkowe EURUSD 1,15 -0,2
oczekiwania zaktadajg, ze deficyt w handlu towarami i ustugami w czerwcu Obligacje:
obnizyt sie do okoto 73 mld USD z 77,6 mid USD w maju. W ubieglym tygodniu PL2Y 4,28 8
poznalismy dane o handlu samymi towarami — deficyt w czerwcu wynidst PL5EY 5,22 S
101,5 mid USD (sa). PL10Y 5,69 -9
e Dzi§ raportem JOLTS za czerwiec rozpoczniemy maraton danych DE10Y 3,15 -5
z amerykanskiego rynku pracy. Liczba nieobsadzonych miejsc pracy mogta Us10Y 4,68 -6
sie obnizy¢ do 7,5 min, tj. o niemal 100 tys. wzgledem maja. Surowce:
¢ Na koniec dnia poznamy dane o zaméwieniach fabrycznych oraz rewizje Ropa Brent 84 7.0
danych o zaméwieniach na dobra trwate w czerwcu (wst.: 0,3% m/m). Zioto 4053 03

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski

WYDARZENIA ZAGRANICZNE: (zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla

A . . . . . , rentownosci obligaciji).
e SWIAT: D.Trump wznowit grozby wobec Iranu twierdzqc, ze chce ,im dac

ostatniqg szanse przed dekapitacjq”. Powiedziat, ze przeprowadzenie ataku na
takqg skale przeciwko jakiemus krajowi to ogromny krok i wolaitby tego nie robic.
Grozbami odpowiada takze Iran twierdzqc, ze jesli iranskie porty nie zostang
odblokowane, amerykanskie bazy znajdg sie w niebezpieczenstwie.

W Europie silne wzrosty indeksu PMI w przetwoérstwie, zas Najwieksza od potowy 2024 diuga pozycji na USDJIPY
w USA stabilizacja zwieksza skutecznosé interwenciji na jenie
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Zrédto: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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Rownolegle trwajg rozmowy Iranu z Omanem na temat wyznaczenia nowego
tymczasowego szlaku zeglownego przez ciesning Ormuz. Iran zaprzecza by
prowadzit negocjacje z USA, a D.Trump twierdzi, ze rozmowy sie odbyty i bedq
kontynuowane w najblizszych dniach. Sytuacji nie utatwia kolejny atak na
statek w ciesninie, ktéry miat miejsce minionej nocy.

USA: Indeks ISM dla przetwoérstwa zaskoczyt pozytywnie —w lipcu wyniost
55,6 pkt. wobec 53,3 pkt. w czerwcu i oczekiwan na poziomie 53,9 pkit.
Wartos¢ indeksu ISM jest obecnie najwyzsza od maja 2022. Wzrost indeksu
wspieraty przede wszystkim subindeksy produkcji (+6 pkt. wzgledem czerwca,
do 58,5 pkt.) i zatrudnienia (+3 pkt. do 52,8 pkt.). Subindeks cen obnizyt sie
02 pkt. do 71 pkt. , co swiadczy o niewielkim ostabieniu presji inflacyjnej.

USA: Nieco gorszy obraz pokazaly wyniki PMI. W lipcu indeks PMI
w przetworstwie utrzymat sie na poziomie 53,9 pkt., ale on takze sygnalizuje
dalszg ekspansje. Analitycy oczekiwali 53,8 pkt. Wedtug raportu S&P Global
tempo wzrostu produkcji byto jednak najnizsze od marca, a dynamika nowych
zamowien ostabta trzeci miesiqc z rzedu. Dodatkowo, problemy w taricuchach
dostaw, presja inflacyjna i stabszy popyt zagraniczny przetozyly sie na wzrost
niepewnosci przedsiebiorstw dotyczgcej perspektyw wzrostu w kolejnych
miesigcach.

EUR: Wskaznik PMI w przetworstwie w lipcu wzrést do 51,9 pkt. z 51,4 pkt.
W czerwcu, nieznacznie stabiej niz wskazat wstepny odczyt (wst.: 52,0 pkt.)
iznalazt sie na poziomie najwyzszym od 3 miesiecy. Subindeks produkgciji
wynidst 52,9 pkt. i znalazt sie na poziomie najwyzszym od marca 2022.
Przyspieszenie wzrostu bylo wspierane przez realizacje zaleglych zamowien
oraz niewielkie ozywienie sprzedazy. Nowe zamowienia zwiekszyty sie jedynie
nieznacznie przy niewielkim spadku popytu zagranicznego. Jednoczesnie
zatrudnienie w przemysle ponownie spadto, a producenci zmniejszali zapasy.
Respondenci zgtaszali rowniez wydtuzone czasy dostaw. Koszty producentow
wcigz rosty, cho¢ w tempie najnizszym od marca. Odnotowano takze niewielkq
poprawe oczekiwan dotyczgcych wzrostu w najblizszych 12 miesigcach, do
poziomu najwyzszego od ataku USA i lzraela nalran. Niemniej jednak wskaznik
oczekiwan pozostaje ponizej dlugoterminowej Sredniej. W  ujeciu
geograficznym motorem napedowym strefy euro bylty przede wszystkim
Holandia i Grecja, w mniejszym stopniu Niemcy, Austria i Wiochy. Hiszpanski
sektor przetwodrczy znalazt sie minimalnie powyzej 50 pkt., zas francuski
minimalnie ponize;j.

GER: Wskaznik PMI w przetworstwie w lipcu wzrést do 52,2 pkt. z 50,3 pkit.
w czerwcu, zgodnie ze wstepnym odczytem, i znalazt sie na poziomie
najwyzszym od maja 2022 (na réwni z marcem 2026). Jednoczesnie indeks
produkcji osiggngt wartos¢ najwyzszg od petnoskalowej inwazji Rosji na
Ukraine w lutym 2022. Zatrudnienie w sektorze znacznie sie zmniejszyto, choc
skala jego redukciji byta najnizsza od lutego 2026. Oczekiwania niemieckich
przedsiebiorstw nie zmienily sie istotnie wzgledem poprzedniego miesigca
i pozostajg ponizej poziomodw obserwowanych na poczgtku tego roku (przed
atakiem USA i Izraela na lran).

CEE: Wskaznik PMI dla przetwdrstwa w Czechach w lipcu obnizyt sie do
52,2 pkt. z 53,9 pkt. w czerwcu. Na Wegrzech wskaznik HALPIM PMI obnizyt sie
jedynie nieznacznie, do 51,4 pkt. z 51,6 pkt. miesigc wczesniej. W Rumunii
natomiast wskaznik PMI w przetworstwie wzrost do 50,1 pkt. z 48,8 pkt.
w ubieglym miesigcu, przekroczyt granice poziomu neutralnego (50 pkt.)
i znalazt sie na poziomie najwyzszym od maja 2024.

WYDARZENIA KRAJOWE:

2|

POL: Wskaznik PMI dla przetwoérstwa w lipcu wzrést do 49,0 pkt. z 46,1 pkt.
w czerwcu. Wynik byt wyraznie lepszy od oczekiwan i przewyzszyt nawet
najbardziej optymistyczne prognozy. To oznacza wyrazne odbicie po
zaskakujgco stabym odczycie w czerwcu. Wskaznik pozostat jednak ponizej
neutralnej granicy 50 pkt., sygnalizujgc 15. z rzedu miesigc pogorszenia
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci. Skala spadku aktywnosci byta juz jednak
niewielka. W ostatnim okresie PMI stabo odzwierciedla faktyczne tendencje

Wskaznik ISM w przetworstwie w USA
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Zrédto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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w krajowym przetworstwie. Dlatego jego wskazania nalezy interpretowac
z duzq dozq ostroznosci. Wiecej w Makro Flash: Wahliwosci PMI cigg dalszy.
POL: Wedlug kwartalnej ankiety NBP nt. sytuacji ha rynku kredytowym
w 3q26 banki zamierzajg zaostrzyé kryteria udzielania kredytéow dia
gospodarstw domowych, adle ztagodzi¢ je wobec matych i srednich firm.
Ponadto banki przewidujg wzrost popytu na kredyty dla duzych firm oraz,
w mniejszym stopniu, gospodarstw domowych. Przewidujg natomiast spadek
popytu na kredyty dla matychisrednich firm. W 226 banki ztagodzity kryteria
udzielania kredytéw dla firm, przede wszystkim ze wzgledu na narastajgcq
presje konkurencyjna.

POL: Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej poinformowato, ze do
2 sierpnia podpisano umowy na unijne dofinansowanie projektdw, ktére
wykorzystajq 67,4% dostepnej puli srodkéw z polityki spdjnosci UE na lata
2021-2027.
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KOMENTARZ RYNKOWY: Waluty
e Zloty w poniedziatlek nie zmienit sie istotnie w relacji do euro i finalnie 43¢ 4 r 3,85
ostabit sie wobec amerykanskiego dolara. Kurs EURPLN zakonczyt dzien 4341 3,80
w okolicy 4,31, a USDPLN zwyzkowat do 3,7450. Na rynkach bazowych — #%2 - 3,75
EURUSD obsunat sie do 1,1510. 4,30 - L 3,70
e Zmniejszenie napiecia geopolitycznego na Bliskim Wschodzie j’ii 1 L 3,65
i towarzyszgcy mu spadek notowan ropy naftowej oraz utrzymujgcy sie 4:24 7 L 3,60
apetyt na ryzyko sprzyjaly ziotemu jedynie w pierwszych godzinach 422 | ey | 355
poniedziatkowych notowan. Po potudniu wyraznie lepsze od oczekiwan . | L 3,50
ekonomistéw lipcowe dane o koniunkturze w amerykanskim przemysle ‘ —USPPIN | 46
(ISM) ponownie skierowaly uwage inwestoréow na dobrg kondycje kwi 26 maj 26 cze 26 lip 26

gospodarki USA i mozliwosé zaostrzenia polityki pienieznej przez Fed, co  Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
umochito dolara. To w potgczeniu z wczesniejszym testem przez gtdéwne pary
z PLN istotnych poziomdw technicznych (4,30 dla EURPLN i 3,72 dla USDPLN)

Prognozy walutowe
doprowadzito do odbicia ich kursdw, jednak bez istotnych konsekwencji dia

obrazu krétkoterminowych trenddw. Po porannym tescie srednioterminowej

linii trendu spadkowego w okolicy 1,1560 kurs EURUSD réwniez zawrdcit, przy FURPLN “27 428
czym wpltyw utrzymujacych sie efektdéw skoordynowanej interwencji MF USDPLN 3,71 3,66
Japonii i Departamentu Skarbu USA z minionego tygodnia na te pare byt CHFPLN 459 451
ograniczony, poniewaz dziatania wspierajgce jena skutkowaty jego szerokim EURUSD 1,18 1,17
umochnieniem wobec gtdwnych walut, a nie wylgcznie wobec dolara. EURCHF 0,93 0,95

e Przy pustym krajowym kalendarium makroekonomicznym ztoty we wiorek
pozostanie pod wpltywem geopolityki oraz zachowania amerykanskiego
dolara, na ktérego notowania raczej ograniczony wplyw bedqg miat .

9 e . 1 og . y wp . edQ v Rynek stopy procentowej
czerwcowe dane o zamoéwieniach w przemysle USA oraz pierwszy w tym 5,
tygodniu raport z tamtejszego rynku pracy (liczba wakatéw wedtug %

AR, X . 6,00 A
JOLTS). W naszej opinii, jesli we wtorek nie nastgpi pozytywny przetom na

linii USA—Iran, odreagowanie na gltéwnych parach z PLN moze byé 5% W

Zrodo: PKO Bank Polski.

kontynuowane w kierunku 4,32 na EURPLN i 3,76 na USDPLN. 5,00

e Na krajowym rynku stopy procentowej tydzien rozpoczgt sie od 450 W
przesuniecia w doét krzywych dochodowosci obligaciji i IRS, siegajacego 400 | oLy
10pb. Poprawie nastrojéw sprzyjaly nizsze ceny surowcow
energetycznych oraz zmniejszenie ryzyka geopolitycznego na Bliskim
Wschodzie. W najblizszych dniach dostrzegamy przestrzeh do dalszego 3’0iwi %

spadku rentownosci. W przypadku obligacji 2-letnich mozliwy jest ruch
w kierunku 4,20%, a 10-letnich ponizej 5,60%.

PL5Y
PL10Y

3,50 A

maj 26 cze 26 lip 26

Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

¢ Na wtorek nie zaplanowano istotnych publikacji ani wydarzen moggcych

> ! . ’ Prognozy rentownosci obligacji
wplyngé na globalne nastroje. W centrum uwagi pozostanie sytuacija

. . . . . . Tenor 3026 4026
geopolityczna. Potwierdzenie zamiaru kontynuowania rozmoéw stuzgcych BL1Y 274 274
deeskalacji konfliktu w Zatoce Perskiej mogtoby wzmocnié spadek ' '
rentownosci obligacji na swiecie, a jednoczesnie zwiekszy¢é popyt na PL2Y 3,95 3,95

PL5Y 4,55 4,50

aktywa bardziej ryzykowne. Inwestorzy analizujg réwniez wplyw
interwencji na rynku jena na wyceny amerykanskich obligaciji skarbowych, PL10Y 5,10 5,00

a posrednio na globalny rynek dtugu. Na uwage zastuguje utrzymujgca sie  zrodio: PKo Bank Polski.
rozbieznos¢ pomiedzy stopniowym powrotem cen ropy w kierunku
pozioméw notowanych przed eskalacjg konfliktu a rentownosciami US
Treasuries, ktére pozostajg blisko lokalnych szczytéw. Poza zmiang
retoryki Fed jednym 2z mozliwych wyjasnien relatywnej stabosci
amerykanskiego rynku diugu jest wiasnie sprzedaz obligacji zwigzana
z finansowaniem japonskich interwencji walutowych. Podczas interwencii
przeprowadzonej w kwietniu 2026 wartos¢ amerykanskich obligacii
znajdujgcych sie w posiadaniu japonskich podmiotéw zmniejszyta sie
o067mid USD, czyli o kwote zblizong do szacowanej skali operacii
walutowych. Zbieznos¢ ta nie przesgdza o bezposrednim zwigzku
przyczynowym, wskazuje jednak, ze sprzedaz aktywdw mogta wywierac
presje na wyceny US Treasuries. O ile bezposredni wptyw interwencji w dniu
jej przeprowadzenia byt ograniczony, o tyle dostosowania portfela mogly
oddziatywa¢ na amerykanski rynek diugu w diuzszym horyzoncie.
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PLN vs gtéwne waluty

Notowania USD
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio  Konsensus PKO BP

Pigtek, 31 lipca

JPN: Posiedzenie BoJd 05:00 % 1,00 1,00 1,00 1,00
POL: Inflacja CPI (lip., wst.) 09:30 %rfr 2,5 3,0 3,0 3,0
GER: Stopa bezrobocia (lip.) 09:55 % 6,3 6,3 -- 6,4
EUR: Inflacja HICP (lip., wst.) 11:00 %rir 2,8 2,9 -- 2,9
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (lip., rew.) 16:00 pkt. 49,5 54,0 -- 55,2

Poniedziatek, 3 sierpnia

CHN: PMI w przetworstwie (lip.) 3:45 pkt. 51,7 52,0 - 50,9
POL: PMI w przetworstwie (lip.) 9:00 pkt. 46,1 47,5 471 49,0
GER: PMI w przetworstwie (lip., rew.) 9:55 pkt. 50,3 52,2 - 52,2
EUR: PMI w przetworstwie (lip., rew.) 10:00 pkt. 51,4 52,0 -- 51,9
USA: PMI w przetworstwie (lip., rew.) 15:45 pkt. 53,9 53,8 - 53,9
USA: ISM w przetworstwie (lip.) 16:00 pkt. 53,3 53,9 -- 55,6

Witorek, 4 sierpnia

USA: Bilans handlowy (cze.) 14:30 mid USD -77,6 -73,0 -- --
USA: Zamoéwienia fabryczne (cze.) 16:00 % m/m -1,3 0,2 -- --
USA: Raport JOLTS (cze.) 16:00 min 7,694 7,501 -- --
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (cze., rew.) 16:00 % m/m -4,0 0,3 -- --

Sroda, 5 sierpnia

CZE: Inflacja CPI (lip., wst.) 9:00 %rir 1,56 1,7 1,7 --
GER: PMI w ustugach (lip., rew.) 9:55 pkt. 48,6 49,6 == --
EUR: PMI w ustugach (lip., rew.) 10:00 pkt. 49,4 51,6 -- --
EUR: Inflacja PPI (cze.) 11:00 % rlr 5,9 4,7 == -
USA: Raport ADP (lip.) 14:15 tys 98 68 -- --

Czwartek, 6 sierpnia

GER: Zamowienia fabryczne (cze.) 8:00 % m/m 1,9 0,5 -- --
ROM: Sprzedaz detaliczna (cze.) 8:00 % rlr -4,7 -- -- --
HUN: Produkcja przemystowa (cze.) 8:30 % rlr 5,4 52 -- --
HUN: Sprzedaz detaliczna (cze.) 8:30 % rlr 4,8 51 -- --
CZE: Produkcja przemystowa (cze.) 9:00 % rlr -1,0 2,6 -- --
EUR: Sprzedaz detaliczna (cze.) 11:00 % rlr 1,6 1,0 -- -
CZE: Posiedzenie banku centralnego 14:30 % 3,75 3,75 3,75 --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys 197 202 -- --

Pigtek, 7 sierpnia

GER: Eksport (cze.) 8:00 % m/m 0,9 -0,5 -- --
GER: Import (cze.) 8:00 % m/m -2,5 1,0 == ==
GER: Produkcja przemystowa (cze.) 8:00 % m/m 0,9 0,1 -- --
HUN: Inflacja CPI (lip.) 8:30 %rfr 1,7 1,5 1,5 =
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (lip.) 14:30 tys 57 85 122 --
USA: Przecietna ptaca godzinowa (lip.) 14:30 % rlr 3,5 3,56 -- --
USA: Stopa bezrobocia (lip.) 14:30 % 4,2 4,2 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostalych Bloomberg, Reuters.
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PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
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Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126
Biuro Strategii Rynkowych
Mariusz Adamiak, CFA (Dyrektor Biura) mariusz.adamiak@pkobp.pl 225803239
dr Mirostaw Budzicki (Rynek Stopy Procentowej) miroslaw.budzicki@pkobp.pl 225218794
Andrzej Kiedrowicz (Rynek Walutowy) andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl 722 020 635
Tomasz Marek (Rynek Walutowy) tomasz.marek@pkobp.pl 785065 512
Tomasz Niewinski (Rynek Surowcowy) tomasz.niewinski@pkobp.pl 696 406 889

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie moga by¢ traktowane jaoko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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