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Dwucyfrowe wzrosty eksportu i importu

Import uzbrojenia do Polski
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W czerwcu deficyt obrotow biezgcych wzrést do 2,2 mid EUR z 1,0 mid EUR
w maju, wobec oczekiwan na poziomie ok. 0,7 mld EUR. Tym samym deficyt
W ujeciu 12-miesiecznym pogtebit sie do 1,0% PKB z 0,9% PKB po maju.
W czerwcu obserwowalismy dwucyfrowe dynamiki eksportu i importu
towardw — zjawisko niespotykane od 2023.

Deficyt w handlu towarami pogtebit sie po czerwcu do 1,4% PKB z 1,2% PKB.
Dynamika eksportu towaréw przyspieszyta do 12,3% r/r z 5,5% r/r w maju.
W komentarzu NBP wskazat, ze byt to efekt poprawiajgcej sie koniunktury
w czesci branz i rosngcych cen w handlu swiatowym. Mozna to réwniez
wigzac z wysokim wzrostem produkcji przemystowej (7,6% r/r). Szczegdtowe
dane wskazujg na wysokie dynamiki m.in. w eksporcie produktow
mineralnych (16,1% r/r), metali i wyrobow (14,6% r/r) oraz metali szlachetnych
i bizuterii (73,9% r/r). Utrzymywaty sie natomiast ujemne dynamiki sprzedazy
pojazddéw i sprzetu transportowego (-1,7% r/r). Import towaréw wzrdést
0 16,9% r[r. Najistotniejszg przyczyng byt wzrost importu paliw — o 53,3% r/r
w ujeciu wartosciowym i o 39,6% r/r w ujeciu wagowym — co bylo
konsekwencjag wojny na Bliskim Wschodzie. Wzrosty importu odnotowano
rowniez w ramach doébr posrednich (m.in. w wyrobach chemicznych,
tworzywach sztucznych) i czesci débr inwestycyjnych (maszyny i urzqdzenia,
sprzet elektryczny i komputerowy). Nadal spadat import uzbrojenia —
w ostatnich miesigcach obnizyt sie o ponad 40% wzgledem szczytu z 4925.
Nadwyzka w handlu ustugami pozostata bez wiekszych zmian na poziomie
4,1% PKB, przy wyzszej dynamice importu (5,9% r/r) niz eksportu (4,2% r/r).
Kontynuowany byt proces poprawy salda kapitatowego — nadwyzka
wzrosta w ciggu miesigca o kolejne 0,1% PKB do 1,1% PKB. Byt to gtdownie efekt
wyraznego przyspieszenia wyptat srodkéw unijnych. Naplyw bezposrednich
inwestycji zagranicznych (uwzgledniane sq réwniez zatrzymane zyski firm
zagranicznych w Polsce) od prawie roku plasuje sie miedzy 1,8 a 2,1% PKB,
a w czerwcu skurczyt sie do 1,8% PKB. Jednoczesnie w ciggu miesigca z Polski
odplynely BIZ w formie akcji lub innych udziatéw kapitatowych warte
2,0mld EUR — w skali nieobserwowanej od 2017. Traktujemy to jako
zdarzenie jednorazowe.

Do konca roku oczekujemy dalszego poglebiania sie deficytu CAB,
w kierunku 2% PKB, ktore bedzie efektem ozywienia importochtonnych
inwestycji, wysokich cen ropy i jej pochodnych przy ograniczonej dynamice
eksportu. Nadal uznajemy sfere zewnetrzng za relatywnie zréwnowazong.
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Gléwne skiadowe rachunku biezgcego
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Saldo kapitatowe w relacji do PKB
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Dynamika eksportu i importu towaréw
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Indeks eksportu wybranych grup towaréw
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Dekompozycja eksportu z Polski
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Dynamika eksportu i importu ustug
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Indeks importu wybranych grup towaréw
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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