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Neutralna fiskalnie obniżka PIT

• W środę inwestorzy w Polsce pozytywnie odebrali przedstawione przez 

rząd propozycje zmian podatkowych, które zgodnie z założeniami mają być 

neutralne dla budżetu, a jednocześnie powinny wspierać dochody 

rozporządzalne gospodarstw domowych i popyt konsumpcyjny. W rezultacie 

indeks WIG20 wzrósł o 1,7%, a motorem zwyżek były banki. Złoty nieznacznie 

umocnił się wobec euro i wyraźniej wobec dolara, a kursy EURPLN i USDPLN 

spadły odpowiednio w pobliże 4,3150 oraz 3,6950. Oprócz tego krajowego 

czynnika wsparcie dla PLN płynęło również z korekty wzrostów rentowności 

amerykańskich obligacji skarbowych i towarzyszącego jej wyraźnego 

osłabienia dolara na szerokim rynku. W efekcie USDPLN zbliżył się do dolnego 

ograniczenia kanału średnioterminowego trendu wzrostowego w pobliżu 

3,69, natomiast EURUSD wzrósł do dwumiesięcznego maksimum w okolicach 

1,1680. Na krajowym rynku długu rentowności SPW spadły o 3–4 pb, 

wspierane przez umocnienie UST, udaną aukcję regularną MF o wartości 13,4 

mld PLN oraz ograniczenie obaw fiskalnych po deklaracji neutralności 

budżetowej zapowiedzianych zmian podatkowych. Przy braku nagłej 

eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie oczekujemy kontynuacji korzystnych 

dla PLN trendów globalnych. Zakładamy zejście EURPLN w okolice 4,31 oraz 

próbę przełamania przez USDPLN linii średnioterminowego trendu 

wzrostowego w pobliżu 3,69. W przypadku FI głównymi czynnikami 

pozostaną perspektywy cen surowców energetycznych oraz ryzyka 

fiskalne, natomiast wpływ krajowych danych oraz tygodniowych danych 

z  amerykańskiego rynku pracy powinien być ograniczony. 

• Dziś dowiemy się w jakiej kondycji polska gospodarka rozpoczęła 3q26. 

W publikowanych przez GUS danych o aktywności w sektorze produkcyjnym 

w lipcu oczekujemy lekkiego spowolnienia dynamiki produkcji przemysłowej 

(do 5,3% r/r) i budowlanej (do 3,8% r/r). Lipcowe dane z rynku pracy w sektorze 

przedsiębiorstw najpewniej potwierdzą dotychczasowe tendencje – 

spodziewamy się stabilizacji dynamiki wynagrodzeń na poziomie 6,0% r/r oraz 

spadku zatrudnienia o 0,8% r/r. W reakcji na szok energetyczny inflacja PPI 

najpewniej nadal rosła w lipcu – wg nas do 2,9% r/r.  

• Na dzisiejszym posiedzeniu Riksbanku oczekujemy stabilizacji głównej 

stopy na poziomie 1,75%. Pomimo niskiej inflacji, szwedzki bank centralny 

zachowuje ostrożność.  
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W sierpniu nastroje konsumentów pogorszyły się nieznacznie, 

co nie neguje średnioterminowej stabilizacji 

 

Zawężający się ujemny spread IRS PLN–USD przestaje 

ciążyć złotemu

 
Źródło: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.  

 

 

 

Dynamika cen żywnosci w Polsce i Niemczech Ropa naftowa i ceny paliw w Polsce 
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Wartość (%, pb)* 

  2026-08-19 Δ 1D 

Indeksy akcji:     

WIG 152 485  1,3 

STOXX Europe 600 651  -0,1 

S&P500 7 708  0,2 

Waluty: 

EURPLN 4,31 -0,3 

USDPLN 3,69 -1,1 

CHFPLN 4,63 0,7 

EURUSD 1,17 0,9 

Obligacje: 

PL2Y 4,37 -3 

PL5Y 5,40 -3 

PL10Y 5,92 -4 

DE10Y 3,26 0 

US10Y 4,65 -5 

Surowce:     

Ropa Brent 92 0,7 

Złoto 4521 4,3 

Źródło: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski 

(zamknięcie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla 

rentowności obligacji).  
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WYDARZENIA ZAGRANICZNE:  

• USA: Minutes po lipcowym posiedzeniu FOMC wskazały, że wielu członków 

Komitetu uważa, że podwyżka stóp procentowych może być konieczna jeśli 

inflacja nie obniży się. Niektórzy z nich uznali, że obecne warunki monetarne 

mogą nie być wystarczająco restrykcyjne by umożliwić inflacji powrót do 2% 

celu. Inni z kolei dostrzegali, że rynkowe warunki finansowe zaostrzyły się 

w wyniku silnego wzrostu gospodarczego i oczekiwań na podwyżki stóp przez 

FOMC. Trzech członków preferowało podwyżkę już na posiedzeniu w lipcu 

(B.Hammack, N.Kashkari i L.Logan). Uczestnicy posiedzenia ocenili prognozy 

inflacji jako wysoce niepewne, a ryzyko inflacyjne przechylone w kierunku 

wyższej inflacji. Wydłużający się konflikt na Bliskim Wschodzie może wydłużyć 

czas trwania problemów w łańcuchach dostaw i wywrzeć presję na wzrost 

cen, a utrzymująca się wiele lat powyżej celu inflacja może wpłynąć na 

oczekiwania inflacyjne. Kilku członków FOMC oceniło, że choć jak na razie 

wpływ rozwoju AI na ceny konsumenckie był ograniczony, to inwestycje w AI 

mają już szerszy wpływ na ceny przez podniesienie zagregowane popytu. 

Istniały jednak różne poglądy na temat kierunku i siły wpływu AI na ceny. 

Kolejne posiedzenie FOMC zaplanowane jest na 15-16 września. 

Zakładamy, że do końca roku Fed nie zmieni stóp procentowych. Rynki 

nadal wyceniają jedną podwyżkę stóp pod koniec roku, ale w ostatnich 

tygodniach wyceny istotnie się obniżyły. 

• ŚWIAT/USA: Prezydent D.Trump ogłosił w środę wojnę gospodarczą 

przeciwko Iranowi i zagroził, że każde państwo, które pozwalać będzie na 

pomoc Iranowi poniesie „ogromne konsekwencje gospodarcze”. Według 

źródeł USA mają jeszcze w tym tygodniu ogłosić kolejne sankcje na Iran. Po tym 

jak Prezydent D.Trump wstrzymał wprowadzenie ceł na niektóre 

kanadyjskie towary, wskazał też, że rozważa obniżenie ceł na kanadyjską stal 

i aluminium do poziomów obowiązujących inne państwa. Według Reutersa 

umowa handlowa nadal jest negocjowana, ale zakłada obniżenie stawki na 

samochody produkowane w Kanadzie z 25% do 15% i zmniejszenie stawki na 

stal i aluminium z 50% do 25%. 

• USA: W miniony wtorek dług publiczny po raz pierwszy w historii przekroczył 

40 bln USD. Poziom 39 bln USD został osiągnięty pięć miesięcy temu. Dług 

publiczny w relacji do PKB (zdecydowanie lepsza miara zadłużenia niż wielkość 

nominalna) ma w 2026 wg prognoz MFW wzrosnąć do 125,8% ze 123,9% 

w 2025. Tym samym USA zajęłyby miejsce w światowej czołówce państw 

o najwyższym zadłużeniu po m.in. Japonii, Włoszech i Grecji oraz części 

państw w kryzysie (m.in. Wenezuela, Liban, Sudan, Malediwy, Bahrajn). 

• EUR: Inflacja HICP w sierpniu wzrosła do 2,9% r/r z 2,8% r/r, a finalne dane 

potwierdziły szacunek flash. Inflacja bazowa przyspieszyła do 2,5% r/r z 2,4% r/r 

w czerwcu. Do wzrostu inflacji w minionym miesiącu przyczyniły się przede 

wszystkim ceny energii, a także przyspieszenie cen usług i nieenergetycznych 

dóbr przemysłowych. Wolniej niż w czerwcu rosły natomiast ceny żywności. 

W lipcu Rumunia była państwem UE z najwyższą inflacją (na poziomie 8,2% r/r), 

silnie rosły też ceny na Litwie (5,4% r/r) oraz na Cyprze i w Bułgarii (4,4% r/r). 

Najniższą inflację HICP odnotowano w Szwecji (0,3% r/r), w Czechach (1,3% r/r) 

oraz w Danii i na Węgrzech (1,6% r/r). W Polsce w lipcu inflacja HICP wzrosła do 

3,1% r/r z 3,0% r/r w czerwcu. 

• EUR: Wczorajsze wystąpienie Ch.Lagarde nie odnosiło się do poziomu stóp 

procentowych i było poświęcone modelowi wzrostu gospodarczego 

i miejscu Europy w globalnej gospodarce. W okresie powojennym wzrost 

gospodarczy Europy był oparty na rosnącym światowym handlu, wspartej 

tanią energią przewadze w przemyśle oraz stabilnym porządku 

geopolitycznym z amerykańskim parasolem bezpieczeństwa. Zdaniem 

Prezeski EBC ten model raczej już nie wróci w dawnej formie. W jej ocenie 

Europa ma nadal liczne silne strony, a jedną z największych przewag jest 

olbrzymi rynek wewnętrzny. Dodatkowo wymienia bazę naukową, 

rozbudowaną sieć umów handlowych, silny przemysł i wykwalifikowanych 

pracowników. Kluczem dla przyszłego wzrostu jest wg Ch.Lagarde lepsza 

komercjalizacja badań oraz pełniejsze wykorzystanie skali jaką zapewnia 

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcminutes20260729.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2026/html/ecb.sp260819~98ddf24b7b.en.html
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wspólny rynek. Największą barierą jest fragmentacja jednolitego rynku 

i rynków kapitałowych. 

• GER: Inflacja PPI w czerwcu wzrosła do 3,0% r/r z 1,8% r/r w maju, istotnie 

powyżej oczekiwań na poziomie 2,5% r/r. Bazowa inflacja PPI (bez cen energii) 

wzrosła do 2,7% r/r z 2,4% r/r.  

• CHN: Ludowy Bank Chin podał, że chińscy pożyczkodawcy utrzymali stopy 

procentowe bez zmian – 1-roczna stopa wynosi 3,00%, a 5-letnia stopa 

referencyjna dla kredytów hipotecznych wynosi 3,50%. 

WYDARZENIA KRAJOWE: 

• POL: Rząd zapowiedział, że w 2027 próg podatkowy w PIT zostanie 

podniesiony do 130 tys. PLN z obecnych 120 tys. PLN. Dodatkowo dla 

dochodów z przedziału 130-150 tys. PLN zostanie wprowadzona pośrednia 

stawka podatkowa w wysokości 24%, a dotychczasowa stawka 32% będzie 

obowiązywała dla dochodów powyżej 150 tys. PLN rocznie. Premier D.Tusk 

zapowiedział, że ze zmian podatkowych skorzysta ok. 3,5 mln podatników. 

Jednocześnie rząd zapowiedział kilka działań zwiększających wpływy 

podatkowe – stawka CIT ma zostać podniesiona z 19% do 22% dla podmiotów 

o przychodach przekraczających 50 mln EUR. O 1pp, do 5% zostanie z kolei 

podniesiona danina solidarnościowa, dla osób zarabiających ponad 1 mln 

PLN rocznie. Wpływy budżetowe z tej ostatniej daniny w ostatnich latach 

systematycznie spadały (do niecałych 2 mld PLN w 2025), może jednak temu 

zaradzić zapowiedziany przez Premiera powrót do wcześniejszego (sprzed 

Polskiego Ładu) limitu przychodów dla ryczałtu, na poziomie 250 tys. EUR 

z obecnych 2 mln EUR (danina nie obejmuje dochodów rozliczanych 

ryczałtem). Jednocześnie D.Tusk przyznał, że przez najbliższe półtora roku, „ze 

względu na skalę wydatków militarnych”, podniesienie kwoty wolnej od 

podatku nie będzie możliwe. Minister finansów A.Domański zapewnił z kolei, 

że zaproponowane zmiany podatkowe są „mniej więcej” neutralne 

budżetowo. Sam premier przyznał, że deficyt fiskalny nie może w tych 

warunkach wzrosnąć z obecnych 7% PKB. Przedstawione propozycje zmian 

podatkowych będą naszym zdaniem miały lekki pozytywny wpływ na 

wzrost gospodarczy w przyszłym roku – obniżka podatków obejmująca 

osoby średnio zarabiające, z relatywnie wysoką skłonnością do wydatków 

zostanie sfinansowana wyższym opodatkowaniem korporacji i osób 

najbogatszych. Zaproponowane zmiany będą mniej więcej neutralne 

budżetowo, co oznacza, że przy założeniu braku innych działań 

w przyszłorocznym budżecie, deficyt sektora general government w Polsce 

pozostanie wysoki. Zalecana przez agencje ratingowe konsolidacja fiskalna 

odsuwa się w czasie, jednak biorąc pod uwagę powszechne oczekiwanie 

obniżki podatków, przedstawienie neutralnych budżetowo rozwiązań można 

mimo wszystko traktować jako pozytywną niespodziankę. W naszej ocenie 

prawdopodobieństwo obniżki ratingu przez Fitch podczas jutrzejszego 

przeglądu istotnie spadło, choć już wcześniej za bardziej prawdopodobne 

uznawaliśmy utrzymanie ratingu bez zmian. 

• POL: Nastroje konsumentów nieznacznie pogorszyły się w sierpniu zarówno 

w przypadku ocen bieżących jak i oczekiwań – wskaźnik bieżący obniżył się 

do –11,3 pkt. z −10,2 pkt. w lipcu, a wskaźnik wyprzedzający spadł do −7,6 pkt. 

z −7,3 pkt. Pogorszenie nastrojów mogło być w naszej ocenie związane 

z obserwowanym w lipcu i na początku sierpnia wzrostem cen paliw na 

stacjach. W porównaniu z poprzednim miesiącem najbardziej pogorszyły się 

oceny obecnej możliwości dokonywania ważnych zakupów, przyszłego 

oszczędzania pieniędzy oraz przyszłej sytuacji ekonomicznej kraju. Niższe były 

też oceny przyszłej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego oraz 

obecnej sytuacji ekonomicznej kraju. Wzrosła natomiast ocena obecnej 

sytuacji finansowej gospodarstwa domowego i przyszłego poziomu 

bezrobocia (ze znakiem ujemnym, czyli obawy przed bezrobociem zmniejszyły 

się). Sierpniowe badania wskazują na przesunięcie oczekiwań w Polsce 

w kierunku nieco wyższej inflacji – wskaźnik oczekiwanej inflacji wzrósł do 22,9 

pkt. z 19,9 pkt. i był najwyższy od maja 2026. Jest to wg nas skutek wzrostu cen 

na stacjach paliw. Nieco wzrósł odsetek gospodarstw które przewidują 
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  przyspieszenie inflacji oraz utrzymanie obecnego tempa wzrostu cen, spadł 

natomiast odsetek niezdecydowanych. W szerszej perspektywie 

obserwujemy stabilizację nastrojów konsumenckich na lekko ujemnym 

poziomie, co nie powinno przeszkadzać dalszemu wzrostowi konsumpcji. 

Historycznie wskaźniki te były dodatnie jedynie w okresie bezpośrednio 

poprzedzającym pandemię COVID19. 

• POL: Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej ocenił, że ostanie opady 

jedynie chwilowo ograniczyły skutki suszy. 
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   KOMENTARZ RYNKOWY: 

• W środę złoty nieznacznie umocnił się wobec euro i zdecydowanie 

wyraźniej wobec dolara, co przełożyło się na spadek kursu EURPLN 

w pobliże 4,3150 oraz USDPLN w pobliże 3,6950. Istotne osłabienie dolara na 

szerokim rynku doprowadziło do wzrostu EURUSD w okolice 1,1680. 

• Złotego wspierały zarówno czynniki krajowe, jak i globalne. Przedstawione 

przez rząd propozycje zmian podatkowych zostały pozytywnie odebrane 

przez inwestorów, ponieważ zgodnie z założeniami mają być neutralne dla 

budżetu, a jednocześnie powinny wspierać dochody rozporządzalne 

gospodarstw domowych i popyt konsumpcyjny. Wsparcie dla krajowej waluty 

płynęło również z otoczenia globalnego, gdzie doszło do korekty wzrostów 

rentowności amerykańskich obligacji skarbowych i towarzyszącego jej 

wyraźnego osłabienia dolara. W rezultacie USDPLN przełamał poziom 3,70 

i zbliżył się do dolnego ograniczenia kanału średnioterminowego trendu 

wzrostowego zlokalizowanego w pobliżu 3,69. Z kolei EURUSD osiągnął 

dwumiesięczne maksimum w okolicach 1,1680, a wzrost kursu wspierały 

dodatkowo dane potwierdzające przyspieszenie inflacji w strefie euro do 

2,9% r/r w lipcu. 

• Czwartkowa paczka danych makroekonomicznych z Polski  powinna być 

neutralna lub lekko pozytywna dla złotego, szczególnie jeśli produkcja 

przemysłowa zaskoczy odczytem wyraźnie powyżej konsensusu. Przy braku 

nagłej eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie spodziewamy się 

kontynuacji korzystnych dla złotego trendów globalnych, w tym dalszego 

odreagowania na rynku amerykańskich obligacji skarbowych 

i towarzyszącej mu presji na dolara. Oczekujemy zatem zejścia EURPLN 

w okolice 4,31 oraz próby przełamania przez USDPLN linii 

średnioterminowego trendu wzrostowego, przebiegającej w pobliżu 3,69. 

• W środę rentowności krajowych SPW spadły o 3-4 pb. Na rynkach bazowych 

zmiany dochodowości obligacji Niemiec były niewielkie (0/+1 pb), natomiast 

rentowności papierów USA obniżyły się o 1-7 pb. 

• Zgodna ze wstępnym odczytem lipcowa inflacja HICP w strefie euro nie 

wywołała większej zmienności na europejskich rynkach bazowych, 

a stabilizacji sprzyjały także małe zmiany notowań ropy naftowej. Drugi 

dzień z rzędu mocniejsze były natomiast obligacje USA, głównie 

w dłuższych tenorach. Sprzyjała temu niespodziewana decyzja 

Departamentu Skarbu o podwojeniu od 9 września skupu 

długoterminowych UST, które ostatnio pozostawały pod silną rynkową 

presją. Warto jednak pamiętać, że buyback nie eliminuje deficytu, dużej 

podaży UST ani ryzyk inflacyjnych, choć może poprawić płynność długich 

papierów i osłabić obecne trendy. Protokół z ostatniego posiedzenia FOMC 

miał jastrzębi wydźwięk, ale nie zdołał odwrócić spadków rentowności UST. 

Polskie SPW były w środę mocniejsze, a rynek wsparła udana aukcja 

regularna, na której MF sprzedało papiery za łącznie 13,4 mld PLN. 

Pozytywnie mogła oddziaływać także ogłoszona przez premiera reforma 

podatków, która według ministra finansów ma być neutralna fiskalnie. 

Ograniczyło to ryzyko wzrostu deficytu z tego tytułu i związane z nim obawy 

inwestorów. 

• Dzisiejsze dane o inflacji PPI i dynamice wynagrodzeń w Polsce będą w naszej 

opinii miały ograniczony wpływ na SPW. Nie oczekujemy też, by tygodniowe 

dane z amerykańskiego rynku pracy istotnie wpłynęły na UST, których długi 

koniec może zachowywać się lepiej, choć do dolnego ograniczenia 

krótkoterminowej konsolidacji (4,75%-4,60%) na papierach 10-letnich 

pozostało już niewiele miejsca. W naszej opinii w najbliższych dniach 

głównymi czynnikami kształtującymi ceny na rynkach FI będą 

perspektywy cen surowców energetycznych oraz ryzyka fiskalne, a w tych 

obszarach w ostatnich 24 godzinach niewiele się zmieniło. 

Waluty 

 

Źródło: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski. 

 

Prognozy walutowe 
Para 3q26 4q26 

EURPLN 4,27 4,28 

USDPLN 3,71 3,66 

CHFPLN 4,59 4,51 

EURUSD 1,15 1,17 

EURCHF 0,93 0,95 

 

Źródło: PKO Bank Polski. 

 

Rynek stopy procentowej  

 

Źródło: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski. 

 

Prognozy rentowności obligacji 
Tenor 3q26 4q26  

PL1Y 3,74 3,74  

PL2Y 3,95 3,95  

PL5Y 4,55 4,50  

PL10Y 5,10 5,00  

Źródło: PKO Bank Polski. 
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PLN vs główne waluty Notowania USD 

 
 

 

Krótkoterminowe stopy procentowe Krzywe IRS 

  

 

Rynki bazowe Surowce 

  
Źródło: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.  
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Kalendarz makroekonomiczny 

Wskaźnik Godz. Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt 

Czwartek, 13 sierpnia             

POL: Inflacja CPI (lip., rew.) 9:30 % r/r 2,5 3,0 3,0 3,0 

POL: Wzrost PKB (2q) 9:30 % r/r 3,5 3,7 4,1 3,8 

NOR: Posiedzenie Norges Banku 10:00 %  4,25 4,25 4,25 4,25 

EUR: Produkcja przemysłowa (cze.) 11:00 % r/r -0,1 -0,6 -- 0,1 

POL: Saldo rachunku obrotów bieżących (cze.) 14:00  mln EUR -1071 -679 -679 -2216 

POL: Eksport (cze.) 14:00 % r/r 5,5 8,0 6,7 12,3 

POL: Import (cze.) 14:00 % r/r 3,7 9,4 8,6 16,9 

USA: Inflacja PPI (lip.) 14:30 % r/r 5,5 4,9 -- 4,7 

Piątek, 14 sierpnia             

EUR: Wzrost PKB (2q) 11:00 % r/r 0,5 1,0 -- 1,0 

EUR: Bilans handlowy (cze.) 11:00  mld -6,1 -- -- 1,8 

POL: Inflacja bazowa (lip.) 14:00 % r/r 3,0 3,0 3,1 3,1 

USA: Sprzedaż detaliczna (lip.) 14:30 % m/m 0,2 0,2 -- -0,6 

USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (sie., wst.) 16:00  pkt. 55,2 54,1 -- 51,0 

Wtorek, 18 sierpnia             

GER: Indeks instytutu ZEW (sie.) 11:00  pkt. 26,3 30,0 -- 34,2 

USA: Rozpoczęte budowy domów (lip.) 14:30  mln 1,415 1,345 -- 1,239 

USA: Pozwolenia na budowę (lip., wst.) 14:30  mln 1,374 1,374 -- 1,443 

USA: Produkcja przemysłowa (lip.) 15:15 % m/m 0,3 0,3 -- 0,2 

Środa, 19 sierpnia             

POL: Koniunktura konsumencka (sie.) 9:30  pkt. -10,2 -10,2 -10,0 -11,3 

EUR: Inflacja HICP (lip., rew.) 11:00 % r/r 2,8 2,9 -- 2,9 

EUR: Inflacja bazowa (lip., rew.) 11:00 % r/r 2,4 2,5 -- 2,5 

USA: Minutes Fed 20:00 -- -- -- -- -- 

Czwartek, 20 sierpnia             

GER: Inflacja PPI (lip.) 8:00 % r/r 1,8 2,5 -- 3,0 

SWE: Posiedzenie Riksbanku 9:30 %  1,75 1,75 1,75 -- 

POL: Wynagrodzenie w sektorze przedsiębiorstw (lip.) 9:30 % r/r 5,9 6,2 6,0 -- 

POL: Zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw (lip.) 9:30 % r/r -0,9 -0,9 -0,8 -- 

POL: Produkcja przemysłowa (lip.) 9:30 % r/r 7,6 4,8 5,3 -- 

POL: Inflacja PPI (lip.) 9:30 % r/r 1,7 2,1 2,9 -- 

POL: Produkcja budowlano-montażowa (lip.) 9:30 % r/r 5,2 4,2 3,8 -- 

USA: Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych 14:30 tys. 209 211 -- -- 

Piątek, 21 sierpnia             

GER: PMI w przetwórstwie (sie., wst.) 9:30  pkt. 52,2 52,0 -- -- 

GER: PMI w usługach (sie., wst.) 9:30  pkt. 49,8 50,1 -- -- 

EUR: PMI w przetwórstwie (sie., wst.) 10:00  pkt. 51,9 51,9 -- -- 

EUR: PMI w usługach (sie., wst.) 10:00  pkt. 51,7 51,6 -- -- 

USA: PMI w przetwórstwie (sie., wst.) 15:45  pkt. 53,9 53,9 -- -- 

EUR: Koniunktura konsumencka (sie., wst.) 16:00  pkt. -15,9 -16,3 -- -- 

Źródło: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostałych Bloomberg, Reuters.  
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