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Strona popytowa stabnie, zasoby rowniez bedqg maleé
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Poczqgtek 2026 przyniést wysokg nowq podaz, co przyczynito sie do
wzrostu pustostanéw. W najblizszym czasie zasoby w kraju ponownie
zaczng spadacé, co powinno ustabilizowaé pustostany.

Sytuacja biur na rynku w ujeciu miedzynarodowym pozostaje trudna
(jaskotkg dobrych wiadomosci jest pierwsza od dawna dodatnia absorp-
cja w USA). Rynek boryka sie ze strukturalnymi problemami wynikajgcy-
mi z rewolucji pracy zdalnej z 2020 oraz w ostatnim czasie z rozwoju Al.
Rynek bedzie dostosowywalt sie do tych zmian przez wiele lat.

Bardzo niska nowa podaz w redlizacji oraz w planach potencjalnie
otwiera miejsce na podwyzki czynszéw dla wybranych nowych trophy
buildings.

Warszawskie CBD coraz silniej odstaje od reszty kraju pod wzgledem
potencjatu popytowego, rynek stoteczny jako ostatni moze odczué zmia-
ny wynikajgce z rozwoju Al.

Na koniec 126 zasoby nowoczesnych powierzchni biurowych w Warsza-
wie oraz na o$miu analizowanych rynkach regionalnych osiggnety niemall
13 min m?,

W obliczu wyjgtkowo wysokiej nowej podazy w samym 1926 w ujeciu kw/kw
zasoby wzrosty o okoto 41 tys. m2.

Natomiast w ujeciu r/r spadki w zasobach sg odnotowywane na rynku kra-
jowym od 3g25. Historycznie maksymalny poziom zasobow rynek polski
osiggnat w 2¢25.

W ujeciu 4qg skum na koniec 1¢26 nowa podaz wyniosta 191 tys. m?2 rosngc
r/r o 22,4%. Natomiast podaz w catym 2025 byta najnizsza od co najmniej
2005.

Relatywnie wysoki wynik podazy w ujeciu 4q skum byt produktem zda-
rzenia jednorazowego, jakim byta kumulacja podazy w samym 1¢26.
W samym 1926 nowa podaz wyniosta 90 tys. m?2.

Zdecydowana wiekszos¢ nowej podazy w ujeciu 4qg skum przypadia na
stolice, natomiast w samym 1g26 proporcje te byty niemal wyréwnane.
Przewidujemy, ze srodek ciezkosci nowej podazy bedzie przenosi¢ sie na
regiony.
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Najwazniejsze wskazniki — Warszawa
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Najwazniejsze wskazniki — rynki regio-
nalne
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W catym 2026 spodziewamy sie nowej podazy na poziomie okoto 190 tys.
m? oraz okoto 140 tys. m? w 2027, co przy obecnych trendach wylgczania
budynkéw z uzytku spowoduje dalszq erozje zasobow.

Absorpcja w kraju pozostawata zasadniczo nieprzerwanie dodatnia (przy
ujemnej absorpcji na zachodzie Europy), hatomiast wytracajgca dynami-
ka strony popytowej, jak i nasilajgce sie ubytki w zasobach biurowych
wskazujqg, ze i w Polsce w najblizszych kwartatach wystgpi ujemna ab-
sorpcja w ujeciu 4¢ skum.

Na koniec 1¢26 absorpcja w ujeciu 4q skum. wyniosta 23 tys. m?, w samym
1026 absorpcja wyniosta ujemne 28 tys. m2.

Wskaznikiem wyprzedzajgcym dla przysztych tendencji absorpcji jest po-
pyt brutto. Wskaznik ten w 126 wskazuje na trend spadkowy, wynoszgc
255 tys. m? vs 337 tys. m? rok wczesniej (spadek o 24%).

Od okoto trzech lat wspétczynniki pustostanéw pozostajg w trendzie
bocznym, natomiast w samym 126 (przy wysokiej nowej podazy) nastgpit
silny wzrost 0 49 pb).

W naszej ocenie rynek najmu strukturalnie bedzie staby, az do 2027-28
(odroczony efekt covid), a potencjalnie dtuzej ze wzgledu na efekty rozwo-
ju Al. Przewidujemy, ze przy lekko kurczgcych sie zasobach do konca
2026 pustostany ustabilizujg sie ha obecnym poziomie okoto 1,7 — 1,8
min m2.

Wedtug danych Savills na rynku europejskim odnotowano wzrost wspot-
czynnika pustostanéw o 40 pb kw/kw (do 9,4%). Jest to wiecej niz po-
przedni szczyt pustostanéw ustanowiony w 325 (9,3%), nhatomiast sy-
tuacja w USA poprawita sie. Odnotowano tam spadek wspoétczynnika
pustostanéw o 70 pb r/r oraz nieznacznie dodatniq absorpcje.

W 1926 czynsze w kraju (wyrazone w EUR) zaréwno efektywne, jok i wy-
wolawcze ponownie pozostawaty bez zmian.

Na rynkach stotecznych w ujeciu r/r nadal wida¢ istotny wzrost czynszéw
zarowno wywotawczych, jok i efektywnych.

W regionach diugofalowy trend czynszéw jest bardzo tagodnie wzrostowy.

Wysoki poziom affordability ratio w naszej ocenie bedzie pozwalaé w naij-
blizszych kwartatach na budowanie rosngcej réznicy pomiedzy czyn-
szami w nowo powstajgcymi (bardzo niewieloma) budynkami, a resztg
rynku.

Na kolejne kwartaty w perspektywie konca 2026 przewidujemy stabiliza-
cje czynszow na rynkach regionalnych oraz niewielki wzrost w warszaw-
skim CBD.

Czynsze efektywne — Warszawa
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Czynsze efektywne — rynkiregionalne
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Zasoby i nowa podaz
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Na koniec 1926 zasoby nowoczesnych powierzchni biurowych' w Warszawie
oraz na o$miu analizowanych rynkach regionalnych (Wroctaw, Krakow, Tréjmia-
sto, Poznan, Katowice, £6dz, Szczecin oraz Lublin) osiggnety niemal 13 min m?,
z tego 6,24 min m? w Warszawie.

Zasoby w kraju osiggnety niemal 13
min m2.

W obliczu wyjgtkowo wysokiej nowej podazy w samym 1¢g26 w ujeciu kw/kw zasoby
wzrosty o okoto 41 tys. m2.
Zasoby w ujeciu r/r spadty o okoto 38

Natomiast liczgc r/r zasoby spadty o 38 tys. m?, w ujeciu r/r spadki w zasobach sq tys. m?

odnotowywane na rynku krajowym od 325, a maksymalny poziom zasobow

rynek polski osiagnat w 2q25. Niemal catly spadek wystgpit na sto-

Spadek zasobdw wystagpit zarowno na rynkach regionalnych, jak i w stolicy (niemall tecznym NCL.
w catosci w stotecznym NCL).

Ze wzgledu na niskie prognozy nowej podazy, jak i przy$pieszajgce (zwltaszcza
w regionach) wytgczenia powierzchni z zasoboéw przewidujemy, ze réwniez w 2026
i 2027 zasoby skurczq sie (gtéwnie w stolicy).

W 2026 zasoby réwniez sie skurczq.

Zasoby i podaz nowoczesnych powierzchni biurowych — podstawowe wskazniki

Srednia nowa

Zasoby 1026 - Udziat w zasobach Wzrost zasobéw Nowa podaz Nowa podaz podaz 1q (2022- Nowa podaz 1926 Nowa podaz 1¢25

(m2) 1026 - (%) r/r (m2) 1926 (m2) 1925 (m2) 2025) (m2) 4q skum (m2) 4q skum (m2)

Krakow 1851000 14,24 0 19 254 11095

Wroctaw 1362000 10,48 -2900 24100 0 18812 24100 20134

Tréjmiasto 1075000 8,27 8000 12700 0 9133 12700 19 492

Katowice 742 000 5,71 -29 600 0 0 29077 0 26 550

kodz 641000 4,93 -1000 0 0 5702 0 10876

Poznan 673 000 5,18 -4900 0 2400 600 2500 5000

Rynki reg. dominujqce 6345000 48,81 -14.000 45200 2400 82578 59 640 93147
Szczecin 192 000 1,47 4400 2000 0 0 2000 1800

Lublin 225000 1,73 3700 0 0 3750 3700 0

Rynkireg. drugorzedne 416 000 3,20 8100 2000 1] 3750 5700 1800
Rynkireg. ogétem 6761000 52,01 -5900 47 200 2400 86328 65340 94947
Warszawa (CBD) 2911000 22,40 68503 27475 0 32548 107 075 44390

Warszawa (NCL) 3327000 25,59 -107 571 15 400 5600 4387 18 900 16 846

Warszawa 6238000 47,99 -39 068 42 875 5600 36 935 125975 61236
Warszawa + dom. rynki reg. 12583 000 96,80 -53 068 88075 8000 119512 185615 154383
Ogotem 12999 000 100,00 -44 968 90075 8000 123262 191315 156 183

Zrédhto: Colliers International Polska, GUS, PKO Bank Polski

' Dane pochodzq z PORF, ktéry analizuje wytgcznie nowoczesne obiekty biurowe (wybudowane po 1989 lub po tym roku gruntownie zmodernizowane, spetniajqce szereg kryteridow dotyczq-
cych standardu) o powierzchni najmu ponad 1 tys. m?; niniejszy raport koncentruje sie na zasobach nowoczesnych.
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Zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej na rynkach
regionalnych

Dystrybucja nowej podazy (4q skum.) w stolicy
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W ujeciu 4q skum na koniec 126 nowa podaz wyniosta 191 tys. m? rosnqgc r/r
o 22,4%. Natomiast podaz w catym 2025 byta najnizsza od co najmniej 2005
($érednia nowa podaz z lat 2021-2024 to 501 tys. m?).

Relatywnie wysoki wynik podazy w ujeciu 4q skum byt produkitem zdarzenia

Wysoka podaz w 1026 (zdarzenie
jednorazowe).

Dystrybucja nowej podazy (4q

jednorazowego, jakim byta kumulacja podazy w samym 1g26. W samym 1926 skum.) stolica/regiony

nowa podaz wyniosta 90 tys. m? (w 1925 podaz wyniosta zaledwie 8 tys. m?). 100

90
Zdecydowana wiekszo$¢é nowej podazy w ujeciu 4q skum przypadta na stolice, 80
natomiast w samym 1926 proporcje te byly niemal wyréwnane. W latach kolejnych 70

60

nowa podaz na rynkach regionalnych nieco odbije i do konca 2027 bedzie o

wyzsza hiz w stolicy (okoto 100 tys. m? rocznie). Renesans nowej podazy w stolicy

40
nie nastqpi przed 2029, ale nawet wtedy nie spodzewamy sie podazy na poziomie 30
powyzej 100 tys. m? rocznie. 20

10

W catym 2026 spodziewamy sie howej podadzy na poziomie okoto 190 tys. m?oraz
okoto 140 tys. m? w 2027.

0
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Zrédto: Colliers International Polska
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Absorpcja i pustostany
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Zrodto: Colliers International Polska, PKO Bank Polski Zroédhto: Colliers International Polska, PKO Bank Polski

Absorpcija w kraju pozostawata zasadniczo nieprzerwanie dodatnia (przy ujem-
nej absorpcji na zachodzie Europy), lecz zdecydowanie ponizej poziomu z pierw-
szych lat post-covid (2020-23), jak i pre-covid.

Wytracajgca dynamika strony popytowej, jak i nasilajgce sie ubytki w zasobach
biurowych (zaréwno reklasyfikacje, ale zwlaszcza wyburzenia pod zabudowe
mieszkalng) wskazujq, ze i w Polsce w najblizszych kwartatach wystgpi ujemna
absorpcja w ujeciu 4q skum.

Na koniec 1026 absorpcja w ujeciu 4¢q skum wyniosta 23 tys. m?, w samym 1026
absorpcja wyniosta ujemne 28 tys. m2. Tym samym absorpcja jest juz o wiele niz-
sza niz $rednia z lat post covid - 205 tys. m? (jak i pre-covid - 700 tys. m?)

Ma to réwniez odzwierciedlenie na rynkach zachodnich, gdzie w ostatnim cza-
sie absorpcja ponownie spadia do wyraznie ujemnych wartosci, na co miat
wplyw konczgcy sie proces powrotu pracownikéw do biur po kryzysie covid.

Wskaznikiem wyprzedzajgcym dla przysztych tendencji absorpcji jest popyt brutto.
Wskaznik ten w 1926 wskazuje na tendencje spadkowc wynoszgc 255 tys. m?vs
337 tys. m? rok weczesniej (spadek o 24%). Spadek popytu brutto miat miejsce za-
réwno w stolicy, jak i na rynkach regionalnych.

Absorpcja i pustostany — podstawowe wskazniki

Srednia Srednia Wspélczynnik
Absorpcja 4q apsorpcja (2022 Absorpcja - Absorpcja - 1925 apsorpcja 1q pustostanow 1926

skum (1925) (m2) 2025) (m2) 1926 (m2) (m2) (2022-2025) (m2)
36 681
6755

26543 25483 23766 18628 -1186 1252 10,80

-30437 11959 10564 -3899 11563 13386 22,09

16348 -2781 8462 -9 539 177 1531 19,64

3323 -2504 10423 -3507 -8618 -961 13,84

Rynki reg. dominujgce -9107 66720 96 651 -1057 5213 26 637 17,96
Szczecin 4264 -3039 688 -1040 -552 1852 7,90

Lublin 4550 2055 2751 -960 1113 1216 10,52

Rynkireg. drugorzedne 8814 -985 3439 -2000 561 3067 9,31
Rynki reg. ogotem -293 65735 100 090 -3057 5775 29704 17,43
Warszawa (CBD) 89 942 89739 94994 5065 30205 33075 6,50

Warszawa (NCL) -66 420 -25169 -21200 -29 621 -33132 -17 483 12,20

Warszawa 23522 64570 73793 -24 556 -2927 15592 9,54
Warszawa + dom. rynkireg. 14415 131290 170 445 -25613 2286 42229 13,79
Ogotem 23229 130 305 173884 -27 613 2847 45296 13,64

Zrédto: Colliers International Polska
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Coraz nizsza, absorpcja w kraju.

W najblizszych latach negatywny
trend bedzie sie umacniaé.

W 1h26 sytuacja na szerokim rynku
europejskim rowniez pogorszyta sie.

W 1926 popyt brutto w kraju spadt
dosé istotnie.

Dynamikawspsl.  Dynamikawspél.  Dynamika wspot.

Pustostanow pustostanow pustostanow r/r
1026/4925 (pp) 1025/30125 (pp) (PP)

108 - 110 - 1,82 13,15
053 - 1,28 0,96 20,36
131 - 0,05 - 2,67 21,07
0,03 027 - 1,11 13,05
047 - 034 - 0,04 17,30
1,50 113 - 0,11 5,61
0,12 020 - 0,56 12,78
0,74 062 - 0,36 9,52
049 - 028 - 0,07 16,82
039 - 039 - 0,91 9,22
0,58 007 - 0,82 12,38
048 - 016 - 0,94 10,95
049 - 024 - 0,48 14,12
049 - 021 - 0,48 13,97
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Od okolo trzech lat wspétczynniki pustostanéw pozostajg w trendzie bocznym.  Wspétczynniki pustostanéw pozo-
Na koniec 1926 sredni wspotczynnik pustostandw wynidst 13,64% (spadek 0 48 pb  stajg w trendzie bocznym (silny
r/r), nhatomiast w samym 1026 (przy wysokiej howej podazy) nastgpit silny  wzrost z 1926 za sprawqg wysokiej
wzrost o 49 pb. Co ciekawe nozyce pomiedzy pustostanami na rynkach regional- nowej podazy).

nych oraz w stolicy w 1926 przestaly sie rozszerzac.

Ogoétem wspditczynniki pustostanéw od konhca 4919 do konca 1926 wzrosty w kraju
0498 pb (0 787 pb w regionach oraz o 175 pb w stolicy). Wspdtczynnik pustostanéw na ryn-

W naszej ocenie rynek najmu strukturalnie bedzie staby, az do 2027-28 (odro- kach regionalnych

czony efekt covid). Przewidujemy, ze do konca 2026 pustostany ustabilizujg sie na 35 -
obecnym poziomie okoto 1,7 — 1,8 min m?, wykazujgc sie minimalnym wzrostem na
rynkach regionalnych oraz spadkiem w warszawskim CBD.

Krakow —— Wroctaw
Tréjmiasto Katowice

%
30 4
25 4
Wedtug danych Savills na rynku europejskim odnotowano wzrost wspétczynni-
ka pustostanéw o 40 pb kw/kw (do 9,4%). Jest to wiecej niz poprzedni szczyt pu-
stostandéw ustanowiony w 3925 (9,3%). Tendencja wskazuje, ze pustostany rosng w
lokalizacjach poza corowych oraz w nieruchomosciach o nizszym standardzie. 10 -
Sytuacja na rynku amerykanskim pozostaje zdecydowanie gorsza ze wspot-
czynnikami wynoszgcymi 20,1% na koniec 2¢26 (C&W), niemniej odnotowcano tam

spadek wspotczynnika o 70 pb r/r oraz dodatnig absorpcije (o nieco ponad 1 min S 10 w12 M1 Wa1r mor20 w22 mon2s
m?2w ujeciu 4q skum, co stanowi 2 promile zasobow w USA).

20 -

Zrédto: Colliers International Polska

Wspétczynnik pustostanéw w Polsce Wspoblczynnik pustostanéw na rynku warszawskim
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Czynsze

Czynsze wywotawcze na rynkach regionalnych

Czynsze wywolawcze w Warszawie
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Warszawa (NCL)
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Zrodio: Colliers International Polska

W 1¢26 czynsze (wyrazone w EUR) zaréwno efektywne, jak i wywolawcze po-
nownhnie pozostawaty bez zmian.

W regionach trend czynszéw jest bardzo tagodnie wzrostowy, ponizej stopy
inflacji EUR HICP, jak i krajowego indeksu débr i ustug.

Czynsze biurowe w ujeciu realnym liczone jako odsetek wynagrodzenia pra-
cownika biurowego pozostajg na rynkach regionalnych (ale réwniez i w stolicy) na
poziomach rekordowo niskich. Wysoki poziom affordability ratio, w naszej ocenie
bedzie pozwalac¢ w najblizszych kwartatach na budowanie réznicy pomiedzy czyn-
szami w nowo powstajgcymi (bardzo niewieloma) budynkami, a resztqg rynku.

Na rynkach stolecznych. w ujeciu r/r nadal widaé istotny wzrost czynszéw za-
réwno wywolawczych, jak i efektywnych

Wedtug danych C&W na szerokim rynku europejskim wzrost czynszéw r/r na
koniec 1026 wyniést 4,4% (w samym 1¢26 wzrost wyniost 1,2%). Rok wczesniej dy-
namika wzrostu czynszéw w Europie wyniosta 4% r/r. Wedlug C&W w regionie Eu-
ropy Srodkowej czynsze w 1026 wzrosly r/r o 3,8% (0 2,1% w 1025).

Na kolejne kwartaly w perspektywie konca 2026 przewidujemy stabilizacje
czynszow na rynkach regionalnych oraz niewielki wzrost w warszawskim CBD.

Czynsze — podstawowe wskazniki

Miesieczne
czynsze

Dynamika
czynszow

Dynamika
czynszow

Dynamika
czynszow Miesieczne
wywolawcze czynsze

(EUR)

wywolawczych
1026/4025 (%)

wywotawczych  wywolawczych
1026/3025 (%) r/r (%)

Tréjmiasto

Katowice
Lodz
Poznan

Szczecin
Lublin

Warszawa (CBD)
Warszawa (NCL)

Zrédto: Colliers International Polska
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efektywne (EUR)

mar 98 mar 02 mar 06 mar 10 mar 14 mar 18 mar 22 mar 26

Zrédto: Colliers International Polska, C&W

Czynsze pozostajg w trendzie bar-
dzo tagodnie wzrostowym.

Najem biur jest obecnie historycznie
najtanszy relatywnie do wynagro-
dzen pracownikéw. Otwiera to dro-
ge do podwyzek czynszéw w budyn-
kach o cechach wyjgtkowych.

Wedtug C&W w regionie CEE czynsze
biurowe (prime) nadal powoli rosnq
(niewiele szybciej od inflacji).

Do konca 2026 przewidujemy stabili-
zacje czynszéw, ewentudlnie nie-
wielkie wzrosty w warszawskim CBD.

Dynamika
czynszow

Dynamika Dynamika
czynszow czynszow
efektywnych efektywnych r/r

10126/3925 (%) (%)

efektywnych
1026/4025 (%)
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Czynsze efektywne na rynkach regionalnych Czynsze efektywne w Warszawie
20 -
EUR Krakow 301 EUR
19 - Wroctaw
Tréjmiasto 25
18 - Katowice
17 kodz
Poznan 20 -
16 -
15 -

* /\,/L\_’_/—I_
" o 10
13 4 \[ Warszawa (CBD)

=/

12 -~ 5 Warszawa (NCL)
11 -
/IO T T T T T T 0 ! ! ! ! ! !

mar 13 mar 15 mar 17 mar 19 mar 21 mar 23 mar 25 mar 07 mar10 mar 13 mar16 mar19 mar22 mar25

Zrédto: Colliers International Polska Zrodhto: Colliers International Polska, PKO Bank Polski
Czynsze efektywne (PLN) na rynkach regionalnych Czynsze efektywne (PLN) w Warszawie
85 1 pIN 140 1 pN
80 - Krakow —— Wroctaw
Tréjmiasto Katowice 120 -
75 rodz Poznan
100 -
70
65 80 -
0 60 -W
55
40 -
50 - Warszawa (CBD)
45 - 20 - Warszawa (NCL)
40 T T T T r r 0 . . . . . .
mar 13 mar 15 mar 17 mar 19 mar21 mar 23 mar 25 mar 07 mar10 mar13 mar16 mar 19 mar22 mar 25
Zrédto: Colliers International Polska, PKO Bank Polski Zroédto: Colliers International Polska, PWC, PKO Bank Polski
Czynsze efektywne oraz wywotawcze w Warszawie (CBD) Czynsze efektywne oraz wywolawcze w Warszawie (NCL)
45 - 45 4
EUR/m? EUR/m?
40 - 40 -
35 - 35 -
30 - 30 -
25 25 -
20 A 20 -
] % ﬁ\/L\_—II
i czynsze prime -wywotawcze
10 i P w 10 - czynsze prime -wywotawcze
5 1 czynsze prime - efektywne 5 1 czynsze prime - efektywne
mar 98 mar 02 mar 06 mar 10 mar 14 mar 18 mar 22 mar 26 mar 98 mar 02 mar 06 mar 10 mar 14 mar 18 mar 22 mar 26
Zrédhto: Colliers International Polska, C&W, PKO Bank Polski Zrédto: Colliers International Polska, C&W, PKO Bank Polski

8l



Rynek nieruchomosci biurowych
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Podstawowe wskazniki sytuacji na rynku biurowym w monitorowanych miastach

Ponizsze wykresy przedstawiajg wspdtczynnik pustostandédw na poszczegdinych rynkach wraz z podazg nowych

powierzchni oraz absorpcjq powierzchni.

Wspotczynnik pustostanéw, nowa podaz oraz absorpcja

Rynek warszawski
600 Jtys. m2 absorpcja 9% 18
500 nowa podaz 16
pustostany (%) (R) 14
400 -
12
300 - 10
200 -8
)
100 -
L4
O T ' |
gru99 gru03 gru07 gru11 gru15 gru19 gru23 gru 2?
-100 - )
Krakéw
250 - - 25
tys. m2 %
absorpcja
200 nowa podaz . 20
pustostany (%) (P)
150 -
- 15
100 -
- 10
50 - /
O T LW AY Bl T T T 5
gry0é6 gru09 gru12 gru15 gru18 gru21 gru24 gry227
-50 - 0
Tréjmiasto
absorpcia o [ 18
2
1650 -tys.m nowa podaz 16
130 pustostany (%) (P)
\ - 14
110 A
- 12
90 -
A - 10
70 - v o
50 - -6
30 - \' L4
10 A -2
-19ru06 gru09 gru12 grul15 gru18 gru21 gru24 gru29®

21

Rynki regionalne

750 - - 20
2
tys.m absorpcja % | 18
650 - nowa podaz
pustostany (%) (). L 16
550 -
L 14
450 - L 12
350 - - 10
250 - 8
150 -
4
50 -
-59ru06 cze10 gru13 cze17 gru20 Cze24v~ gru20

- 25

- 20

- 15

- 10

-0

- 30

- 25

- 20

- 15

10

Wroctaw
200 -
tys. m2 %
absorpcja
150 1 nowa podaz
pustostany (%) (P)

100 - /ﬂ

50 -

0 A
-50 -
-100 -

gru06 gru09 gru12 gru15 gru18 gru21 gru24 gru27
Katowice
300 -

tys. m2
250 - absorpcja
nowa podaz

200 - pustostany (%) (P)
150 -
100 -
” W H;\ |

. MR ~ZAYAY A AY A AV

v V'

_50 J

-0

gru06 gru09 gru12 gru15 gru18 gru21 gru24 gru27
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3926
kodz Poznan
- 35 120 - - 30
110 - 2 % 0
tys.m absorpeia g tys.m2 . %
00 - nowa podaz - 30 100 1 gs\,sgpngz - 25
pustostany (%) (P) rodaz
- L o5 80 - pustostany (%) \(P)
i - 20
50 [\ - 20 60 -
- 15
30 - 15 40 - ' .
- 10
10 - 10 20 - a
\
-10 - L5 0 i i i i i L -5
gru06 gru09 gru12 gru15 gru18 gru21 gru3/4 gru27
-30 - -0 -20 - -0

gru06 gru09 gru12 gru15 gru18 gru21 gru24 gru27

Zrédto: Colliers International Polska, PKO Bank Polski
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Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
email: pkoresearch@pkobp.pl
Gléwny Ekonomista, Dyrekitor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Zespot Analiz Nieruchomosci analizy.nieruchomosci@pkobp.pl
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 666 824 393
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 666 820540
Aleksandra Majek aleksandra.majek@pkobp.pl 723671717
Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 725222761

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego

[ ]
ﬁ Centrum
X @PKO_Research sankpoe | Analiz

Materiat zatwierdzit(a): Wojciech Matysiak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych iniezbednych
staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogg by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jaoko forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych
wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spolki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, wtym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 zt.
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