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e Cynknajdrozszy od 2022, coraz blizej poziomu 4 tys. USD/t

e Zapasy surowca ha LME w dét, do gory prognozy cenowe

Cynk na Londynskiej Gietdzie Metali zdrozat 24 sierpnia do 3852 USD/t, poziomu
najwyzszego od czerwca 2022. W tym roku benchmark 3M wynikiem +23% ustepuje
sposréd metali przemystowych LME tylko cynie (+37% YTD). Napiecia rynkowe
wspierajg notowania popularnego surowca, stosowanego gtéwnie do galwanizaciji
zelaza i staliw celu ochrony przed korozjq.

Uwage inwestoréw przykuwaijq zapasy cynku w Londynie oraz Szanghaju. Na
europejskiej gietdzie wynoszg 93 tys. ton po spadku od tegorocznego szczytu
z potowy czerwca o 25%. W Chinach oscylujg od marca br. wokoét 150 tys. toniw 2026
zanotowaly juz dwukrotny wzrost. Obawy o napiety bilans metalu poza Azjg
wywindowaty na LME cene surowca spot powyzej kontraktu 3M (sytuacja nazywana
backwardation) o ponad 130 USD/t. Nawet tqgczne zapasy z LME i SHFE zaspokoityby
Swiatowe zapotrzebowanie na cynk tylko przez niecaty tydzien — zdaniem
branzowej organizaciji International Lead and Zinc Study Group w 2026 globalny
popyt na metal wyniesie 14 min ton.

Notowania cynku 3M na LME oraz zapasy metalu na LME i SHFE.
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Zrodto: LSEG Workspace

Zdaniem niektérych brokeréw do aprecjaciji cynku przyczynili sie tez spekulanci,
ktoérzy zaktadali spadek ceny surowca wskutek rozluznienia bilansu rynkowego.
Podaz koncentratu cynku jest tymczasem ograniczona, zas wolniejsze od
oczekiwan ozywienie produkcji metalu (o wypadkach w hutach pisalismy trzy
miesigce temu) oraz wzrost jego notowan motywujg do zamykania krotkich pozycii,
co dodatkowo wspiera rynek.

Solidne fundamenty cynku znajdujg odbicie w prognozach analitykow. W lipcowe;j
ankiecie Reutersa konsensus w odniesieniu do Sredniej ceny spot LME w 2026
wynidst 3372 USD/t (+10% wzgledem poprzedniego sondazu z kwietnia). Tegoroczny
bilans rynkowy szacowany jest na +34 tys. ton (poprzednio +175 tys. ton). W 2027
nadwyzka metalu ma przekroczy¢ 116 tys. ton, a srednia cena spasc do 3121 USD/t.
YTD cynk spot kosztuje przecietnie 3430 USD/t, natomiast kontrakt 3M 3432 USD/t.
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Cynk ndjdrozszy od ponad 4 lat:
kontrakt 3M powyzej 3850 USD/t, cena
spot coraz blizej psychologicznego
poziomu 4 tys. USD/t

Napiety bilans rynkowy wspiera
notowania surowca, analitycy rewidujg
do gory prognozy cenowe
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Materiat zostat ukonczony 24 sierpnia 2026.

Informacje i zastrzezenia:

Niniejsza publikacja (Publikacja) powstata w Biurze Strategii Rynkowych (BSR), ktdre jest wydzielong jednostkg PKO BP S.A. (Bank). BSR nie zawiera i nie posredniczy
w zawieraniu transakcji na rynku finansowym. Publikacja ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje
zawarte w Publikacji nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentdow finansowych, rekomendacja inwestycyjna, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma swiadczenia pomocy prawnej. Bank dotozyt wszelkich staran, aby zamieszczone w Publikacji informacije byly rzetelne
oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Publikacja powstata na podstawie niezaleznych badan analitycznych prowadzonych w BSR na podstawie
ogolnodostepnych zrédet informaciji o charakterze ekonomiczno-rynkowym. Ewentualne opinie analitykéw zawarte w Publikacji zostaty sporzgdzone przez nich w
sposob niezalezny i mogqg ulegaé zmianie.

Ewentualna ocena instrumentéw finansowych zawarta w Publikacji dokonywana jest przy zastosowaniu kombinacji metod, w szczegdlnosci fundamentalnej,
poréwnawczej, rynkowej i technicznej. Analiza fundamentalna zmierza do okreslenia wartosci godziwej danego instrumentu finansowego. Gtéwne zalety: bazuje
na obiektywnych czynnikach; gtéwne stabosci: istotny lub nawet dominujgcy wplyw na wartosc rynkowq, szczegdlnie w krotkim terminie, mogg wywiera¢ czynniki
pozafundamentalne. Metoda poréwnawcza obejmuje poroéwnanie wycen rynkowych zblizonych do siebie instrumentéw finansowych w celu zidentyfikowania
bezwzglednego i wzglednego przewartosciowania lub niedowartosciowania. Gtowne zalety: identyfikacja wzglednych nieefektywnosci rynkowych; gtéwne
stabosci: poréwnywanie instrumentow finansowych, ktére nie sq tozsame rodzi ryzyko nadmiernego uproszczenia i w konsekwencji wyciqgniecia btednych
wnioskéw. Metoda rynkowa stuzy do okreslania przewidywanych zmian w podazy i popycie na dany instrument finansowy wynikajgcych z réznorodnych przyczyn
m.in. na podstawie analizy pozycji portfelowych lub zagregowanej opinii uczestnikdw rynku wzgledem danego instrumentu finansowego; gtéwne stabosci:
fragmentarycznos¢ i opdznienie danych bedqgcych podstawaq analizy. Metoda techniczna jest metodq uzupetniajgcq, przydatng w szczegodlnosci w identyfikowaniu
krétkoterminowych trenddéw. Polega gtdownie na badaniu wykreséw obrazujgeych historyczne ksztattowanie sie cen i innych parametréw rynkowych, w celu
okreslenia w jaki sposéb uksztattujg sie one w przysztosci. Gtdwne zalety: wzglednie krétki czas analizy; gtdéwne stabosci: zjawiska z przesztosci nie muszq powtdrzy¢
sie w przysztosci. W przypadku pytan lub watpliwosci dotyczagcych wymienionych metodologii zalecany jest kontakt z analitykami BSR.

Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5 wyemitowanego kapitatu zakladowego jest Skarb Panstwa. Bank moze by¢ animatorem emitenta, rynku lub dostawcg
plynnosci w odniesieniu do instrumentéw finansowych wymienionych w Publikacji jak réwniez posiadac je w swoim portfelu. Bank na mocy zawartych uméw peni
funkcje Dealera Rynku Pienieznego oraz Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikaciji. Niezaleznie od informaciji przekazanych
przez Bank, przed zawarciem kazdej transakgji Klient powinien dokona¢ catosciowej oceny jej ryzyka, potencjalnych korzysci i ewentualnych strat, warunkow i
skutkow prawnych, ksieggowych i podatkowych transakcji, wptywu czynnikéw rynkowych na wartos¢ inwestycji i wynik transakcji oraz w sposoéb niezalezny ocenic,
czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjqc¢ ryzyko zwigzane z dang transakcjq. Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktérych sq
przedmiotem mogq by¢ nieodpowiednie do indywidualnej sytuacji niektérych Klientéw. Ostateczna decyzja o zawarciu transakcji, okresu inwestycji i wielkosci
zaangazowanych srodkéw kazdorazowo nalezy wytgcznie do Klienta.
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