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Pozytywne nastroje w niemieckiej gospodarce

Medialne doniesienia o sukcesach negocjatoréow z Pakistanu i Omanu,
ktorych efektem ma by¢ szybkie otwarcie bezpiecznego korytarza dla
zeglugi przez ciesnine Ormuz, doprowadzity we wtorek do mocnych,
siegajgcych 4% spadkéw cen ropy naftowej. W konsekwencji obnizyty sie
oczekiwania inflacyjne oraz rentownosci obligaciji skarbowych. Sygnaty
mozliwej deeskalacji napiecia w Zatoce Perskiej wsparly takze rynki akciji,
cho¢ skala wzrostéw byta ograniczona, gdyz inwestorzy czekali na raport
kwartalny Nvidii, ktéry zostanie opublikowany dzisiaj po zakonczeniu sesji na
NYSE. Na poprawie globalnego apetytu na ryzyko skorzystat réwniez zioty,
cho¢ istotne poziomy na gtdwnych parach (4,30 na EURPLN i 3,6850 na
USDPLN) nie zostaly pokonane. W srode globalne rynki pozostang pod
dominujgcym wplywem geopolityki, a istotne dla wyceny sciezki stop Fed,
a tym samym rentownosci UST i posrednio dolara, mogqg by¢ takze dane
oinflacji PCE oraz drugi szacunek PKB USA za 2¢26. Jesli cdane te nie
wskazg na harastanie presiji inflacyjnej w USA, a premia geopolityczna
w hotowaniach ropy bedzie nadal malata, w naszej opinii otworzy sie
przestrzen do dalszego spadku rentownosci obligacji skarbowych
i umocnienia zlotego.

Dzi$§ poznamy najwazniejsze dane tego tygodnia, czyli informacje na
temat kondycji amerykanskich konsumentéw w lipcu. Tradycyjnie
najwiecej uwagi przyciggaja miary inflacji — konsensus zaktada, ze deflator
PCE ogdtem obnizyt sie do 3,6% rfr z 3,7% r/r w czerwcu, a jego wersja bazowa
utrzymata sie na poziomie 3,3% r/r. Po duzym rozczarowaniu w lipcowej
sprzedazy detalicznej dane o dochodach i wydatkach powinny, wg
konsensusu, pokazac ich marginalne wzrosty m/m.

Z USA poznamy tez drugi szacunek PKB w 2926 — wstepne dane pokazaty
spowolnienie wzrostu do 1,5% q/q saar z 2,1% q/q saar w 1¢26, ktéremu
towarzyszyta silna konsumpcja.
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Wegrzy kolejny raz obnizyli stopy procentowe, co bylo
mozliwe dzieki niskiej inflaciji i poprawie warunkéw rynkowych globalny sentyment i wspart rynek obligacii

HUN: MNB obnizyt gtéwng stope procentowq o 25pb do 5,50%. Zgodna
z oczekiwaniami decyzja zostata podjeta przede wszystkim ze wzgledu na
niskq inflacje i stabilng premie za ryzyko. Bank odnotowat, ze inflacja CPI
spadta wlipcu do poziomu 1,2% r/r, czyli ponizej oczekiwan oraz projekciji

Biuro Analiz Makroekonomicznych
Biuro Strategii Rynkowych

pkoresearch@pkobp.pl
X @PKO_Research
centrumanaliz.pkobp.pl

Wartosc (%, pb)*

2026-08-25 A1D
Indeksy akgciji:
WIG 152 364 0,3
STOXX Europe 600 656 0,3
S&P500 7677 0,3
Waluty:
EURPLN 4,30 -0,1
USDPLN 3,68 -0,2
CHFPLN 4,59 -0,2
EURUSD 1,17 0,1
Obligacje:
PL2Y 4,32 -3
PL5Y 5,35 -6
PL10OY 5,87 -7
DE10Y 3,20 -5
us1oy 4,64 -6
Surowce:
Ropa Brent 89 -3,9
Zloto 4657 0,1

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacji).
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banku centralnego. Jednoczesnie inflacja bazowa obnizyta sie do 1,9% r/r
z2%r/r w czerwcu. W komunikacie po posiedzeniu podano, ze inflacja
pozostanie ponizej celu 3% do konca 2027, a do celu powrdci w pierwszej
potowie 2028. MNB ocenil, ze rozwdj aktywnosci gospodarczej jest zgodny
z czerwcowq projekcjg. W szczegdlnosci PKB w 226 zwiekszyt sie 1,7% r/r,
gtownie dzieki dobrym wynikom sektora ustug iprzemystu, przy stabszych
wynikach rolnictwa. Wiadze monetarne nadal zapewniajg o determinacii
wdgzeniu do trwatego obnizenia inflacji do celu i na biezgco oceniajg
perspektywy inflacji, sytuacje globalng oraz premie za ryzyko dla Wegier.
Utrzymywanie dodatniej realnej stopy procentowej oraz stabilnosci rynkdw
finansowych, w szczegdlnosci rynku walutowego, sprzyja w ocenie MNB
zakotwiczeniu oczekiwan inflacyjnych, a tym samym przyczynia sie do
osiggniecia stabilnosci cen. Bank podejmie decyzje w sprawie przysztej sciezki
stopy bazowej na podstawie wrzesniowego Raportu o inflacji, a szef MNB
M.Varga nie sugerowat zadnych konkretnych dziatan. B.Varga zasugerowat
natomiast, ze najblizsza projekcja uwzglednia¢ bedzie proinflacyjny wplyw
suszy. Rada Polityki Pienieznej odnotowata, ze gtéwne banki centralne (Fed,
EBC, BoJ) majg wg oczekiwan rynkowych podnies¢ stopy do konca roku, wg
nas potencjalnie moze to ograniczy¢ przestrzen do dalszych obnizek stép
MNB. Zgodna z oczekiwaniami decyzja MNB miata nieznaczny wptyw na kurs
forinta. Prezes M.Varga potwierdzit rowniez, ze MNB analizuje mozliwosc¢
zmiany obecnego celu inflacyjnego (3%). Jesienig majg by¢ przedstawione
whnioski z analizy, ktéra rozpoczeta sie wiosng. Ewentualna zmiana celu
inflacyjnego bytaby motywowana staraniami Wegier o wejscie do strefy euro.
Obecny cel inflacyjny na Wegrzech jest jednym z najwyzszych w UE. Minister
finanséw A.Karman potwierdzit, ze Wegry planujg spemic¢ kryteria
przystgpienia do strefy euro do 2030, mimo trudnej sytuacji budzetowej
odziedziczonej po rzgdach V.Orbana (planowany deficyt fiskalny w 2026
zostat podniesiony do 7,5% PKB wzgledem poprzedniej prognozy 5,0% PKB).
GER: Indeks Ifo w sierpniu wyniost 88,8 pkt., czyli nieco powyzej wartosci
zlipca 86,7pkt. (skor.) i powyzej prognoz (87,2pkt.). Wzrést zaréwno
wskaznik oceny obecnej sytuacji (88,5pkt. wobec oczekiwan 87,3pkt.) jak
i indeks oczekiwan (89,1pkt. wobec oczekiwan 87,5pkt.). W ujeciu sektorowym
poprawa  koniunktury  byta  widoczna we  wszystkich  branzach,
ale w szczegdlnosci w przemysle (+5,4 pkt. m/m). Rosngce od kwietnia
wskazniki koniunktury w Niemczech, wskazujg na coraz lepsze perspektywy
gospodarki, ktéra dzieki publicznym inwestycjom, ma szanse wyjs¢ ze
stagnacii.

GER: Dane o PKB za 2¢26 zostaly zrewidowane nieznacznie w gére. W 226
PKB zwiekszyt sie 0 0,3% g/q, o 0,1pp silniej niz wczedniej szacowano. W ujeciu
r/r wzrost przyspieszyt do 1,0% z 0,8% w 1926. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem solidnie wzrost eksport, szczegdlnie eksport towardw, ktéry zwiekszyt
sie 0 5,0% r/r, solidnie rosty inwestycje w maszyny i urzqdzenia (+1,1%r/r), w tym
w sektorze rzgdowym. Konsumpcija indywidualna znalazta sie w stagnacii,
a wzrost spozycia ogoétem napedzat sektor rzgdowy.

USA: Indeks zaufania konsumentéw Conference Boadrd nieoczekiwanie
spadt w sierpniu do 89,4pkt. z 90,2pkt. w lipcu. W sierpniu poprawie sytuaciji
biezqcej towarzyszyto pogorszenie subindeksu oczekiwan. W szczegolnosci
lepiej niz przed miesigcem wyglgdaty oceny sytuacji na rynku pracy, wzrosta
jednak, do 4,7%, oczekiwana inflacja w ciggu kolejnych 12 miesiecy.

USA: Ceny nieruchomosci mierzone indeksem S&P/Case-Shiller wzrosty
w czerwcu hieco silniej od oczekiwan i silniej niz w poprzednim miesigcu.
Indeks cen domoéw w 20 najwiekszych miastach w czerwcu wzrést o 2,1% r/r po
wzroscie o 1,6% r/[r w maju i wobec oczekiwanh na poziomie 1,8% r/r. W ujeciu
miesiecznym ceny te wzrosty o 0,24%, podczas gdy oczekiwano 0,1% m/m.
W komunikacie do danych podkreslono, ze po raz trzynasty z rzedu wartosc¢
domow obnizyta sie w ujeciu realnym, poniewaz czerwcowa inflacja byta o ok.
2 pkt. proc. wyzsza niz wzrost cen domow.

USA: Sprzedaz nowych domoéw jednorodzinnych w lipcu wyniosta 607 tys.,
ponizej prognoz (620 tys.) i byla nizsza niz w czerwcu (678 tys. po korekcie)
oraz najnizsza od 6 miesiecy. W ujeciu miesiecznym sprzedaz obnizyta sie
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0 10,5%, silniej od prognoz (-1,4% m/m), wobec wzrostu o 7,6% m/m w czerwcu.
Liczba pozwoleh na budowe w lipcu wyniosta 1,433 min, co oznacza wzrost
02,4% r[r oraz 4,3% m/m. Jednoczesnie odnotowano spadek rozpoczetych
buddw domow (-13,5% r/r). Stabsza aktywnos¢ jest konsekwencjg rosngcego
Dane zamerykanskiego rynku nieruchomosci majg mieszany lekko
negatywny, wydzwiek. Spadek aktywnosci w sektorze jest konsekwencjqg
systematycznego wzrostu oprocentowania kredytow hipotecznych —
oprocentowanie 30-letniego kredytu wynosi obecnie 6,65% wobec ok. 6,0%
pod koniec lutego.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Stopa bezrobocia rejestrowanego w lipcu ustabilizowata sie na
poziomie 5,8%, chociaz wstepny szacunek MRIPS wskazywat na jej wzrost do
5,9%. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 99,7 tys., co
oznacza spadek o 8% wzgledem lipca 2025 (10 miesigc z ujemng dynamika r/r).
Liczba wszystkich bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wzrosta
w ciggu miesigca 0 4,9 tys., do 906,4 tys. i byta 0 9,1% wyzsza niz przed rokiem.
Miesieczna zmiana liczby bezrobotnych byta wyraznie mniejsza niz +33,8 tys.
odnotowane w lipcu 2025, kiedy wdrazano reforme Urzeddw Pracy. Warto
jednak pamieta¢, ze do 2023 liczba bezrobotnych w lipcu, z reguly sie
obnizata. Stopa bezrobocia wg BAEL w 2026 spadta do 3,2% z 3,3% w 126,
a kwartalny spadek byt relatywnie niewielki, jak na te pore roku. Stopa
bezrobocia w 1926 byta wyraznie wyzsza niz 2,8% z 2925. Liczba oséb
spetniajgcych definicje bezrobotnego wg BAEL wzrosta w ciggu roku o 14,1%,
a wzrost dotyczyt w wiekszym stopniu mezczyzn oraz oséb mieszkajgcych na
wsiach. Jednoczesnie liczba oséb pracujgcych wzrosta o 0,2% r/r, a liczba
aktywnych zawodowo o 0,6% r/r. To najpewniej z tej ostatniej grupy rekrutowali
sie nowi bezrobotni. Wskazniki aktywnosci zawodowej oraz zatrudnienia
utrzymaty sie na ubiegto kwartalnym poziomie odpowiednio 58,7% oraz 56,8%
i byty nieco wyzsze niz przed rokiem. Dane wskazujg na stabilng sytuacje na
rynku pracy — a pomimo wzrostu w ujeciu r/r, bezrobocie w Polsce pozostaje
niskie.

POL: Zaméwienia przemystowe w lipcu wzrosly o 10,6 % r/r po wzroscie
0 11,7% r[r w czerwcu. Zamowienia eksportowe wzrosty o 11,2% r/r, silniej niz
przed miesigcem. Po wywotanym przez SAFE rekordowym skoku zamoéwien
0143% r/r w maju, zamdwienia kontynuujg dwucyfrowe wzrosty, co jest
potwierdzeniem utrzymania solidnego popytu na produkty polskiego
przemystu.
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KOMENTARZ RYNKOWY: Waluty
o We wtorek ztoty nieznacznie umocnit sie wobec euro i dolara, a kursy EURPLN 436 4 r 385
i USDPLN obnizyty sie odpowiednio w poblize 4,30 oraz 3,6850. Na bazowych #4341 - 3,80
rynkach FX dolar pozostawat stabilny, a kurs EURUSD oscylowat w poblizu 432 | - 3,75
1,1670. 4,30 4 L 3,70
e Fundamentalnym wsparciem dla ztotego byta stabilizacja lipcowej stopy ji: L 3,65
bezrobocia w Polsce na relatywnie niskim poziomie 5,8%. Posrednio krajowq 4:24 | L 3,60
walute wspierat réwniez wyrazny wzrost indeksu Ifo, wskazujgcy na 422 | coroLy | 355
postepujacq poprawe koniunktury u gtdwnego partnera handlowego Polski. 5, | L 3,50
Zlotemu sprzyjat takze dalszy spadek cen ropy naftowej, ktére w przypadku 4 1g ‘ —USPPIN | s
gatunku Brent zeszly ponizej 90 USD/b, poprawiajgc globalny sentyment maj 26 cze 26 lip 26 sie 26
inwestycyjny. Nie przetozyto sie to jednak na wyrazne ostabienie dolara, gdyz  zredio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

4|

inwestorzy prawdopodobnie wstrzymywali sie z zajmowaniem wiekszych
pozycji przed Srodowymi danymi o inflacji PCE z USA oraz pigtkowym
wystgpieniem prezesa Fed w Jackson Hole.

W srode kluczowy dla rynku USD bedzie lipcowy odczyt deflatora PCE
zUSA, preferowanej przez Fed miary inflacji, analizowany w kontekscie
rynkowych wycen prawdopodobienstwa wrzesniowe] podwyzki stop,
wynoszgcego obecnie ok. 40%. Jesli dane potwierdzqg uporczywosé inflacii
i podbijg oczekiwania na podwyzke stép Fed, pojawi sie przestrzen do co
najmniej korekcyjnego umochienia dolara. W takim scenariuszu EURUSD
mogtby skierowac sie w strone lokalnego wsparcia w poblizu 1,1620,
a USDPLN w okolice 3,70. Jednoczes$nie zakladamy stabilizacje EURPLN
w poblizu 4,30. Ewentuadlna wyrazna deeskalacja na Bliskim Wschodzie
i towarzyszgcy jej mocniejszy spadek cen surowcéw energetycznych
mogtyby otworzyé EURPLN droge do trwalego zejscia ponizej tego
psychologicznego poziomu.

Nastroje na rynkach FI we wtorek poprawily sie. Rentownosci polskich
obligaciji skarbowych spadty w zakresie 3/7pb oraz o ok. 4/6pb w przypadku
papieréw Niemiec i USA.

Sita oddziatywania jednego z dwéch gtéwnych czynnikéw (ryzyka
fiskalnego oraz ryzyka inflacyjnego), kitére w ostatnich tygodniach
globalnie podnosity rentownosci obligaciji skarbowych we wtorek ostabta.
Bylo to efektem wyraznego spadku cen ropy, kiéry obnizyt oczekiwania
inflacyjne i wspart obligacje. Znizka notowan surowca wynikata
z lagodniejszego od obaw inwestoréw pakietu amerykanskich sankcjinalran
oraz rosngcych nadziei na deeskalacje w Zatoce Perskiej po komunikatach
petnigcego role mediatora Pakistanu o postepach w negocjacjach z Iranem.
Dodatkowo pdznym wieczorem czasu polskiego pojawity sie medialne
doniesienia, ze w wyniku uzgodnien miedzy Iranem a Omanem, wkrotce
zostanie otwarty bezpieczny korytarz dla zeglugi przez ciesnine Ormuz.
Polskie SPW generalnie podagzaty za rynkami bazowymi, a krajowe dane
0 bezrobociu, wyraznie stabsze od konsensusu odczyty makro z USA czy
mochniejsze dane z Niemiec nie miaty zauwazalnego wptywu na notowania.
W srode lokalnym wydarzeniem dnia bedzie aukcja regularna, na ktérej MF
zaoferuje obligacije o wartosci 8-12 mid zt, co moze nieco cigzy¢ krajowym
papierom na rynku wiérnym. Globalnie rynki pozostang pod wptywem
geopolityki oraz waznych danych z USA (inflacja PCE i drugi szacunek PKB
za 2026), ktére mogag wplynagé na oczekiwania dotyczace sciezki stop Fed.
W naszej opinii kluczowa bedzie jednak perspekitywa deeskalacji w Zatoce
Perskiej, gdyz tylko ona moze doprowadzi¢ do udroznienia ciesnhiny Ormuz
i w konsekwencji szybkiego obnizenia cen ropy, oczekiwan inflacyjnych
oraz rentownosci obligaciji skarbowych.

Prognozy walutowe
Para 3026 426

EURPLN 4,27 4,28
USDPLN 3,71 3,66
CHFPLN 4,59 4,51
EURUSD 1,15 1,17
EURCHF 0,93 0,95

Zrodto: PKO Bank Polski.
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Prognozy rentownosci obligacji

Tenor 3026 4026
PL1Y 3,74 3,74
PL2Y 3,95 3,95
PL5Y 4,55 4,50
PL10Y 5,10 5,00

Zrédto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik

Jednostka Poprzednio  Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 21 sierpnia

GER: PMI w przetworstwie (sie., wst.) 9:30 pkt. 52,2 52,0 -- 541
GER: PMI w ustugach (sie., wst.) 9:30 pkt. 49,8 50,1 -- 48,5
EUR: PMI w przetworstwie (sie., wst.) 10:00 pkt. 51,9 51,9 -- 52,8
EUR: PMI w ustugach (sie., wst.) 10:00 pkt. 51,7 51,6 -- 51,7
USA: PMI w przetworstwie (sie., wst.) 15:45 pkt. 53,9 53,9 -- 53,2
EUR: Koniunktura konsumencka (sie., wst.) 16:00 pkt. -15,9 -16,3 -- -15,5
Poniedziatek, 24 sierpnia

POL: Sprzedaz detaliczna (lip.) 9:30 %rlr 6,2 4,4 4,6 3,9
POL: Podaz pienigdza M3 (lip.) 14:00 % rfr 11,8 11,7 11,9 11,3
Wtorek, 25 sierpnia

GER: Wzrost PKB (2q)) 8:00 % rfr 0,8 0,9 - 1,0
POL: Stopa bezrobocia (lip.) 9:30 % 5,8 59 59 58
GER: Indeks Ifo (sie.) 10:00 pkt. 86,6 87,2 - 88,8
HUN: Posiedzenie MNB 14:00 % 5,75 5,50 5,50 5,50
USA: Ceny nieruchomosci (cze.) 15:00 % r[r 1,6 1,8 -- 2,1
USA: Sprzedaz nowych domow (lip.) 16:00 tys. 678 620 -- 607
USA: Indeks zaufania konsumentéw Conference Board (sie.) 16:00 pkt. 90,8 90,2 -- 89,4
ROM: Podaz pienigdza M3 (lip.) -- % rlr 7,8 -- -- 7,6
USA: Pozwolenia na budowe (lip., rew.) -- min 1,443 1,443 - 1433
Sroda, 26 sierpnia

USA: Dochody Amerykandw (lip.) 14:30 % m/m 0,2 0,2 -- --
USA: Wydatki Amerykanow (lip.) 14:30 % m/m 0,3 0,1 == ==
USA: Deflator PCE (lip.) 14:30 %rir 3,7 3,6 -- --
USA: Inflacja bazowa PCE (lip.) 14:30 % rlr 3,3 83 -- --
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (lip., wst.) 14:30 % m/m 0,5 0,5 -- ==
USA: Wzrost PKB (2q)) 14:30 %a/q saar 2,1 1,5 -- --
USA: Konsumpcja prywatna (2q) 14:30 %a/q saar 0,5 3,2 -- --
Czwartek, 27 sierpnia

EUR: Podaz pienigdza M3 (lip.) 10:00 % rlr 3,3 3,4 -- --
EUR: Minutes EBC 13:30 -- -- -- -- --
USA: Bilans handlowy (lip.) 14:30 mld USD -101,5 -100,2 == ==
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys. 206 208 -- --
Pigtek, 28 sierpnia

HUN: Saldo handlowe (lip.) 8:30 mlid EUR 1,305 -- -- --
HUN: Stopa bezrobocia (lip.) 8:30 % 4,4 4,4 -- --
CZE: Wzrost PKB (20)) 9:00 % rfr 2,2 2,0 2,0 --
GER: Stopa bezrobocia (sie.) 9:55 % 6,4 6,4 -- --
EUR: Wskaznik koniunktury ESI (sie.) 11:00 pkt. 96,9 97,6 -- --
EUR: Koniunktura konsumencka (sie., rew.) 11:00 pkt. -15,9 -16,3 -- --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (sie., rew.) 16:00 pkt. 55,2 51,0 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostalych Bloomberg, Reuters.
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Material zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie moga by¢ traktowane jaoko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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