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Wyniki samorzqgdow po 226

Dochody i wydatki ogoétem JST
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Strona dochodowa JST prezentuje sie stabilnie — w 1h26 dochody ogdétem
byly 0 6,9% wyzsze niz w 1h25 wobec wzrostu o 8,5% w catym 2025. Gtéwnym
zrodiem wzrostu byly dochody wiltasne (+9,6% r/r), odpowiadajgce za 74%
dochoddw. Szczegdlnie mocno wzrosty dochody z PIT (+11,4% r/r), podczas
gdy wptywy z CIT spadty o 2,5% r/r, zgodnie z kierunkiem zatozonym przez
Ministerstwo Finanséw na 2026. W 1h26 dochody przewyzszyly wydatki
0 45,6 mld zt, podczas gdy plan na koniec roku zaktada deficyt w wysokosci
51,0 mid zt.

Nie widaé jeszcze inwestycyjnego boomu w samorzgdach. W 1h26
zrealizowane inwestycje JST wyniosty 24,7 mld zt, mniej o 4,5% niz przed
rokiem. Jednoczesnie wartos¢ srodkéw zaangazowanych w inwestycje byta
wyzsza o 3% r/r, co wskazuje, ze zakontraktowany portfel projektéw jest
wiekszy, ale jego realizacja lub rozliczanie przebiega wolniej. Moze to
prowadzi¢ do kumulacji wydatkéw w 2h26 albo przesuniecia ich czesci na
2027. Warto tez podkresli¢, ze aktywnos¢ inwestycyjna byta w 1h26 silnie
zréznicowana miedzy kategoriomi JST — wydatki gmin i powiatéw spadty
odpowiednio o 14% i 29% r/r, natomiast w miastach i wojewddztwach wzrosty
021%130%r/r.

Wysoka nadwyzka operacyjna wzmachia zdolnosé JST do finansowania
inwestycji. W 1h26 wyniosta ona 54,4 mid zt, o 9,7% wiecej niz przed rokiem.
Deficyt operacyjny na koniec 2026 prognozuje w WPF 17% samorzgddw, w tym
27% miast na prawach powiatu. Rzeczywisty odsetek bedzie jednak
najpewniej nizszy — w 2025 ujemny wynik operacyjny wykazato ostatecznie
tylko 2% JST, cho¢ wsrod miast udziat ten wynidst 15%.

Zobowigzania na koniec 1h26 nieznacznie zmalaty (-2,2%) wzgledem konca
2025 i wyniosty 113,0 mld zt. Wartos¢ finansowania diuznego pozyskanego
przez JST w 1h26 byta wyzsza niz przed rokiem (4,0 mld zt wobec 1,8 mid zt
w 1h25), co moze wskazywac na przygotowania do intensyfikaciji inwestycji
w drugiej potowie roku. Sptaty dotychczasowego diugu byty jednak wyzsze niz
nowe wplywy.

Samorzqgdy zachowujg silng pozycje finansowq, ale oczekiwane
przyspieszenie inwestycji jeszcze nie nastgpito. Wyzsze zaangazowanie
Srodkow oraz wieksza skala pozyskanego finansowania diuznego wskazujg
na mozliwos¢ wzrostu wydatkdw w 2h26, cho¢ wolniejsze tempo realizaciji
zwieksza ryzyko przesuniecia czesci ambitnych planéw na 2027. Wysoka
nadwyzka operacyjna i stabilny poziom zadituzenia ograniczajg ryzyko
pogorszenia stabilnosci finansowej sektora.
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Dynamika zmian dochodoéw i wydatkéw JST
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Nadwyzka operacyjna JST
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Relacja nadwyzki operacyjnej do dochodéw ogétem
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawnej.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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