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Gospodarka przyspiesza zgodnie z planem

Struktura wzrostu PKB

15 4

Wzrost PKB w 2¢26 przyspieszyt do 3,9% r/r z 3,5% r[r w 1¢26, o 0,1pp silniej, niz
wskazywat szacunek flash. W ujeciu kwartalnym odsezonowany PKB
przyspieszytdo 1,0% q/q z 0,6% q/q w 1926, kiedy aktywnos¢ byta ttumiona przez
rekordowe mrozy. Wynik 2¢26 potwierdzit odpornos¢ polskiej gospodarki na
skutki wojny na Bliskim Wschodzie.

Gléwnym motorem gospodarki pozostata konsumpcja, ale coraz wieksze
znaczenie dla wzrostu majq rozkrecajgce sie inwestycje. Spozycie w sektorze
gospodarstw domowych spowolnito do 2,8% r/fr z 3,3% r/r w 1926,
odzwierciedlajgc nieco stabszy wzrost realnych dochodoéw. Znacznie silniej, bo
do 1,7%r/rz 6,0% r/r, wyhamowato z kolei spozycie publiczne. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami naktady inwestycyjne w gospodarce przyspieszyly do 8,4% r/r
z2,4% r[r w 1926 i rosty najsilniej od konca 2023. Juz wczesniej, na dobry wynik
w 226 wskazywaly dane z sektora duzych przedsiebiorstw, gdzie naktady
wzrosty o0 18,7%r/r.

W minionym kwartale zmiana stanu zapasow miata niewielki pozytywny wkiad
do wzrostu (+0,1 pp), silniej aktywnos¢ podbijato natomiast salo obrotéw
z zagranicg (+0,5pp). Nastgpito to przy wyraznym przyspieszeniu wolumenow
wymiany handlowej (w ujeciu realnym) — eksport dobr i ustug wzrést w 2926
010,8%r/r, aimport o 10,4%r/r — w obu przypadkach byty to najsilniejsze wzrosty
od 2021. Znaczgcym beneficjentem ozywienia eksportowego byt sektor
wytwoérczy, w ktdérym wartosé dodana zwiekszyta sie 0 6,5% r/r, po wzroscie
04,1% r/r. Dane miesieczne wskazujg na solidne wyniki produkcji débr
inwestycyjnych, co jest, przynajmniej czesciowo, zwigzane zpoprawq
koniunktury w gospodarce strefy euro oraz budowaniem przez
przedsiebiorstwa zapasoéw, w zwigzku ze wzrostem niepewnosci.

Rozwdj sytuacji w polskiej gospodarce nastepuje ,zgodnie z planem” —
podtrzymujemy wiec naszg catoroczng prognoze wzrostu o 3,5%. Diugo
wyczekiwane ozywienie inwestycyjne, finansowane Srodkami  unijnymi
materializuje sie, jednoczesnie obserwujemy pewne spowolnienie konsumpcji.
W drugiej potowie roku, wzrost moze lekko spowolni¢, ze wzgledu na czynniki
bazowe, ale Polska pozostanie jedng z najszybciej rozwijajgcych sie
gospodarek UE.

Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Dynamika inwestyciji na tle produkcji budowlanej
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Struktura wzrostu wartosci dodanej Dynamika PKB
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Materiat zatwierdzit(a): Kamil Pastor

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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