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Inflacyjne zaskoczenia po dwoch stronach Odry
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Niemiecka inflacja zaskakuje pozytywnie, dale nadal rosnie co
wspiera podwyzke stép przez EBC

15 - Indeks USD (DXY, I. 0S)
Pozycja spekulacyjna netto na USD (CFTC, mid USD, p. 0S)

Ztoty rozpoczqt tydzien od umocnienia: EURPLN spadtdo 4,3250, a USDPLN
do 3,7240, przy wzroscie EURUSD do 1,1620. Mimo wyzszych cen ropy
i napie¢ na Bliskim Wschodzie krajowq walute wspieraty czynniki lokalne.
Mocniejszy od wstepnego odczyt PKB za 226 zwiekszyt przewage wzrostu
gospodarczego Polskinad strefq euroi USA, a wyzsza od konsensusu inflacja
CPI za sierpien podniosta wyceny $ciezki stop NBP. Rynek w petni wycenia
juz podwyzke o 50pb do maja 2027, co rozszerza dyferencjat stop
wzgledem EBC i wspiera atrakcyjnosé carry na PLN. Trendy EURPLN
i USDPLN nie ulegly jednak zasadniczej zmianie, poprawa globalnego
sentymentu mogtaby sprowadzié EURPLN w strone 4,31-4,32. We wtorek
kluczowe bedq indeksy PMI z Europy, analogiczne dane z USA — w tym ISM,
a takze odczyt HICP ze strefy euro. Na rynku diugu rentownosci SPW silnie
wzrosty, gtéwnie z powodu aprecjacji surowcéw energetycznych oraz
wyzszego od oczekiwan wstepnego odczytu krajowej inflacji. Przy
utrzymujgcym sie ryzyku geopolitycznym mozliwy jest dalszy wzrost
rentownosci obligacji 2-letnich w kierunku 4,5%, a 10-letnich do ok. 6,1%.
Dzi$ najwazniejszqg publikacjg bedzie inflacja HICP w strefie euro, ktéra
najpewniej w sierpniu przyspieszyta (kons.: 3,3%r/r) z2,9% r/r w lipcu. Inflacja
bazowa powinna pozostac na niezmienionym poziomie (kons.: 2,5% r/r).
Ponadto czeka nas seria publikacji indekséw PMI za sierpien. W Polsce
spodziewamy sie wzrostu wskaznika w przetworstwie w okolice poziomu
neutralhego (PKOe: 49,4 pkt., kons: 49,5 pkt.). Niezmiennie podkreslamy, ze
w ostatnim czasie dane PMI stabo odzwierciedlajg rzeczywistq sytuacje
w krajowym przemysle. W strefie euro, Niemczech i USA poznamy rewizje PMI
dla przetwérstwa — wg wstepnych danych indeks wzrdst w Europie,
natomiast obnizyt sie w USA.

W Stanach Zjednoczonych poza danymi PMI poznamy takze wskaznik ISM
W przetwérstwie — rowniez w tym wypadku oczekiwane jest pogorszenie
koniunktury w sierpniu. Z rynku pracy splynie raport JOLTS za lipiec, ktory
moze potwierdzi¢ kontynuacije spadkowego trendu wakatow.

W regionie CEE odnotujemy kolejny szacunek wzrostu PKB w 226 na
Wegrzech (wst.: 1,7% r/r).
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Wartosc (%, pb)*

2026-08-31 A1D
Indeksy akgciji:
WIG 152 553 0,4
STOXX Europe 600 651 -0,6
S&P500 7 686 -0,3
Waluty:
EURPLN 4,32 -0,3
USDPLN 3,72 -0,6
CHFPLN 4,60 -0,3
EURUSD 1,16 0,3
Obligacije:
PL2Y 4,45 9
PL5Y 5,55 10
PL10Y 6,08 8
DE10Y 3,32 5
us1oy 4,76 4
Surowce:
Ropa Brent 90 1,3
Zioto 44438 -0,1

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dia

rentownosci obligacii).

Pozycjonowanie na USD normalizuje sie po osiggnieciu
dodatnich ekstremow
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WYDARZENIA ZAGRANICZNE:

SWIAT: Na Bliskim Wschodzie trwa umiarkowana eskalacja konfliktu,
gtownie w sferze retorykii bezpieczenstwa zeglugi. Tankowiec opuszczaijgcy
ciesnine Ormuz zgtosit trafienie trzema niezidentyfikowanymi pociskami. Nie
byto ofiar, a sprawcy nie ustalono. Retoryke zaostrzyt D.Trump, zapowiadajgc,
ze USA odpowiedzqg Iranowi i ,uderzqg mocno”. Ostatniej nocy USA nie
przeprowadzity jednak nowego ataku na Iran. Jednoczesnie Waszyngton
sygnalizuje mozliwos¢ wznowienia negocjacji — sekretarz skarbu USA
S.Bessent wskazat, ze presja gospodarcza ma sktoni¢ Iran do rozmdw. Iran
rowniez deklaruje chec¢ pokojowego zakonczenia konfliktu — prezydent Iranu
M.Pezeszkian stwierdzit, ze dalsza wojna nie lezy w interesie zadnej ze stron.
GER: Inflacja CPI w sierpniu wzrosta do 2,9% r/r z2,8% r/r w lipcu, przy czym jej
przyspieszenie okazato sie nizsze od oczekiwan (3,0% r/r). Wzrost gtdwnego
wskaznika wynikat gtdwnie z ksztattowania sie cen towardéw — ceny energii
wzrosty 0 10,5% r/r vs 8,3% r/r wczesniej, podczas gdy dynamika cen zywnosci
spadta do 0,1% r/rz0,4% r/r. W ustugach trwata dezinflacje (2,8% r/r vs 2,9% r/r).
Inflacja bazowa utrzymata sie na poziomie 2,4% r/r z lipca. Inflacja HICP
rowniez wzrosta do 2,9% r/r z 2,8% r/r w lipcu, stabiej od oczekiwan. Dane
wskazujg na presje inflacyjng zwigzang z wyzszymi globalnie cenami paliw,
ktora jak na razie nie przeksztatca sie w istotne efekty drugiej rundy. Dzisiejszy
odczyt inflacji dla catej strefy euro moze réwniez lekko pozytywnie
zaskoczyé (wobec oczekiwanego wzrost do 3,3% r/r z 2,9% r/r w lipcu), mimo to
rosngca inflacja bedzie przypieczetuje oczekiwana na podwyzki stép na
wrzesniowym posiedzeniu EBC.

CZE: Ministerstwo Finanséw przedstawito rzqgdowi projekt budzetu panstwa
na 2027, w ktorym prognozuje wzrost deficytu sektora GG do 2,8% PKB z 2,7%
w 2026. Zwiekszenie deficytu wynika gtownie z wyzszych wydatkéw na
inwestycje infrastrukturalne i zdrowotne, obronnos¢ oraz podwyzki ptac
w sektorze publicznym. Od 2028 rzqd planuje szybkg konsolidacje fiskalng —
deficyt GG ma spasc¢ do 2,0% PKB, a nastepnie do 1,2% w 2030.

CHN: Wskaznik PMI RatingDog dla przetwoérstwa w sierpniu wzrést do
51,5pkt. z 50,9pkt., sygnalizujgc dziewiqty z rzedu miesigc wzrostu aktywnosci
w sektorze. Wedlug badania przyspieszyt wzrost produkcji i nowych
zamoéwien, a zamowienia eksportowe rosty najszybciej od szesciu miesiecy.
Zatrudnienie pozostato stabilne. Firmy obnizyty ceny wyrobdw po raz pierwszy
w 2026, mimo wzrostu kosztoéw. Nastroje przedsiebiorstw byly pozytywne,
cho¢ najstabsze od stycznia. Dane potwierdzajg solidng koniunkture
w chinskim przemysle, ale presja konkurencyjna na ceny pozostaje istotnym
wyzwaniem dla firm.

CZE: Wzrost podazy pienigdza M3 w lipcu spowolnit do 5,7% r/r z 6,3% r/r
W Czerwcu.

WYDARZENIA KRAJOWE:

2|

POL: Inflacja CPI w sierpniu wzrosta do 3,4% r/r z 3,0% r/r w lipcu, powyzej
oczekiwan. Gléwnym zrédiem przyspieszenia byly paliwa, ktére zdrozaty
05,2% m/m i24,2% r/r, m.in. w efekcie eskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie
iniedoboréw produkcji. W przeciwnym kierunku oddziatywaty ceny
zywnosci, ktére spadty o 0,7% m/m i 0,9% r/r. Szacujemy, ze inflacja bazowa
lekko wzrosta do ok. 3,2% r/r. Juz we wrzesniu inflacja przekroczy wg naszej
prognozy 3,5%, a do konca 2026 moze osiagngc¢ 4% rfr. Wyzsza inflacja
i napiecia geopolityczne przemawiajq za utrzymaniem stop NBP bez zmian do
konca 2026. Poczqgtku cyklu obnizek oczekujemy w 2¢27. Wiecej w Makro
Flash: Zywno$¢ nadal tanieje, paliwo drozeje (mimo CPN).

POL: Wzrost PKB w 2¢26 wyniost 3,9% r/r, co oznacza korekte w gére 0 0,1pp
wzgledem wstepnego odczytu. Kwartalny wzrost przyspieszyt do 1,0% q/q
z0,6% q/qg w 1g26. Gtownym czynnikiem wzrostu pozostata konsumpcja
gospodarstw domowych (+2,8% r/r), jednak rosngce znaczenie miaty
inwestycje, ktore przyspieszyty do 8,4% r/r z 2,4% r/r. Eksport netto miat dodatni
wktad na poziomie +0,5pp, przy dynamicznym wzroscie eksportu (+10,8% r/r)
iimportu (+10,4% r/r), co byto wspierane przez ozywienie w przemysle. Dane
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Dekompozycja wzrostu krajowego PKB

10 1%/, pp

| ]
L Wde[ole[SY]
mmm— KoNsumpcja pryw.
mmmm Konsumpcja publ.
Inwestycje

-10 mmm Eksport netto

cze23 Qgru23 cze24 gru24 cze25 gru25 cze2é
Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.


https://centrumanaliz.pkobp.pl/makroekonomia/makro-flash-zywnosc-nadal-tanieje-paliwo-drozeje-mimo-cpn

Dziennik Ekonomiczny

1 wrzesnia 2026

(w0

Bank Polski

3|

potwierdzajg oczekiwane przyspieszenie inwestycji finansowanych
srodkami unijnymi, przy jednoczesnym lekkim spowolnieniu konsumpciji.
W 2h26 dynamika PKB moze nieznacznie wyhamowaé z powodu efektow
bazowych — na caly 2026 nasza prognoza wzrostu pozostaje na poziomie
3,5%. Wiecej w Makro Flash: Gospodarka przyspiesza zgodnie z planem.

POL: Do konca 2026 Polska ma otrzymaé ostatnie 90 mid PLN z KPO —
pierwszq transze w pazdzierniku, a drugq, ponizej 50 mid PLN, w grudniu.
Wedtug MFIPR Polska zrealizowata wszystkie uzgodnione z KE inwestycje
i kamienie milowe, a resort zaktada niemal petne wykorzystanie srodkdéw
grantowych i pozyczkowych. tgczna wartosé KPO wynosi ok. 54,7 mid EUR,
w tym 25,3 mid EUR dotacji i 29,4 mld EUR preferencyjnych pozyczek.
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Ztoty rozpoczqgt nowy tydzien od aprecjacji — kurs EURPLN znizkowat do
4,3250, a USDPLN do 3,7240. Na rynkach bazowych EURUSD wzrdst
do 1,1620.

Wzrost napiecia na Bliskim Wschodzie i towarzyszgce mu wyzsze ceny
ropy naftowej nie miaty w poniedziatek wptywu na PLN. Na krajowqg walute
oddziatywaty gtéwnie czynniki lokalne, a ztoty byt najmocniejszg walutg
regionu CEE-3. Wspart go mocniejszy od wstepnego odczyt PKB Polski za
2026, ktory zwiekszyt przewage wzrostu krajowej gospodarki wzgledem
strefy euro i USA. Perspektywa przyspieszenia wzrostu zazwyczaj sprzyja
naptywowi kapitatu portfelowego i inwestycji, wspierajac lokalng walute.
Dodatkowo wyraznie wyzszy od konsensusu wstepny odczyt krajowej inflacji
CPI za sierpien podnidst wyceny sciezki stép NBP, a rynek zaczgt w petni
wyceniac podwyzke kosztu pienigdza o 50pb do maja 2027. Rozszerzyto to
oczekiwany dyferencjat stop NBP—EBC i zwiekszyto atrakcyjnos¢ PLN
w strategiach carry. Aprecjacja ztotego nie byta jednak na tyle duza, aby
istotnie zmienié¢ obraz trendéw EURPLN i USDPLN, ktérych kursy pozostajg
blisko technicznych oporéw, odpowiednio 4,34 oraz 3,76—3,77.
Ewentualna poprawa globalnego apetytu na ryzyko mogtaby otworzy¢
przestrzen do dalszego umochnienia PLN w najblizszych dniach.

We wtorek inwestorzy bedq Sledzi¢ gtdwnie sierpniowe indeksy PMI dla
przemystu z Europy, w tym z Polski, oraz analogiczne dane z USA, w tym ISM.
Konsensus ekonomistéw wskazuje na mocniejsze odczyty z Europy i nieco
stabsze m/m dane zUSA, co wspieratoby europejskie aktywa. Poznamy takze
wstepny odczyt HICP ze strefy euro, ktdry powinien podtrzymac wyceny
wrzesniowej podwyzki stop EBC i kanatem dyferencjatu stdp nieco wspieracé
EURUSD. Jesli zatem nie dojdzie do eskalacji konfliktu w Zatoce Perskiej,
globalne otoczenie dia PLN powinno sie nieco poprawic, co w naszej opinii
mogtoby otworzy¢ droge dla mocniejszego ztotego w kierunku 4,31-4,32
dia EURPLN.

Na krajowym rynku stopy procentowej poczgiek tygodnia przyniést silne
wzrosty rentownosci obligaciji. Negatywnie na wyceny polskich papieréow
oddzialujg rosngce ceny surowcéw energetycznych, a takze wyzszy od
oczekiwan wzrost inflacji w Polsce w sierpniu, ktéry nasila obawy przed
korekcyjnymi podwyzkami stép procentowych NBP. Dodatkowo
Ministerstwo Finansdw opublikowato w poniedziatek plan emisji obligacii
skarbowych na wrzesien, zaktadajgcy znaczgce oferty na aukcjach
regularnych, siegajgce tqcznie 14—24 mid PLN. W naszym scenariuszu
bazowym zaktadalismy sprzedaz w ciggu miesigca blizej poziomu 21 mid PLN
oraz — zgodnie z komunikatem resortu finanséw — jedng aukcje zamiany.
Oznacza to utrzymanie wysokiej podazy na rynku pierwotnym réwniez
w kolejnym miesiqcu. Negatywny wplyw nowych emisji moze czesciowo
tagodzi¢ fakt, ze na sierpniowych aukcjach, wraz ze wzrostem rentownosci
obligacii, istotnie zwiekszyt sie popyt ze strony inwestoréw. Biorgc jednak
pod uwage utrzymujgce sie ryzyko geopolityczne na Bliskim Wschodzie
oraz wspomniane czynniki negatywne, trudno obecnie oczekiwaé
szybkiego odreagowania na rynku ditugu. W tej sytuacji w najblizszych
dniach nie mozna wykluczyé dalszego, umiarkowanego wzrostu
rentownosci polskich obligacji 2-letnich w kierunku 4,5%, a 10-letnich
w poblize 6,1%.

Podczas wtorkowej sesji inwestorzy w kraju poznajqg sierpniowy indeks PMI.
Oczekiwany przez rynek wyrazny wzrost wskaznika w kierunku 50 punktow
rowniez nie bedzie argumentem za powrotem rentownosci 10-letnich
obligacji ponizej psychologicznej bariery 6%. Negatywne impulsy mogqg
naptyngc¢ takze ze strefy euro, gdzie opublikowany zostanie wstepny odczyt
inflacji HICP. Konsensus zaktada jej wzrost w sierpniu do 3,3% r/r wobec
2,9% r/rw lipcu.
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Prognozy walutowe
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EURPLN 4,27 4,28
USDPLN 3,71 3,66
CHFPLN 4,59 4,51
EURUSD 1,15 1,17
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Zrodto: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 28 sierpnia

GER: Stopa bezrobocia (sie.) 9:55 % 6,4 6,4 - 6,4

EUR: Wskaznik koniunktury ESI (sie.) 11:00 pkt. 96,9 97,6 -- 98,4
EUR: Koniunktura konsumencka (sie., rew.) 11:00 pkt. -15,9 -16,3 - -15,9
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (sie., rew.) 16:00 pkt. 55,2 51,0 - 51,7

Poniedziatek, 31 sierpnia

POL: Inflacja CPI (sie., wst.) 9:30 %rfr 3,0 31 3,2 3,4
POL: Wzrost PKB (2q) 9:30 % rfr 3,5 3,8 3,8 3,9
CZE: Podaz pienigdza M3 (lip.) 10:00 %rlr 6,3 -- - 5,7
GER: Inflacja CPI (sie., wst.) 14:00 %rfr 2,8 3,0 - 2,9
GER: Inflacja HICP (sie., wst.) 14:00 %rlr 2,8 3,1 - 2,9

Wtorek, 1 wrzesnia

CHN: PMI w przetworstwie (sie.) 3:45 pkt. 50,9 51,2 -- 51,5
ROM: Stopa bezrobocia (lip.) 8:00 % 6,3 -- -- --
HUN: Wzrost PKB (2q)) 8:30 % 1,7 1,7 —- —-
POL: PMI w przetworstwie (sie.) 9:00 pkt. 49,0 49,5 49,4 --
GER: PMI w przetworstwie (sie., rew.) 9:55 pkt. 52,2 54,1 = =
EUR: PMI w przetworstwie (sie., rew.) 10:00 pkt. 51,9 52,8 -- --
EUR: Inflacja HICP (sie., wst.) 11:00 % rlr 2,9 3,3 = =
EUR: Inflacja bazowa (sie., wst.) 11:00 % rfr 2,5 205 -- --
USA: PMIw przetworstwie (sie., rew.) 15:45 pkt. 53,9 53,2 -- --
USA: ISM w przetwoérstwie (sie.) 16:00 pkt. 55,6 55,2 -- --
USA: Raport JOLTS (lip.) 16:00 min 7,359 7,31 -- --

Sroda, 2 wrzesnia

USA: Raport ADP (sie.) 14:15 tys 44 47 -- --
USA: Zamoéwienia fabryczne (lip.) 16:00 % m/m -0,3 0,7 == ==
USA: Zamoéwienia na dobra trwate (lip., rew.) 16:00 % m/m 1,1 1,1 -- --

Czwartek, 3 wrzesnia

GER: PMI w ustugach (sie., rew.) 9:55 pkt. 49,8 48,5 == ==
EUR: PMI w ustugach (sie., rew.) 10:00 pkt. 51,7 51,7 -- --
EUR: Inflacja PPI (lip.) 11:00 %rir 4,6 5,4 -- --
USA: Bilans handlowy (lip.) 14:30 mld USD -73,3 -90,1 == ==
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys 203 205 -- --

Pigtek, 4 wrzesnia

GER: Zamodwienia fabryczne (lip.) 8:00 % m/m 3,1 0,3 -- --
GER: Zamoéwienia w przemysle (lip.) 8:00 % rlr 6,5 10,5 == ==
CZE: Inflacja CPI (sie., wst.) 9:00 % r[r 1,7 1,9 -- --
EUR: Sprzedaz detaliczna (lip.) 11:00 % rlr 0,7 1,1 == -
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (sie.) 14:30 tys -23 55 36 --
USA: Przecietna ptaca godzinowa (sie.) 14:30 % rlr 3,2 3,0 -- --
USA: Stopa bezrobocia (sie.) 14:30 % 4.1 4,1 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Bank Polski
Departament Analiz EkKonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
email: pkoresearch@pkobp.pl
Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722060794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126
Biuro Strategii Rynkowych
Mariusz Adamiak, CFA (Dyrektor Biura) mariusz.adamiak@pkobp.pl 225803239
dr Mirostaw Budzicki (Rynek Stopy Procentowej) miroslaw.budzicki@pkobp.pl 225218794
Andrzej Kiedrowicz (Rynek Walutowy) andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl 722 020 635
Tomasz Marek (Rynek Walutowy) tomasz.marek@pkobp.pl 785065 512
Tomasz Niewinski (Rynek Surowcowy) tomasz.niewinski@pkobp.pl 696 406 889

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Material zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendaciji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach. Informacije zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane joko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spoétki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikdéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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