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Chiny najwiekszym dostawcq towaréw do Polski

e Wilipcu deficyt obrotow biezgcych ponownie przekroczyt 2 mid EUR (2,419
mld EUR vs kons.: 2,129 mild EUR), ale w ujeciu sumy 12-miesiecznej
wrelacji do PKB pozostat na poziomie 1,1%. Kolejny miesigc z rzedu
dynamiki handlu towarami pozostaty dwucyfrowe. Systematycznie kurczy
sie nadwyzka w handlu ustugami — po lipcu byta najnizsza od potowy 2018.

e Deficyt w handlu towarami pogtebit sie w lipcu do 1,5% PKB z 1,4% PKB po
czerwcu. Dynamika eksportu wyniosta 10,3% r/r, minimalnie hamujgc
wzgledem czerwca i pozostawata najwyzsza od poczgtku 2023. Za mocny
wynik odpowiadato m.in. ozywienie w globalnym handlu i wzrost cen paliw
imetali (m.in. miedzi i srebra). Nadal spadata sprzedaz zagraniczna
w motoryzacji i meblarstwie. Dynamika importu réwniez pozostata
dwucyfrowa, ale obnizyta sie, do 12,6% r/r z 16,9% r/r. Wyzszy import to
konsekwencja mocnego eksportu (,import zaopatrzeniowy”), zakupdéw
samochoddéw osobowych oraz zwiekszonych naktaddéw inwestycyjnych, przy
nieco mniejszym wplywie paliw. Dynamiki zaréwno eksportu, jak iimportu
niezmiennie sq tez podbijane przez podwyzszone obroty sprzetem
komputerowym, co mozna jasno powigzaé¢ z naktadami na Al i cyfryzacje.
Znakiem czasu jest awans Chin w lipcu na pozycje najwiekszego dostawcy
towaréw do Polski — po raz pierwszy przed Niemcami. W ujeciu 12-
miesiecznym Niemcy pozostajg liderem, ale ich przewaga systematycznie
maleje. Nadwyzka w handlu ustugami skurczyta sie do 4,1% PKB, co
najpewniej wynikato zkontynuacji dotychczasowych proceséow -
pogarszania sie salda w ustugach transportowych, IT i pozostatych ustugach
biznesowych oraz podrdzach zagranicznych.

e Deficyt dochodéw pierwotnych ustabilizowat sie na poziomie 3,7% PKB.
W sktad tej kategorii wchodzg m.in. zyski firm zagranicznych, w tym
reinwestowane. Saldo rachunku finansowego wzrosto do 1,2% PKB, a naptyw
netto BIZ do Polski do 1,5% PKB, najwyzszego poziomu od czerwca 2025.

e Oczekujemy, ze w dalszej czesci roku deficyt obrotow biezgcych Polski
pogtebi sie do ok. 2% PKB na koniec roku i pozostanie na tym poziomie
réwniez w 2027. Negatywnie oddziatywac¢ bedqg wysokie ceny ropy oraz
ozywienie importochtonnych inwestycji przy ograniczonej dynamice
eksportu. Niezmiennie podkreslamy, ze mimo niewielkiego deficytu CAB
Polska nie ma istotnych nierbwnowag zewnetrznych.

Udziat Chin i Niemiec w imporcie towaréw do Polski (dane
wg kraju pochodzenia). Dane do czerwca 2026
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Cena ropy Brent w przeliczeniu na PLN
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Glowne sktadowe rachunku biezgcego
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Saldo obrotéw biezgcych w CEE Dekompozycja eksportu z Polski
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.


mailto:pkoresearch@pkobp.pl
mailto:piotr.bujak@pkobp.pl
mailto:marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
mailto:urszula.krynska@pkobp.pl
mailto:szymon.fabianski@pkobp.pl
mailto:kamil.pastor@pkobp.pl
mailto:agnieszka.pierzak@pkobp.pl
mailto:michal.reczek@pkobp.pl
mailto:anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl
https://centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja
https://twitter.com/PKO_Research
https://centrumanaliz.pkobp.pl/
https://twitter.com/PKO_Research
https://centrumanaliz.pkobp.pl/

