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Dwie twarze przemystu

Produkcja sprzedana przemystu w sierpniu wzrosta o 4,3% r/r wobec 4,8% r/r w lipcu
(rewizja z 5,1% r/r), blisko naszej prognozy (kons.: 6,1% r/r, PKOe: 4,9%r/r). Po
odsezonowaniu produkcja spadita o 1,2% m/m, po dwdch miesigcach stagnacii.
Sierpniowe dane potwierdzajg dobrg koniunkture, cho¢ tgczny spadek produkciji
w ostatnich 3 miesigcach sygnalizuje, ze impet wzrostu stabnie.

Wzrost objgt 25 z 34 dziatéw przemystu, odpowiadajgcych tgcznie za 80% produkcji
sektora. Najmocniej rosta produkcja débr zaopatrzeniowych (+8,5%r/r), do czego
przyczynit sie wzrost produkcji metali (+7,2% r/r), wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych
(+5,2% r/r) oraz materiatdw budowlanych (+5,8% r/r). Popyt krajowy w tym segmencie
pozostaje wysoki, jednak dane handlowe wskazujg rowniez na rosngcy eksport dobr
posrednich do Niemiec. Moze to by¢ zwigzane z pierwszymi oznakami ozywienia
w Niemczech, widocznego dotychczas wzamdwieniach. Produkcja  débr
inwestycyjnych wzrosta o 4,7% r/r. Wysokie dynamiki notowaty sektory: maszyny
iurzadzenia (+12,8% rfr) oraz pozostaty sprzet transportowy (+6,7% r/r), podczas gdy
motoryzacja (-1,5% r/r) pozostawata staba. Taka struktura moze odzwierciedlaé
rozwoj przemystu obronnego i rosngcy popyt ha maszyny, przy stabym popycie na
europejskie samochody. W segmencie high-tech wyrdzniaty sie urzqdzenia elektryczne
(+18,7% r[r) oraz komputery, wyroby elektroniczne i optyczne (+7,1% r/r). Wzrost
produkcji w tych kategoriacch moze odzwierciedla¢ popyt ze strony przemystu
obronnego oraz wiqczanie sie krajowych firm w nowe tancuchy dostaw sprzetu
wykorzystywanego do rozwoju Al. Produkcja débr konsumpcyjnych nietrwatych
zwiekszyta sie o 4,8% r/r, przy dobrych wynikach producentéw zywnosci (+3,7% r/r),
napojow  (+6,1% r/r) ifarmaceutykdw (+11,9%r/r). Stabiej wyglgdaty branze
wytwarzajgce dobra trwate (-7,0% r/r).

Presja cenowa po stronie producentéw wyraznie wzrosta. PPl przyspieszyt
w sierpniu do 4,2%r/r wobec 3,1% r/r w lipcu, przekraczajgc oczekiwania. Wzrost objat
wszystkie sekcje przemystu. Najsilniejszy byt w gornictwie (+6,4% r/r) i przetworstwie
(+4,6% r[r), natomiast stabszy w energetyce (+1,4%r/r).

Dane wpisujq sie w obraz wyraznego, dle selektywnego ozywienia oraz podziatu na
Jhowy” i ,stary” przemyst Poprawa koncentruje sie w segmentach korzystajgcych
z rosngcych inwestycji w Al, elektronike, energetyke i obronnos¢. Stabiej radzqg sobie
tradycyjne branze — doébr konsumpcyjnych i motoryzacja, cho¢ produkcja zywnosci
pozostaje mocna. W kolejnych miesigcach wsparciem bedg nadal inwestycje
publiczne, wydatki obronne i wykorzystanie s$rodkéw zinstrumentu SAFE.
Zagrozeniem dla dalszego wzrostu sq ceny surowcow.

Wktad branz do dynamiki (% r/r) produkcji przemystowej w sierpniu
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Produkcja urzgdzen elektrycznych
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski *kontrybucie sektora skérzanego oraz naftowego (koks, produkty rafinacji ropy) to szacunki PKO — dane utajniono ze wzgledu na tajemnice statystyczng.
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1. Poziom produkcji przemystowej (dane
odsezonowane przez GUS)
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3. Produkcja w wybranych branzach
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5. Kraje UE na mapie cyklu przemystowego
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2. Indeksy gtownych kategorii produkciji w
przetworstwie (dane odsezonowane przez PKO BP)
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4. Perspektywy w branzach przemystu
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6. Nowe zamowienia w przemysle
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Zrodio: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne. *przetworstwo z wylgczeniem rafinacii ropy i produkgji koksu.
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktérychkolwiek instrumentéw finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikaciji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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