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Presja placowa gasnie

Zmiana zatrudnienia w sierpniu
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Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w sierpniu wyniosto
9259,54 PLN i wzrosto o 5,6% r/r, wyraznie stabiej od prognoz (kons.: 6,6%r/r,
PKOe: 6,5% r/r), wobec 6,8% r/r w lipcu. Realna dynamika wynagrodzen
obnizyta sie do 2,1% r/r. Byt to najnizszy wzrost w 2026, zblizony do notowanego
w kwietniu. Przecietne zatrudnienie wyniosto 6367,8 tys. etatéw i spadio
0 0,8% r/r, zgodnie z oczekiwaniami i w takim samym tempie jak w lipcu.

Wynagrodzenia wrécity do trendu hamowania po silnym wzroscie w lipcu,
podbijanym przez dodatkowe wyplaty. W ujeciu m/m przecietna ptaca
obnizyta sie 0 2,6%, a jej impet (% m/m saar) stabilizuje sie. Hamowanie byto
widoczne w wiekszosci branz. Wynagrodzenia w gornictwie spadty o 1,7% r/r
(vs +22,0% r/r wlipcu), a w pozostatych ustugach obnizyty sie o 0,9% r/r.
Relatywnie wysokqg dynamike utrzymaty dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna (7,4% r/r), IT (7,1% r/r) oraz obstuga rynku nieruchomosci (7,0% r/r).
W energetyce wynagrodzenia wzrosty o 8,9% r/r, ale spadty o 6,9% m/m, co
rowniez wskazuje na wygasanie efektu wczesniejszych wyptat specjalnych.

Przecietne zatrudnienie obnizylo sie w sierpniu o ok. 13 tys. etatow, fij.
0 0,2% m/m. Najgtebszy spadek odnotowano w gornictwie, gdzie zatrudnienie
zmniejszyto sie o 9,1% r/r. Liczba etatédw spadata takze w dziatalnosci
profesjonalnej, naukowej i technicznej (-2,1% r/r), energetyce (-2,0% r/r) oraz
przetworstwie przemystowym (-1,3% r/r). Wzrost zatrudnienia koncentrowat
sie w pozostatych ustugach (13,9% r/r), gospodarowaniu sciekami i odpadami
(3,7% rfr) oraz HoReCa (2,0% r/r). Jednoczesny wzrost produkcji i spadek
zatrudnienia w przemysle moze wskazywaé na poprawe wydajnosci, w tym
zwigzang z postepujgcqg automatyzacjqg. Struktura zmian pokazuje réwniez
stopniowe przesuwanie zatrudnienia w kierunku ustug.

Dane potwierdzajg stopniowe schiodzenie presji ptacowej bez oznak
gwattownego pogorszenia sytuaciji na rynku pracy. Realne wynagrodzenia
nadal wspierajg konsumpcje, ale impuls dochodowy jest stabszy niz
w poprzednich kwartatach. Powrdt dynamiki wynagrodzen do trendu
spadkowego ogranicza ryzyko wtérnej presji inflacyjnej. Jest to korzystny
sygnat dla RPP, poniewaz stabilizacja dynamiki ptac byta wskazywana przez
Prezesa NBP jako jeden zwarunkéw obnizek stép w 2027. W kolejnych
miesigcach oczekujemy stabilizacji dynamiki wynagrodzen oraz utrzymania
stabego popytu na prace.
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Zrédto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia Place na tle wzorca sezonowego
75 +
15 4 - - - 2018 2019
% m/m
tys. / 2020  —----- 2021
50 + ————
/ —/, ~¢ ~ - 7’ =
S~ £ 7 = \\N =z -
d /
25 P ,/
T -
é,, N N , /
O il
25 |
- == 2021 =--- 2022
-50 1 2023 2024
2025 —eo— 2026
-75 4
17 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Fundusz ptac Dynamika ptac na tle ich poziomu w ujeciu branzowym
25 . 12 -
Ul nominalnie % r/r, 6m $rednia
20 A 10 A
realnie Rolnictwo
L °
15
8 - [ J o ® ° IT
® °
................ P R TR
10 | T e,
6 .. d Ogoétem
°
5 4
0 2 Gérnictwo
PLN, 6m srednia
°
-5 - 0 T T T T 1
sie 10 sie 14 sie 18 sie 22 sie 26 6000 8000 10000 12000 14000 16000
Dynamika w poszczegolnych decylach wynagrodzenia  Wskaznik wolnych miejsc precy
16 - 1,4 -
%r/r 1 (ptaca minimalna) %, sa
14 + —3 1,2 1
| ——5 (mediana)
12 7 1,0 ~
10 —
0,8 ~
8 -
0,6 -
6 -
4] 0,4 |
2 A 0,2 4
O T T T T T 0,0 T T T T
sty25 maj25 wrz25 sty26 maj26 wrz26 cze 18 cze 20 cze 22 cze 24 cze 26

Zrédio: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski.
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Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiatl zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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