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Fitch optymistycznie o polskiej gospodarce

W poniedziatek ztoty sie ostabit wobec dolara, a USDPLN wzrést do ok. 3,84.
EURPLN pozostat stabilny w poblizu 4,37, natomiast EURUSD znizkowat do
1,1370. Amerykanskqg walute wspieraty oczekiwania na podwyzki stép Fed
na obu pozostalych w tym roku posiedzeniach, podsycane rosngcymi
cenami ropy i obawami inflacyjnymi. Wtorkowe dane nie powinny istotnie
wplyng¢ na nastroje rynkowe, oczekiwania dotyczqce sciezki stép Fed
i dolara. Bez dalszej eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie i przy cenie
ropy Brent ponizej 110 USD/b oczekiwana jest stabilizacja EURPLN
w przedziale 4,36-4,38, a USDPLN w zakresie 3,8150-3,86. Rentownosci
krajowych SPW wzrosly wczoraj nawet o 11pb, a instrumenty pochodne
wycenialy podwyzki stopy referencyjnej NBP tgcznie o ponad 125pb do
grudnia 2027. Bazowy scendriusz zaklada utrzymanie sie w krétkim
terminie dochodowosci obligacji 2-letnich blisko 5,0%, a 10-letnich
w okolicach 6,5%. Europejskie odczyty inflacji mogg cigzy¢ rynkowi diugu,
cho¢ przestrzen do dalszego wzrostu krzywych dochodowosci obligacii
w panstwach rozwinietych wydaije sie ograniczona.

Najwazniejszq dzisiejszqg publikacjg makro jest raport JOLTS obrazujgey
popyt na prace w USA w sierpniu. Konsensus oczekuje, ze popyt nie zmieni
sie istotnie w stosunku do lipca, co potwierdzitoby stabilizacje rynku pracy.
Ponadto z USA naptyng dane o cenach nieruchomosci w lipcu oraz wskaznik
koniunktury konsumenckiej we wrzesniu wg Conference Board.

W Europie oczekiwana jest lekka poprawa wrzesniowego wskaznika
koniunktury ESI wzgledem sierpnia, co wynika z coraz lepszych oczekiwan
co do perspektyw gospodarczych, szczegdlnie w sektorze przemystowym.
Jednoczes$nie wstepny odczyt wskazat na istotne pogorszenie nastrojow
konsumenckich.

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:

1

Scenariusze inflacyjne w strefie euro wg EBC

9

SWIAT: D.Trump odrzucit iranskq propozycje otwarcia ciesniny Ormuz
i wznowienia rozméw o programie nuklearnym w ciggu siedmiu dni
w zamian m.in. za zniesienie amerykanskiej blokady morskiej i czesci sankcji.
Rozmowy nie zostaly jednak zerwane — Katar i Pakistan kontynuujg
mediacje, a Waszyngton oczekuje przede wszystkim konkretnych ustepstw
Teheranu w programie nuklearnym. Pojawiaty sie sygnaty, ze w zamian USA
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Wartosc (%, pb)*

2026-09-28 A1D
Indeksy akgciji:
WIG 156 882 -0,2
STOXX Europe 600 639 0,0
S&P500 7 684 -0,8
Waluty:
EURPLN 4,37 -0,1
USDPLN 3,84 0,1
CHFPLN 4,62 0,0
EURUSD 1,14 -0,2
Obligacije:
PL2Y 5,00 -15
PL5Y 6,14 11
PL10Y 6,49 10
DE10Y 3,64
us1oy 5,24 6
Surowce:
Ropa Brent 105 0,9
Zloto 4114 -4,0

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacii).

Wzrost realnych rentownosci pozostaje giéwnym
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Zrédio: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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mogtyby ztagodzi¢ sankcje i odblokowac czesé iranskich aktywoéw, choé
D.Trump zaprzeczyt, by ztozyt Iranowi takg oferte. Teheran nie spodziewa sie
porozumienia przed listopadowymi wyborami do Kongresu i po gltosowaniu
widzi wysokie ryzyko ponownej eskalacji. Jednoczesnie nie doszto do nowego
duzego bezposredniego starcia USA-—Iran, ale utrzymywala sie wysoka
aktywnos$¢ militarna w regionie, m.in. izraelskie uderzenia w potudniowym
Libanie i walki z Huti w Jemenie.

EUR: Prezeska EBC Ch.Lagarde ocenita, ze gospodarka strefy euro
pozostaje odporna na szok energetyczny. Po solidnym wzroscie PKB w 226,
w 3026 aktywnos¢ prawdopodobnie utrzymata wysokg dynamike, wspierana
przez przemyst, zwiekszone wydatki publiczne na obronnos¢ i infrastrukture
oraz odbicie konsumpciji. Ch.Lagarde wskazata, ze wzrost inflacji do 3,2% r/r
w sierpniu (wobec 2,9% r/r w lipcu) wynikat gtdwnie z wyzszych cen energii,
podczas gdy inflacja bazowa obnizyta sie (do 2,4% r/r z 2,5% r/r), a dynamika
ptac spowolnita w 2g26 do 3,3% r/r. Wedtug Prezeski nie wida¢ na razie oznak
utrwalania sie szoku energetycznego w ptacach. EBC prognozuije inflacje na
poziomie 3,0% w 2026, 2,5% w 2027 i 2,1% w 2028, przy czym czynniki ryzyka
skierowane sg w gore dla inflacji i w doét dla wzrostu PKB. Wrzesniowq
podwyzke stép o 25pb Ch.Lagarde okreslita jako ,umiarkowang reakcje”,
majgca ograniczy¢ ryzyko utrwalenia sie wyzszej inflacii.

USA: L.Cook (cztonkini zarzgdu Fedu) ocenita, ze rozwéj Al w krotkim
terminie zwieksza presje inflacyjng w USA poprzez silny popyt inwestycyjny,
a takze efekt majgtkowy zwigzany ze wzrostem cen akcji. W srednim okresie
wzrost produktywnosci wynikajgcy z Al powinien dziatac dezinflacyjnie, cho¢
efekt ten prawdopodobnie bedzie umiarkowany i moze pojawi¢ sie
z opdznieniem. Jednoczesnie Al moze prowadzi¢ do przejsciowego wzrostu
bezrobocia spowodowanego niedopasowaniem kwalifikacji, na co polityka
pieniezna ma ograniczony wptyw. L.Cook w ndajblizszych miesigcach
oczekuje utrzymania dalszej presiji inflacyjnej zwigzanej z inwestycjami w Al,
wyzszymi cenami ropy oraz zakidéceniami w tancuchach dostaw na Bliskim
Wschodzie. Kolejne decyzje Fed bedqg zaleze¢ od reakcji gospodarki na
dotychczasowe zaciesnienie polityki pienieznej oraz naptywajgcych danych
dotyczqgcych inflacji i sytuacji na rynku pracy.

USA/CHN: USA i Chiny uzgodnity listy towaréw o wartosci po 30 mid USD,
ktére mogaq zostaé objete nizszymi ctami. USA wskazaly 77 grup chinskich
produktéw, m.in. zabawki, AGD i sprzet sportowy, a Chiny ponad 1600 pozyciji
z USA, gtdwnie produktéw rolnych, cho¢ bez soi. Preferencje objetyby ok. 30%
eksportu USA do Chin i 10% eksportu Chin do USA. Jest to gtéwny konkretny
efekt spotkania D.Trumpa i Xi Jinpinga, jednak wysokos¢ nizszych cet i termin
ich wprowadzenia nie zostaly jeszcze ustalone. Rozejm handlowy miedzy
panstwami przedtuzono do 10 stycznia.

UK: Analiza BoE wskazuje, ze wskaznik inflacji CPl, cho¢ dobrze
odzwierciedla koszty zycia, nie zawsze jest optymalnym miernikiem do
ustalania stép procentowych. W strefie euro podczas recesji ok. 95% zmian
w konsumpciji i zatrudnieniu dotyczy sektoréw doébr i ustug uznaniowych
(takich, ktérych konsumpcje mozna tatwo odtozy¢ w czasie). Jednoczesnie
okoto 86% wahan inflacji pochodzi z sektordw ddébr podstawowych, ktére sq
mato wrazliwe na zmiany stép procentowych. Zaciesnienie polityki pienieznej
wplywa przede wszystkim na sytuacje w sektorach uznaniowych,
zatrudniajgcych wielu pracownikéw bez znaczgcych oszczednosci. Autorzy
rekomendujg, aby banki centralne silniej reagowaty na inflacje doébr
uznaniowych niz na inflacje CPI ogoétem. Takie podejscie pozwala ograniczy¢
koszty walki z inflacjg o ok. 9,4% i zbliza dziatania banku centralnego do
optymalnych rozwigzan. Praca nie ma na celu propozycji rezygnacji z celu
inflacyjnego CPI, lecz lepsze dostosowanie wskaznika sterujgcego stopami
procentowymi do rzeczywistego kanatu transmisji polityki pienieznej.

Wktad wybranych czynnikéw do inflaciji
bazowej CPl w USA
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Zrédio: Alpine Macro, PKO Bank Polski.

Inflacja HICP w Polsce wg podziatu na
dobra podstawowe i uznaniowe*
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Zrédto: Eurostat, PKO Bank Polski. *szacunki PKO BP.

WYDARZENIA KRAJOWE:

e POL: Fitch podwyzszyt prognoze wzrostu PKB Polski w 2026 do 3,5% z 3,3%,
aw 2027 do 3,0% z 2,9%. Wzrost majq wspiera¢ przede wszystkim inwestycje
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zwigzane ze srodkami z UE, ktérych wyhamowanie obnizy dynamike PKB
w 2027. Konsumpcja pozostanie relatywnie mocna, cho¢ stabngcy rynek
pracy i wolniejszy wzrost ptac realnych ograniczq jej dynamike. Fitch oczekuje
inflacji CPI na poziomie 3,7% na koniec 2026 i 3,0% w 2027. Ze wzgledu na
podwyzszongq inflacje, napiecia na Bliskim Wschodzie i wysokq inflacje ustug
agencja nie oczekuje dalszych obnizek stép w 2026, a w 2027 zaktada jedng
obnizke o 25pb do 3,50%.

POL: Popyt na kredyt ze strony gospodarstw domowych w sierpniu nadail
byt wysoki. Wedtug danych BIK wartosé nowych kredytéw mieszkaniowych
wzrosta o 51,1% r/r i ponownie przekroczyta 13 mid PLN. Silnie rosty takze
kredyty ratalne (nowa sprzedaz +22,1% r/r wartosciowo), cho¢ ich srednia
kwota obnizyta sie 016,1% r/r. Wartos¢ nowych kredytéw gotéwkowych
zwiekszyta sie 0 12,0% r/r, gtdbwnie za sprawgq finansowania wysokokwotowego
i konsolidaciji zadtuzenia. Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilng,
aBIK nie dostrzega sygnatdw istotnego wzrostu ryzyka kredytowego
w segmencie gospodarstw domowych.
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KOMENTARZ RYNKOWY: Waluty

e Zloty w poniedzialek nie zmienit sie w relacji do euro, natomiast ostabit 440 ¢ r 3,90
wobec dolara. Kurs EURPLN pozostat w okolicy 4,37, a USDPLN wzrést > | - 3,85
w poblize 3,84. Na rynkach bazowych EURUSD znizkowat do 1,1370. 434 280

e Na poczgtku nowego tygodnia ponownie to globalnie mocny dolar 4,32 1 378
decydowat o trendach na rynku FX, a ztoty w duzej mierze podaqgzat za :22 | 222
zmianami  na rynkach bazowych. Amerykanskg walute wspieraly 4 | | 3:60
oczekiwania, ze Fed bedzie kontynuowal podwyzki stép na obu 424 cren | 355
pozostatych w tym roku posiedzeniach. Taki scenariusz wzmachiaty jié: | 350
rosnqce ceny ropy, zwigzane z brakiem sygnatow deeskalacii na Bliskim g ‘ —USPPIN | s
Wschodzie i podtrzymujgce obawy inflacyjne. W efekcie umocnienia cze 26 lip 26 sie 26 wrz 26

4|

dolara kurs EURUSD naruszyt minima z ubiegtego tygodnia i znalazt sie na
najnizszych poziomach od konca czerwca br. W przypadku gtéwnych par
zPLN skala zmian byta jednak zbyt mata, aby doszio do ustanowienia
nowych lokalnych ekstremoéw, dlatego obraz trendéw EURPLN i USDPLN nie
ulegt istotnej zmianie.

Wtorkowe kalendarium makro jest rozbudowane, szczegdlnie w USA, jednak
najwazniejsze publikacje poznamy dopiero w drugiej czesci tygodnia.
Z tego wzgledu wplyw dzisiejszych danych na oczekiwania dotyczgce sciezki
stop Fed, dolara i szerzej nastroje rynkowe powinien by¢ ograniczony.
Uwazamy, ze zachowanie ztotego bedzie ponownie zalezato przede
wszystkim od geopolityki, w tym tej z naszego regionu, oraz dalszego
trendu dolara. Nadal zaktadamy, ze w krétkim terminie znaczna czesé
negatywnych czynnikbw zostala juz na rynku FX uwzgledniona
w wycenach. Jezeli zatem nie dojdzie do dalszej eskalacji na Bliskim
Wschodgzie, a ceny Brent utrzymajg sie ponizej 110 USD/b, nie widzimy
obecnie nowych impulsow, ktére moglyby wywotac¢ kolejny wyrazny ruch
kierunkowy EURPLN i USDPLN. Przy takich zatozeniach nadal oczekujemy
stabilizacji kurséw odpowiednio w przedziatach 4,36-4,38 oraz
3,8150-3,86.

Na krajowym rynku stopy procentowej poniedziatkowa sesja przyniosta
silny wzrost krzywej dochodowosci obligaciji, siegajgcy 11pb. W efekcie
instrumenty pochodne zaczety dyskontowacé podwyzke stopy referencyjnej
NBP o ponad 125pb w perspektywie grudnia 2027. Podobnie jak w ostatnich
dniach, negatywnie na wyceny papierow oddziatywaly rosngce ceny
surowcow energetycznych na rynkach towarowych. Ich wzrostowi sprzyjat
brak sygnatow wskazujgcych na mozliwosc rozpoczecia rozmoéw pokojowych
miedzy Iranem a USA, a takze konfrontacyjna retoryka obu stron. Podczas
wtorkowej sesji otoczenie rynkowe moze pozostac niesprzyjajace. Oznacza
1o, ze rentownosci 2-letnich obligacji powinny utrzymywaé sie w poblizu
5,0%, a 10-letnich w okolicach 6,5%.

Za takim scenariuszem krétkoterminowo przemawiajg réwniez publikacije
danych makroekonomicznych. Lekko negatywny wplyw na globalny rynek
dilugu moze mieé¢ dzisiejsza publikacja wstepnych danych o inflacji
w Europie. Inwestorzy poznajg m.in. odczyty z Hiszpanii, Belgii i Islandii.
Cho¢ nie dotyczqg one najwiekszych gospodarek europejskich, pozwolqg lepigj
oceni¢ skale mozliwego wzrostu presji inflacyjnej w regionie bedgcego
konsekwencjqg rosngcych cen energii. Wskaznik HICP dla catej strefy euro
zostanie opublikowany dopiero 2 pazdziernika, a konsensus zaktada jego
wzrost we wrzesniu do 3,6% r/r wobec 3,2% r/r w sierpniu. Poza pierwszymi
odczytami inflacyjnymi lekko negatywnie na rynek moze oddziatywaé
réwniez poranna podwyzka stop procentowych w Austradlii (o 25pb do
4,60%). Naszym zdaniem skale negatywnych reakcji moze jednak
ograniczaé fakt, ze krzywe dochodowosci obligacji w panstwach
rozwinietych znajdujq sie juz na wysokich poziomach, a przestrzen do ich
dalszego wzrostu wyddje sie ograniczona.

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

Para 4026
EURPLN 4,33
USDPLN 3,77
CHFPLN 4,56
EURUSD 1,15
EURCHF 0,95

1927

4,34
3,81
4,52
1,14
0,96

Zrodo: PKO Bank Polski.
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji

Tenor 4026
PL1Y 3,42
PL2Y 4,10
PL5Y 4,65
PL10Y 5,30

1927

3,156
3,60
4,32
5,02

Zrédio: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 25 wrzesnia

EUR: Podaz pienigdza M3 (sie.) 10:00 % rlr 3,4 3,5 -- 3,56
USA: Zamowienia na dobra trwate (sie., wst.) 14:30 % m/m 0,9 -0,3 -- 0,0
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (wrz., rew.) 16:00 pkt. 51,7 47,8 -- 48,1

Wtorek, 29 wrzesnia

EUR: Wskaznik koniunktury ESI (wrz.) 11:00 pkt. 98,4 99,0 = —
EUR: Koniunktura konsumencka (wrz., rew.) 11:00 pkt. -15,5 -16,5 == =
USA: Ceny nieruchomosci (lip.) 15:00 % rlr 2,1 2,2 - --
USA: Indeks zaufania konsumentéw Conference Board (wrz.) 16:00 pkt. 89,4 90,1 == =
USA: Raport JOLTS (sie.) 16:00 min 7,271 7,224 —- —-

Sroda, 30 wrzesnia

CHN: PMI w przetworstwie (wrz.) 3:45 pkt. 51,5 51,6 -- --
HUN: Saldo handlowe (sie.) 8:30 min EUR 69 -- -- --
CZE: Wzrost PKB (2q)) 9:00 % r[r 2,2 1,9 - --
POL: Inflacja CPI (wrz., wst.) 9:30 % rlr 3,4 4.1 4.1 --
GER: Stopa bezrobocia (wrz.) 9:55 % 6,4 6,4 -- --
CZE: Podaz pienigdza M3 (sie.) 10:00 % rlr 5,0 - - --
GER: Inflacja CPI (wrz., wst.) 14:00 % rfr 2,9 3,2 -- --
USA: Raport ADP (wrz.) 14:15 tys. 38 72 - —-
USA: Dochody Amerykanodw (sie.) 14:30 % m/m 0,4 0,4 -- --
USA: Wydatki Amerykandw (sie.) 14:30 % m/m 0,2 0,8 - --
USA: Deflator PCE (sie.) 14:30 % rfr 3,7 3,7 -- --
USA: Inflacja bazowa PCE (sie.) 14:30 % rlr 3,3 8,3 -- --
USA: Wzrost PKB (2q)) 14:30 %a/q saar 2,1 1,5 == ==
USA: Bilans handlowy (sie.) 14:30 mid USD -118,8 -113,56 - --

Czwartek, 1 pazdziernika

POL: PMI w przetworstwie (wrz.) 9:00 pkt. 48,3 48,0 48,8 --
GER: PMI w przetworstwie (wrz., rew.) 9:55 pkt. 54,3 53,8 == ==
EUR: PMI w przetworstwie (wrz., rew.) 10:00 pkt. 52,7 52,7 - --
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych (.) 14:30 tys 197 199 -- --
USA: PMI w przetworstwie (wrz., rew.) 15:45 pkt. 53,9 57,0 - --
USA: ISM w przetworstwie (wrz.) 16:00 pkt. 54,6 55,0 == =

Pigtek, 2 pazdziernika

EUR: Inflacja HICP (wrz., wst.) 11:00 % rfr 3,2 3,6 -- --
EUR: Inflacja bazowa (wrz., wst.) 11:00 % rlr 2,4 2,5 -- --
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (wrz.) 14:30 tys. 162 85 94 ==
USA: Przecietna ptaca godzinowa (wrz.) 14:30 % rfr 3,1 3,2 -- --
USA: Stopa bezrobocia (wrz.) 14:30 % 4.1 4.1 == ==
USA: Zamoéwienia fabryczne (sie.) 16:00 % m/m 0,9 0,0 -- --

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dia pozostalych Bloomberg, Reuters.
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Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722060794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126
Biuro Strategii Rynkowych
Mariusz Adamiak, CFA (Dyrektor Biura) mariusz.adamiak@pkobp.pl 225803239
dr Mirostaw Budzicki (Rynek Stopy Procentowej) miroslaw.budzicki@pkobp.pl 225218794
Andrzej Kiedrowicz (Rynek Walutowy) andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl 722 020 635
Tomasz Marek (Rynek Walutowy) tomasz.marek@pkobp.pl 785065 512
Tomasz Niewinski (Rynek Surowcowy) tomasz.niewinski@pkobp.pl 696 406 889

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportéw analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Materiatl zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacije zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane joko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spoétki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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