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Rada gotowa do podwyzek, ktérych potrzeby na razie nie widzi

W czwartek ztoty pozostat relatywnie stabilny, lekko umacniajgc sie wobec
euro do 4,3750 i utrzymujgc na USDPLN w poblizu 3,90. Krajowg walute
wspierat jastrzebi odbiér konferencji prezesa NBP A. Glapinskiego
i podkreslenie gotowosci RPP do dziatania w przypadku utrwalenia presji
inflacyjnej, co stabilizowato PLN w niekorzystnym otoczeniu zewnetrznym. Na
rynkach bazowych dolar prébowat kontynuowaé umocnienie, wspierany
wysokimi rentownosciami UST i jastrzebim wydzwiekiem protokotu FOMC,
jednak w drugiej czesci dnia czes¢ tego ruchu zostata skorygowana. Na
krajowym rynku Fl krzywa SPW zakonczyta sesje bez wiekszych zmian,
a przekaz prezesa NBP okazat sie mniej jastrzebi od wczesniejszych obaw
rynku, ograniczajgc presje na wzrost rentownosci. W pigtek uwaga
inwestorow skupi sie na indeksie Uniwersytetu Michigan, oczekiwaniach
inflacyjnych w USA oraz cenach surowcdw energetycznych. Przy braku
istotnych zaskoczen zaktadamy utrzymanie dolara blisko tegorocznych
maksimoéw, co moze sprzyjaé ponownemu testowi 3,92—3,93 na USDPLN,
przy EURPLN w poblizu 4,37—-4,38. Na rynku diugu oczekujemy stabilizacji
rentownosci 2-lethich SPW nieznacznie ponizej 4,80% oraz 10-letnich
w poblizu 6,25%, cho¢ ewentualna deeskalacja napie¢ w Zatoce Perskigj
mogtaby wesprze¢ globalne rynki FI.

Dzi$ kalendarz publikacji makro nie jest szczegodlnie obszerny. W Polsce
poznamy jedynie minutes z przedostatniego, wrzesniowego posiedzenia
RPP, ktérych znaczenie rynkowe bedzie bliskie zera.

W USA poznamy wstepny odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan za
pazdziernik. Mediana prognoz wskazuje na mozliwe ponowne pogorszenie
nastrojéw konsumentow, ktdore w ponad 70-letniej historii badania gorsze niz
obecnie byty tylko w maju 2026.

W Rumunii zostanie opublikowany kolejny szacunek wzrostu PKB w 226
(wst.: =0,4%r/r).

Ponadto wypowiadac¢ sie beda bankierzy centralni: I.Schnabel (zarzqgd EBC)
oraz S.Collins (Boston Fed, bez prawa gtosu w FOMC w 2026).

WYDARZENIA ZAGRANICZNE:
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EUR: Minutes z wrzesniowego posiedzenia EBC sg mniej jastrzebie niz
sugerowata wrzesniowa konferencja Prezeski EBC Ch.Lagarde. Choé
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Wartosc (%, pb)*

2026-10-08 A1D
Indeksy akgciji:
WIG 155765 -0,6
STOXX Europe 600 626 -0,8
S&P500 7765 -0,5
Waluty:
EURPLN 4,37 0,1
USDPLN 3,90 -0,1
CHFPLN 4,69 0,1
EURUSD 1,12 0,1
Obligacije:
PL2Y 4,72 -1
PL5Y 5,95 4
PL10Y 6,34
DE10Y 3,49 1
us1oy 5,23 -4
Surowce:
Ropa Brent 104 4,1
Ztoto 4134 0,6

Zrédto: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Polski
(zamkniecie sesji; *zmiana w punktach bazowych dla
rentownosci obligacii).

Do konca roku stopy procentowe w regionie CEE pozostang
stabilne; w 2027 oczekujemy tagodzenia

Decyzja RPP i konferencja prezesa NBP nie wplynety
istotnie na oczekiwany dyferencjat stop PLN—EUR ani
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potwierdzono jednomysine poparcie dia podwyzki stop o 25pb, w tym stopy
depozytowej do 2,50%, nie zasygnalizowano rozpoczecia z gory
zaplanowanego zaciesniania polityki pienieznej. Za zaciesnieniem
przemawiaty wieksza trwatos¢ szoku energetycznego i pogorszenie
perspektyw inflacji. Wrzesniowa projekcja zaktadata inflacje HICP wynoszgca
3,0%5w2026r.,2,5% w2027 r.i2,1%w 2028, przy rewizji w gére prognoz na dwa
ostatnie lata. Jednoczesnie podniesiono prognozy wzrostu PKB na 202612027
do odpowiednio 0,9% i 1,4%, co odzwierciedla wiekszg od oczekiwan
odpornos¢ gospodarki. Ryzyka inflacyjne zwigzane sq przede wszystkim
zdalszym wzrostem cen energii, zwlaszcza gazu przy niskich zapasach
i potencjalnie chlodnej zimie, oraz przenoszeniem wyzszych kosztéw
energii na pozostate ceny. Jednoczesnie podkreslano, ze inflacja bazowa
obnizyta sie w sierpniu z 2,5% do 2,4% r/r, presja ptacowa stabta, a efekty
drugiej rundy dotychczas sie nie ujawnity. Wiekszos¢ miar diugoterminowych
oczekiwan inflacyjnych pozostawata w okolicach 2%. Polityka fiskalna w strefie
euro zwieksza niepewnosé, a wzrost rentownosci diugoterminowych obligacii
moze dodatkowo ograniczy¢ potrzebe dalszych podwyzek. W momencie
posiedzenia rynki wyceniaty, poza wrzesniowym ruchem, kolejne dwie-trzy
podwyzki do kohca 2027, podczas gdy ankietowani analitycy oczekiwali
zakonczenia cyklu we wrzesniu. Rada zaznaczyta jednak, ze jej komunikacja
nie powinna sugerowac ani kontynuaciji z gory okreslonego cyklu zaciesniania,
anitego, ze wrzesniowa podwyzka byta ostatnia. Dalsze decyzje majg zaleze¢
od naptywajgcych danych, w szczegdlnosci trwatosci szoku energetycznego
i jego przetozenia na ceny oraz ptace. W naszej ocenie nie mozna wykluczyé
jeszcze jednej podwyzki stop w tym rok, chociaz rozpatrywalibysmy taki
ruch jaki nadmiernqg ostroznosé EBC.

USA: Liczba wnioskdw o zasitek dla osdb bezrobotnych w ubiegtym tygodniu
obnizyta sie do 197 tys. (sa) ze 199 tys. tydzien wczesniej, a dane byty zblizone
do oczekiwan (kons.: 200 tys.). Jednoczesnie liczba osoéb pobierajgcych
zasitek wzrosta do 1,505 minz 1,497 min.

GER: Niemiecki eksport w sierpniu okazat sie stabszy od oczekiwan, co
negatywnie zaskoczylo po dobrych danych dotyczgcych produkcji
przemystowej i nastrojow gospodarczych. Opublikowane dane podwazaijg
nieco narracje o odpornosci niemieckiej gospodarki. Nadwyzka w handlu
towarami wyniosta w sierpniu 19,5 mid EUR wobec prognozowanych 19 mid
EUR i 21,6 mld EUR miesigc wczesniej. Eksport spadt o 0,8% m/m, po spadku
00,5% m/m (skor.) miesigc wczesniej, podczas gdy oczekiwano wzrostu
00,9% m/m. Import wzrést o 0,9% m/m, ponizej oczekiwan zakladajagcych
wzrost o 2,8% m/m, po spadku o 55% m/m (skor.) miesigc wczesniej.
Rozczarowujgce dane o eksporcie mogqg by¢ czesciowo zwigzane z niskim
stanem wod w gtéwnych rzekach Niemiec, co utrudnia transport. Zmienia sie
rowniez struktura geograficzna niemieckiego handlu, eksport do Chin maleje,
natomiast eksport do Standw Zjednoczonych utrzymuje sie na wysokim
poziomie. Waznym partnerem handlowym Niemiec pozostaje takze Francja,
diatego jej problemy fiskalne mogg negatywnie wptywa¢ na niemieckq
gospodarke.

ROM: Bank Rumunii zgodnie z oczekiwaniami utrzymat stopy procentowe na
niezmienionym poziomie, a stopa bazowa od sierpnia 2024 wynosi 6,50%.
W komunikacie Bank odnotowat spadek inflacji CPl w sierpniu do 6,2% r/r
z8,2%r/rw lipcui 10,4% r/r w czerwcu, ktory wynikat z wygasniecia efektu bazy
po odmrozeniu cen energii elektrycznej oraz podwyzce VAT i akcyzy rok temu.
Jednoczesnie NBR ocenit, ze do konca 2026 inflacja bedzie rosta, gtdwnie za
sprawg wyzszych cen paliw, energii i innych surowcéw, w tym rolno-
spozywczych — w zwiqzku z przediuzajgcym sie konfliktem na Bliskim
Wschodgzie i tegoroczng dotkliwg suszq — a takze deprecjacji kursu RON. Bank
wskazatl takze na utrzymywanie sie podwyzszonej niepewnosci, m.in.
w zwigzku z obecng niestabilng sytuacjq polityczng w kraju, a takze co do
potencjalnych przysztych dziatah na rzecz kontynuacji  konsolidaciji
budzetowej. Istotna niepewnos¢ i ryzyka dla perspektyw aktywnosci
gospodarczej oraz ksztattowania sie inflacji w srednim okresie, wynikajg
réwniez z wojny na Bliskim Wschodzie i kryzysu energetycznego. Dla decyzji
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rumunskiego banku centralnego istotne znaczenie majg réwniez decyzje Fed
oraz EBC oraz nastawienie bankdéw w regionie CEE. Zaktadamy, ze do kohca
roku NBR nie zmieni stép, a w przysztym roku, wraz z wyraznym spadkiem
inflacji CPl i wzrostem stopy redlnej zdecyduje sie na wznowienie
tagodzenia polityki pienieznej.

CZE: Stopa bezrobocia rejestrowanego we wrzesniu utrzymata sie na
poziomie 5,0%, takim samym jak w sierpniu i lipcu, co oznacza, ze byta
wyzsza o 0,5pp r/r. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych spadita
0 1,5% m/m, do 368,4 tys. oséb, natomiast liczba wolnych miejsc pracy wzrosta
05,1% m/m, do 104,4 tys. Dane wskazujq na stabilizacje czeskiego rynku pracy
ipewng poprawe w ujeciu miesiecznym, cho¢ wyzsze niz przed rokiem
bezrobocie sygnalizuje utrzymujgcg sie stabos¢ rynku pracy.

SWIAT: Prezydent USA D.Trump napisat w mediach spotecznosciowych, ze
USA nie zaatakujg Iranu az do wybordw ,potdwkowych” do Kongresu
3 listopada.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Na konferenciji po posiedzeniu RPP, na ktérym Rada utrzymata stopy
procentowe na niezmienionym poziomie Prezes NBP A.Glapinski powiedziat,
ze Rada jest gotowa podnosi¢ stopy procentowe, jednak na razie nie widzi
takiej potrzeby. Mimo zasadniczo jastrzebiego tonu wypowiedzi ryzyko
podwyzki stéop na posiedzeniu w listopadzie drastycznie spadto. W czasie
krotkiego wystapienia A.Glapinski odnotowat przyspieszenie inflacji CPl we
wrzesniu do 4,0% r/r i stwierdzit, ze w pazdzierniku za sprawq spadku cen paliw
moze ona powrdci¢ do szerokiego celu inflacyjnego (2,5% £ 1pp), w ktérym
znajdowatta sie przez ponad rok. Mimo wzrostu inflacji CPI, inflacja bazowa (po
wylgczeniu cen zywnosci i energii) we wrzesniu najpewniej sie obnizyta.
Niepewnos¢ zwigzana z cenami paliw jest podwyzszona z jednej strony
z powodu wojny USA i Izraela z Iranem (ktéra doprowadzita do ograniczenia
zeglugi w cie$ninie Ormuz i wzrostu cen surowcoéw), z drugiej zas z przyczyn
regulacyjnych — pakiet CPN wygasa z koncem roku i nie wiemy czy rzqd
zdecyduije sie go przedituzy¢. Deklaracje rzqgdu dotyczgce pakietu CPN w 2027
bedqg miaty szczegdlne znaczenie dla Sciezki inflacji w listopadowej projekciji
NBP takze dlatego, ze RPP z uwagg bedzie obserwowac czy ceny paliw
,rozlewajqg sie"” na ceny w kategoriach bazowych. Prezes NBP zadeklarowat, ze
jesli ryzyka dla inflacji bedqg narasta¢, to Rada jest gotowa do dziatania,
jednak nie zanosi sie na podwyzke stép w listopadzie. Ponadto, zdaniem
A.Glapinskiego, nic nie wskazuje na wystgpienie efektow drugiej rundy.
Opisujagc sytuacje gospodarczg Przewodniczgcy RPP wskazat, ze wzrost
popytu jest relatywnie szybki — wzrost PKB w 226 przyspieszyt, a dynamika
aktywnosciw 3926, mimo szoku, spowolnita tylko nieznacznie. Ponadto wzrost
ptac utrzymuje sie w okolicach 6% r/r, a ptace realne rosng mimo
przyspieszenia inflacji. Otoczenie zewnetrzne takze odnotowuje poprawe —
w Niemczech nastgpito wyczekiwane, niewielkie ozywienie wzrostu PKB.
Prezes zwrdcit takze uwage na projekt budzetu na 2027, w ktérym nie ma
zaciesnienia fiskalnego, a deficyt pozostanie na wysokim poziomie.
Czynnikiem ryzyka dla inflacji sa rowniez globalne ceny surowcdw rolnych,
ktére mogg w przysztosci podbija¢ krajowe ceny zywnosci. Odbieramy
konferencje jako umachianie wiarygodnosci RPP i sygnalizowanie
gotowosci do dzialania w razie pogorszenia perspektyw dla inflacji, jednak
w scendriuszu bazowym nadal zaktadamy, ze stopy procentowe do konca
roku pozostang na nhiezmienionym poziomie, a w przysztym roku moze
pojawic¢ sie przestrzen do obnizek. Prognoza jest obarczona niezwykle duzg
niepewnosciq, a faktyczna sciezka stop bedzie w duzej mierze zalezna od
rozwoju wojny w Zatoce Perskiej i cen surowcdw na globalnych rynkach.
W ostatnich kilku dniach rynkowe wyceny $ciezki stop procentowych
implikowane z kontraktow FRA w perspektywie 2-3 kwartatdow obnizyly sie
o okoto 30pb, chociaz nadal sg wyzsze niz przed miesiqgcem (patrz wykres na
marginesie).

POL: L.Kotecki (RPP) powiedzial, ze Rada czeka na listopadowq projekcje
inflacji, a jesli projekcja nie pokaze spadku inflaciji CPl w poblize 2,5% r/r pod
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koniec 2027 lub na poczqgtku 2028, to konieczny bedzie wniosek o podwyzke
stép o 25pb. Jezeli zas nowa projekcja pokaze spadek inflacji do celu na
przetomie 2027/2028, to RPP powinna sie powstrzymaé i nie powinna
reagowac¢ juz w listopadzie. L.Kotecki ocenia, ze czionkowie RPP na
pazdziernikowym posiedzeniu byli duzo bardziej jastrzebio nastawieni niz
jeszcze we wrzesniu.

POL: Minister finanséw A.Domanski przy pierwszym czytaniu projektu ustawy
budzetowej na 2027 powiedziat, ze polska gospodarka wchodzi¢ bedzie
w 2027 z silng pozycjq i potencjatem dalszego wzrostu, a rzqd zaktada realny
wzrost PKB w 2027 na poziomie 3%. Czynnikiem wspierajgcym wzrost
gospodarczy w przysztym roku pozostanie silna dynamika konsumpciji
prywatnej (2,9%), ktérej sprzyjac bedqg rosngce wynagrodzenia i $wiadczenia
spoteczne, a takze inwestycje (4,2%) mimo konczgcego sie wydatkowania
Srodkow grantowych z KPO oraz wygasania obecnej perspektywy finansowe;j
Unii Europejskiej, ktére w ostatnich latach silnie stymulowaty aktywnosc¢
inwestycyjng w Polsce.
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W czwartek ztoty marginalnie umocnit sie wobec euro, w poblize 4,3750 na
EURPLN i pozostat stabilny wobec dolara, w okolicy 3,90 na USDPLN. Na
bazowych rynkach FX dolar niewiele sie zmienit, a kurs EURUSD konsolidowat
sie wokot poziomu 1,1200.

Przekaz A. Glapinskiego z konferencji NBP zostat odebrany jako jastrzebi,
a podkreslenie gotowosci RPP do dziatania w przypadku utrwalania sie pres;ji
cenowej wzmochito oczekiwania na mozliwos¢ podwyzki stép w listopadzie.
Stanowito to czynnik stabilizujgcy notowania ztotego w niekorzystnym
otoczeniu zewnetrznym. Na bazowych rynkach sesja przebiegata pod
znakiem prob dalszego umochienia dolara, ktéry rano zblizyt sie do
tegorocznych maksiméw wobec koszyka gtéwnych walut. USD wspieraty
wysokie rentownosci UST oraz perspektywa dalszego zaciesniania polityki
pienieznej Fed, podtrzymana przez jastrzebi wydzwiek opublikowanego
w $rode protokotu z wrzesniowego posiedzenia FOMC. Po potudniu globalny
sentyment nieznacznie sie poprawit, a dolar lekko ostabit, mimo dalszego
wzrostu cen ropy, podbijajgcego globalne oczekiwania inflacyjne.
W rezultacie kursy obserwowanych przez nas par walutowych zakonczytly
dzien bez wiekszych zmian.

W pigtek najwazniejszym wydadrzeniem makroekonomicznym bedzie
publikacja wstepnego pazdziernikowego indeksu Uniwersytetu Michigan
wraz z krotko- i diugoterminowymi oczekiwaniami inflacyjnymi Amerykanow.
Przy braku istotnych zaskoczen bilans ryzyka pozostaje naszym zdaniem
przesuniety w kierunku utrzymania dolara w poblizu tegorocznych
maksimoéw, szczegdlnie jesli ceny ropy pozostang w trendzie wzrostowym.
W takim otoczeniu USDPLN moze ponownie testowac strefe oporéow 3,92—
3,93, podczas gdy EURPLN powinien utrzymac sie w poblizu 4,37—4,38.

Na krajowym rynku stopy procentowej czwartek przynidst lekkie uspokojenie
nastrojow. Krzywa dochodowosci polskich obligacji zakohczyta sesje bez
wiekszych zmian w relacji do poziomoéw ze srodly.

Tym razem obawy o finanse publiczne Francji nie mialy istotnego
negatywnego przelozenia na wyceny papierow w Europie, chociaz
pozostajqg istotnym czynnikiem ryzyka w perspektywie kolejnych dni.
Warto zwréci¢c uwage, ze notowania polskich obligacji uwzgledniaty
dotychczas mocniejsze zaostrzenie polityki pienieznej w  Polsce,
a czwartkowa konferencja prasowa prezesa NBP A. Glapinskiego byta
utrzymana w mniegj ,jastrzebim” tonie od rynkowych obaw. Rynek wyceniat
blisko 50% prawdopodobienstwo podwyzki stép banku centralnego o 25pb
na listopadowym posiedzeniu Rady, przy okazji publikacji projekcii
inflacyjnej. Z tej perspektywy sugestia, ze prezes NBP raczej nie przewiduje
takiej decyzji za miesigc mogta wplywac¢ uspokajajgco na rynek. To
umiarkowanie nie tylko lekko umocnito rynek diugu w czwartek, ale tez bedzie
hamowac¢ ewentualne wzrosty krzywej dochodowosci bedagce wynikiem
czynnikow zewnetrznych. W dalszym ciggu zakladamy, ze w najblizszych
dniach rentownosci 2-letnich obligacji utrzymywac sie bedq nieznacznie
ponizej 4,80%, a 10-letnich w poblizu 6,25%. Podczas pigtkowej sesji nie
zaktadamy istotnej zmiany nastrojow. W kraju poznamy minutes
zwrzesniowego posiedzenia RPP, jednak biorgc pod uwage wczorajszg
konferencje NBP nie powinny mie¢ one wiekszego znaczenia. Na $wiecie
zkolei uwaga inwestoréw bedzie skoncentrowana na notowaniach
surowcow energetycznych, ktérych ceny niepokojgco idg w goére w slad za
eskalacja napie¢ w Zatoce Perskiej. Biorge pod uwage silny wzrost premii
geopolitycznej dostrzec mozna asymetryczne ryzyko po stronie
scenariusza lekkiej deeskalacji, co akurat powinno wspieraé globalny
rynek diugu.

Waluty

4,40 - r 4,00
438 1 EURPLN 3,95
436 1 USDPLN 390
4,34 - r 385
4,32 4 b 3,80
4,30 4 3,75
4,28 4 F 3,70
4,26 T : . 3,65

lip26 sie 26 wrz 26 paz 26

Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

Para 4026 1927
EURPLN 4,34 4,35
USDPLN 3,77 3,82
CHFPLN 4,52 4,48
EURUSD 1,15 1,14
EURCHF 0,96 0,97

Zrodo: PKO Bank Polski.

Rynek stopy procentowej
7,00 +
%

6,00

5,00 4

4,00 pPL2Y
PL5Y
PL10Y

3,00 T T T

lip26 sie 26 wrz 26 paz 26

Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy rentownosci obligacji

Tenor 4026 1927
PL1Y 3,90 3,60
PL2Y 4,70 4,00
PL5Y 5,70 5,00
PL10Y 6,10 5,80

Zrédio: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Zrodio: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

6|

paz 25 sty 26

kwi 26

lip 26

paz 26

Notowania USD
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 2 pazdziernika

EUR: Inflacja HICP (wrz., wst.) 11:00 % rfr 3,2 3,6 -- 3,8
EUR: Inflacja bazowa (wrz., wst.) 11:00 % rlr 2,4 2,5 -- 2,5
USA: Zatrudnienie poza rolnictwem (wrz.) 14:30 tys. 133 85 94 29
USA: Przecietna ptaca godzinowa (wrz.) 14:30 % rlr 3,1 3,2 -- 3,0
USA: Stopa bezrobocia (wrz.) 14:30 % 4.1 4.1 -- 4,2
USA: Zamowienia fabryczne (sie.) 16:00 % m/m 0,8 0,0 -- 0,1

Poniedziatek, 5 pazdziernika

GER: PMI w ustugach (wrz., rew.) 9:55 pkt. 49,7 52,9 -- 52,9
EUR: PMIw ustugach (wrz., rew.) 10:00 pkt. 51,6 53,0 -- 53,0
EUR: Indeks Sentix (paz.) 10:30 pkt. 51 4,5 -- 2,7
EUR: Inflacja PPI (sie.) 11:00 % rfr 5,8 8,1 - 8,2

Wtorek, 6 pazdziernika

GER: Zamowienia fabryczne (sie.) 8:00 % m/m 2,5 -1,0 -- -10,6
GER: Zaméwienia w przemysle (sie.) 8:00 % rlr 13,1 -- -- 2,7
ROM: Sprzedaz detaliczna (sie.) 8:00 % rir -6,1 -- -- 0,1
HUN: Produkcja przemystowa (sie.) 8:30 %rlr 4,7 3,7 -- 8,7
HUN: Sprzedaz detaliczna (sie.) 8:30 % rir 4,9 4,4 -- 2,4
CZE: Inflacja CPI (wrz., wst.) 9:00 % r[r 1,9 2,4 2,3 2,5
EUR: Sprzedaz detaliczna (sie.) 11:00 % rlr 0,6 1,0 -- 0,8
USA: Bilans handlowy (sie.) 14:30 mid USD -92,8 -89,8 -- -105,6

Sroda, 7 pazdziernika

GER: Produkcja przemystowa (sie.) 8:00 % m/m -1,2 0,5 -- 2,0
GER: Produkcja przemystowa (sie.) 8:00 % rlr -1,7 - - 2,3
HUN: Inflacja CPI (wrz.) 8:30 % rfr 1,3 1,8 1,7 1,6
CZE: Produkcja przemystowa (sie.) 9:00 %rlr 0 - -- 2,8
USA: Minutes Fed 20:00 -- -- -- -- --

POL: Stopa referencyjna NBP -- % 3,75 3,75 3,75 3,75

Czwartek, 8 pazdziernika

GER: Eksport (sie.) 8:00 % m/m -0,8 0,8 -- -0,8
GER: Import (sie.) 8:00 % m/m -5,7 2,8 -- 0,9
CZE: Stopa bezrobocia (wrz.) 10:00 % 5,0 5,1 -- 5,0
EUR: Minutes EBC 13:30 -- -- -- -- -
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys. 199 200 -- 197
POL: Konferencja Prezesa NBP 15:00 -- -- -- -- --
ROM: Posiedzenie banku centralnego -- % 6,50 6,50 6,50 6,50
Pigtek, 9 pazdziernika

ROM: Wzrost PKB (2q) 8:00 % rfr -1,2 -0,4 = =
POL: Minutes RPP 14:00 -- -- -- = -
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (paz., wst.) 16:00 pkt. 48,1 47,7 == ==

Zrodio: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dia Polski Parkiet, dla pozostalych Bloomberg, Reuters.
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Material zatwierdzit(a): Urszula Krynska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie moga by¢ traktowane jaoko
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;.
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organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
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