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zmian cen ropy naftowej, ktére ostatecznie nieznacznie spadty, sprzyjajac

niewielkiemu obnizeniu rentownosci na rynkach bazowych. Krajowe SPW na centrumanaliz.pkobp.pl
srodkowym i diugim odcinku krzywej zakonczyly jednak dziehn niewielkim
wzrostem rentownosci, do czego mogla przyczynié sie perspektywa Wartos¢ (%, pb)*
dzisiejszej regularnej aukcji obligacji MF. Na rynku FX dolar ostabit sie 2026-10-13 A1D
globalnie, czemu obok czynnikdw technicznych sprzyjaty nizsze rentownosci Indeksy akcji:
UST. W takim otoczeniu ztoty wyraznie umocnit sie, cho¢ EURPLN pozostat WIG 159 312 0,3
w lokalnym trendzie bocznym, natomiast USDPLN zanotowat najwiekszy STOXX Europe 600 635 -0,1
dzienny spadek od sierpnia br. Nie oczekujemy, aby finalne dane S&P500 7805 0,0
o wrzesniowej inflacji CPlI w Polsce, sierpniowe saldo rachunku obrotéw Waluty:
biezqgcych czy dzisiejsza aukcja obligacji MF miaty istotny wplyw na EURPLN 4,37 023
notowania ztotego i krajowych SPW. W naszej ocenie pozostang one USDPLN 3,90 0,7
przede wszystkim pod wptywem czynnikéw globalnych, w tym cen ropy CHFPLN 4,68 0,5
naftowej oraz oczekiwan dotyczqgcych stop procentowych Fed, na ktére EURUSD 1,12 0,4
wplyngé moggq dzisiejsze dane o inflacji CPl z USA. Ewentualny nizszy od obligacie:
oczekiwan odczyt, szczegodlnie inflacji bazowej, mégtby pogiebic¢ PLOY 474 30
ostabienie dolara i posrednio wesprze¢ ztotego. Przy braku ponownego PLEY 6,00 1
wzrosiu cen ropy sprzyjatby takze poprawie nastrojow na globalnych PL1OY 6,39 1
rynkach Fl. DE10Y 3,46 -1
e Dzi$ nastgpi kumulacja publikaciji kluczowych danych inflacyjnych, ktére us10Y 5,22 3
odzwierciedlq jak zmienia sie wpltyw wojny w Iranie na ceny konsumenckie. Surowce:
W USA oczekiwany jest wzrost wskaznika CPl we wrzeéniu do 3,6% r/r Ropa Brent 106 -0,9
z 3,4%r[r wsierpniu, jednak przy tylko marginalnym przyspieszeniu inflacji Zloto 4157 -0,3

bazowej — do 2,5% r/r z 2,4% r/r przed miesigcem. Inflacja CPl w Polsce we Zréallo: LSEG Datastream, Workspace, PKO Bank Poleki
wrzesniu réwniez wzrosta — wedlug wstepnego szacunku do 4,0% r/r (zamknigcie sesji; *zmiana w punktach bazowych dia
i0,7% m/m, za sprawg duzych podwyzek cen paliw i no$nikdéw energii, przy — "entownosei obligaci).
spadku inflacji w kategoriach bazowych.
e Krajowy bilans platniczy za sierpien powinien pokazaé¢ utrzymanie
deficytu biezgcego na poziomie ok. 2,5 mid EUR. Jednoczesnie dynamiki
importu i eksportu najpewniej pozostaty dwucyfrowe, odzwierciedlajgc
z jednej strony wzrost cen w imporcie, a z drugiej wzrost popytu na polskie

towary.
Sprzedaz doméw na rynku wiérnym w USA, mimo wzrostu, Dane o inflacji CPl z USA pokazq, czy rynek ma potencjat
pozostaje bardzo niska do dalszego ograniczania wycen skali podwyzek stép Fed
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Zrédio: Macrobond, LSEG Workspace, PKO Bank Polski.
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USA: Sprzedaz domoéw na rynku wiérnym we wrzesniu wzrosta o 1,5% m/m,
do 3,99 min w ujeciu zannuadlizowanym, przewyzszadjgc oczekiwania rynku
(3,95 min). Choc byt to pierwszy wzrost od czterech miesiecy, to nie przyniost
on przetomu — sierpien i wrzesien pozostajg miesigcami o najnizszej sprzedazy
w tym roku. Gléwng barierg dla rynku pozostaje wzrost oprocentowania
kredytow hipotecznych (do ok. 7,5%), ograniczajgcy zdolnos¢ zakupowq
gospodarstw domowych. Mediana cen domoéw wzrosta o 1,3% r/r do
417,5 tys. USD, a podaz zwiekszyta sie 0 4,6% r/r. Amerykarnskie stowarzyszenie
posrednikdbw w obrocie nieruchomosciami w4g26 oczekuje spadku
sprzedazy, ze wzgledu na wysokie koszty finansowania i pogarszajgca sie
dostepnos¢ mieszkan.

USA: Ch.Waller (zarzqgd Fed) ocenit, ze wyzsze rentownosci czesciowo
wyreczajg Fed w zaciesnianiu polityki pienieznej. Wzrost rentownosci
diugoterminowych obligacji prowadzi bowiem do zacieSnienia warunkow
finansowych, ograniczajgc popyt w sektorach wrazliwych na stopy
procentowe, takich jak nieruchomosci i motoryzacja. W jego ocenie, USA
pozostajg mniej narazone na problemy fiskalne niz niektére kraje europejskie
dzieki silniejszemu wzrostowi gospodarczemu i naptywowi kapitatu. Bankier
podkreslit, ze Fed nie znajduje sie w sytuaciji, w ktorej musiatby dostosowywac
polityke pieniezng do potrzeb finansowych rzgdu. Ch.Wailler nadal dostrzega
potrzebe dalszych podwyzek stép, ale podkresla, ze Fed ma pewnq
elastycznosé co do ich terminu. Zwrocit rowniez uwage na presje inflacyjng
wynikadjgcg z inwestycji w Al, ktére zwiekszajg popyt m.in. na pétprzewodniki
i podbijajg ich ceny. Presja ta moze utrzymywac sie przez 2—-3 lata, zanim
zaczng ja rownowazy¢ korzysci z wyzszej produktywnosci.

EUR: P.Wunsch (Bank Belgii) powiedziat, ze EBC prawdopodobnie bedzie
zmuszony ponowhnie podniesé stopy procentowe. Niepewnos¢ jest jednak
bardzo duza w zwiqgzku z sytuacjg na rynku energii, a by¢ moze réwniez
w zwigzku z Al. Odnoszgc sie do terminu mozliwej podwyzki Prezes Banku Belgii
powiedziat, ze ,ostatecznie nie ma wiekszego znaczenia, czy bedzie to
pazdziernik, czy grudzien”. P.Wunsch dodat, ze rynek wycenia, ze EBC bedzie
musiat zrobi¢ wiecej (niz 2 dokonane juz w tym roku podwyzki), wiec kolejne
zaciesnienie jest scenariuszem bazowym. Nasz scenariusz bazowy réwniez
zaklada jeszcze jednq podwyzke stép EBC w tym roku, mozliwe, ze nawet
juz w pazdzierniku.

CHN: Inflacja CPI we wrzes$niu przyspieszyta do 0,9% r/r z 0,8% r/r w sierpniu
i byta nieco nizsza od oczekiwan (kons.: 1,0%r/r). Inflacja bazowa pozostata na
niezmienionym poziomie 1,0% r/r. Jednoczes$nie inflacja PPI przyspieszyta do
5,0% r/r z 3,8% r/r miesigc wczesniej i byta istotnie wyzsza od oczekiwanh
(kons.: 4,4%r/r).

GER: Inflacja CPl we wrzes$niu wzrosta do 3,3% r/r z 2,9% r[r w sierpniu,
osiqgajgc najwyzszy poziom od grudnia 2023. Dane byly zgodne ze
wstepnym szacunkiem. W ujeciu miesiecznym ceny wzrosty o 0,6%. Gtdwnym
zrodtem przyspieszenia inflacji byty ceny energii (+14,9% r/r), szczegolnie paliw
(+37,1%r/r) ioleju opatowego (+74,9% r/r). Ceny zywnosci rosty nieznacznie
(+0,4% r/r), natomiast inflacja bazowa pozostata stabilna na poziomie 2,4% r/r.
Inflacja ustug lekko wyhamowata, do 2,7% r/r. W kolejnych miesigcach br.
presje inflacyjng moze ograniczac¢ ponowne wprowadzenie obnizki podatkow
od paliw od 1 pazdziernika do 31 grudnia o 0,17 EUR/I (wczesniej analogiczna
obnizka obowigzywata w maju i czerwcu).

CZE: Inflacja CPl we wrzesniu wzrosta do 2,5% r/r z 1,9% r/r w sierpniu. Dane
byly zgodne z wstepnym szacunkiem, ale wyzsze od wczesniejszej prognozy
CNB (2,2% r/r). Przyspieszenie wynikato gtdwnie z gwattownego wzrostu cen
paliw (+36,2% r/r) oraz mniejszej niz przed rokiem skali spadku cen zywnosci,
podczas gdy inflacja bazowa prawdopodobnie utrzymata sie na poziomie
3%r/r. Wzrost inflacji zwieksza ryzyko wznowienia podwyzek stop
procentowych, jednak w bazowym scenariuszu zakladamy ich stabilizacje
w kolejnych kwartatach oraz obnizke na koniec przysztego roku.
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ROM: Inflacja CPl we wrzes$niu wzrosta do 6,6% rfr z 6,2% r/r w sierpniu,
przewyzszajgc zaréwno nasze (PKOe: 6,3% r/r), jak i rynkowe oczekiwania
(6,4% rfr). W ujeciu miesiecznym ceny wzrosty o 0,8% wobec 0,2% w sierpniu.
Glownym zrodiem przyspieszenia inflacji byly ceny paliw (diesel +37,6% rr,
benzyna +28,4% r/r) oraz, w mniejszym stopniu, ceny zywnos$ci. Jednoczesnie
inflacja w ustugach nieznacznie wyhamowata. Nasz bazowy scenariusz
zaktada, ze do konca roku NBR nie zmieni stop, a wznowienie obnizek bedzie
mozliwe dopiero w 2027, po wyraznym spadku inflacji CPI.

ROM: Wzrost s$redniego wynagrodzenia w sierpniu przyspieszyt
nieznacznie, do 5,6% r/r z 5,5% w lipcu. By} to trzeci miesigc z rzedu wzrostu
dynamiki wynagrodzen, cho¢ w ujeciu m/m ptace spadty sezonowo o 2,3%.
Spadki odnotowano w wigkszosci sektoréw, w tym réwniez w administracii
publicznej, ochronie zdrowia i edukacji. W kolejnych miesigcach wzrost
wynagrodzen powinien by¢ ograniczony ze wzgledu na zamrozenie
wynagrodzen w sektorze publicznym, ograniczenie premii w ramach
konsolidaciji fiskalnej oraz stabg koniunkture iwysokie koszty dziatalnosci
przedsiebiorstw prywatnych.

WYDARZENIA KRAJOWE:
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POL: Polska odnotowata w 2025 poprawe we wszystkich szesciu
wskaznikach jakosci rzgdzenia (WGI) Banku Swiatowego, zaréwno w ujeciu
bezwzglednym, jak i w relacji do innych krajéw. Najwiekszg poprawe
zanotowano w jakosci regulacji (+0,11 pkt) oraz skutecznosci rzgdzenia
(+0,08 pkt). Poprawity sie rowniez oceny kontroli korupcji, praworzgdnosci,
stabilnosci politycznej oraz odpowiedzialnosci wiadz wobec obywateli. Mimo
poprawy czes¢ wskaznikow, szczegdlnie praworzqdnose, pozostaje ponizej
pozioméw z 2016. Dane majg znaczenie z punktu widzenia ratingu
kredytowego, poniewaz uwzgledniajq je agencje Moody's i Fitch.



Dziennik Ekonomiczny
14 pazdziernika 2026

W

Bank Polski

KOMENTARZ RYNKOWY:
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We wtorek zloty umocnit sie wobec euro i dolara, a kursy EURPLN oraz
USDPLN spadty odpowiednio w poblize 4,37 i 3,9050. Na bazowych rynkach
FX dolar nieznacznie sie ostabit, a kurs EURUSD wzrést w okolice 1,1200.
Ztotemu sprzyjato korzystniejsze otoczenie zewnetrzne, a w szczegolnosci
spadek rentownosci UST i towarzyszgce mu ostabienie dolara, ktore
ograniczaty presje na waluty rynkdw wschodzgcych. Amerykanskiej walucie
mogta rowniez zaszkodzi¢ wypowiedz J.Williamsa z Fed, ktéry nadal oczekuje
jeszcze jednej podwyzki stép procentowych w br., ale obecnie nie widzi
potrzeby dalszego zaciesniania polityki pienieznej w 2027. Dodatkowym
wsparciem dla ztotego mégt by¢ nieznaczny spadek cen ropy Brent, ktoremu
sprzyjaty rynkowe oczekiwania na unikniecie dalszej eskalacji konfliktu na
Bliskim Wschodzie przed listopadowymi wyborami potéwkowymi w USA.

W Srode uwage krajowych inwestorow przyciggng finalne dane
o wrzesniowej inflacji CPI oraz sierpniowe saldo rachunku obrotéw biezgcych
Polski. Utrzymanie sie deficytu biezqgcego w poblizu oczekiwanych 2,5 mid
EUR nie powinno istotnie wplyng¢ na notowania ziotego. Dla dolara
kluczowe bedqg wrzesniowe dane o inflacji CPl z USA, ktére mogqg wplyngé
na wyceny skali i tempa dalszego zaciesniania polityki pienieznej Fed.
W przypadku braku zaskoczenia w goére, zwlaszcza w odniesieniu cdo
inflacji bazowej oraz przy stabilnych lub nieco nizszych cenach ropy
widzimy przestrzen do dalszego korekcyjnego ostabienia dolara. W takim
scenadriuszu EURUSD mogtby wzrosngé wyrazniej powyzej 1,12, a USDPLN
spas¢ ponizej 3,90 przy stabilnym EURPLN w okolicy 4,37.

We wtorek rentownosci krajowych SPW nieznacznie wzrosty, podczas gdy na
rynkach bazowych dochodowosci obligacji niemieckich zmienity sie
w przedziale od -1 do Opb, a tych z USA od -3 do Opb.

Finalne dane o wrzesniowej inflacji w Niemczech potwierdzity wstepny odczyt
na poziomie 3,3% r/r i utrzymujgcg sie presje cenowq, lecz nie wywotaty
istotnej reakcji rynku. O kierunku notowan obligaciji decydowaty przede
wszystkim zmiany cen ropy naftowej. Jej poczgtkowy spadek wspieraty
obnizenie przez OPEC prognozy wzrostu globalnego popytu w 2026 oraz
medialne doniesienia o odbudowie wydobycia i eksportu surowca z Zatoki
Perskiej. Tansza ropa tagodzita obawy inflacyjne, sprzyjajgc obnizeniu
rentownosci podczas europejskiej czesci sesji. Pdzniejsze odbicie jej
notowan, zwigzane z utrzymujgcymi sie zagrozeniami dla dostaw z Bliskiego
Wschodu, doprowadzito do wyhamowania tego ruchu. Ostatecznie skala
zmian na rynku diugu byla niewielka i nie zmienita obrazu trendéw, gdzie
od przelomu miesigca globalnie rozbudowujg sie ruchy korekcyjne.
Kolejne impulsy rozstrzygng, czy korekta poglebi sie, czy tez rynki
powrdcq do wezesniejszych trendow.

W srode na rynku krajowym uwage zwrécq regularna aukcja obligaciji MF
zpodazg 8-12 mid zt oraz finalny odczyt wrzesniowej inflacji CPI. Nie
oczekujemy jednak, aby wydarzenia te istotnie wptynety na notowania SPW.
Globalnie kluczowe bedq dalsze notowania ropy, gdzie ceny Brent testujqg
gorne ograniczenie konsolidacji trwajacej od 10 wrzesnia, oraz
amerykanskie dane o CPl za wrzesien br. Rynek zaklada w USA wzrost
zaréwno inflacji ogétem, jak i bazowej, diatego szczegdlnie istotna bedzie
skalaikierunek ewentuadlnego zaskoczenia. Nizsze od oczekiwan odczyty,
zwlaszcza inflacji bazowej, moglyby sprzyjaé dalszemu ograniczeniu
wycen podwyzek stép Fed i globalnie poprawié nastroje na rynkach Fl.
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Zrodto: LSEG Workspace & Datastream, PKO Bank Polski.

Prognozy walutowe

Para 4026 1927
EURPLN 4,34 4,35
USDPLN 3,77 3,82
CHFPLN 4,52 4,48
EURUSD 1,15 1,14
EURCHF 0,96 0,97

Zrodo: PKO Bank Polski.
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Prognozy rentownosci obligacji
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Zrédio: PKO Bank Polski.
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PLN vs gtéwne waluty
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Kalendarz makroekonomiczny

Wskaznik . Jednostka Poprzednio Konsensus PKO BP Odczyt

Pigtek, 9 pazdziernika

ROM: Wzrost PKB (2q)) 8:00 % r[r -1,2 -0,4 -- -0,2
POL: Minutes RPP 14:00 - - - - --
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (paz., wst.) 16:00 pkt. 48,1 47,7 -- 46,3

Poniedziatek, 12 pazdziernika

ROM: Saldo handlowe (sie.) 8:00 mid EUR -2,845 -- - -3,138

Wtorek, 13 pazdziernika

ROM: Inflacja CPI (wrz.) 8:00 % rfr 6,17 6,4 6,3 6,6
ROM: Wynagrodzenie (sie.) 8:00 % rlr 5,5 -- -- 5,6
GER: Inflacja CPI (wrz., rew.) 8:00 % rlr 2,9 3,3 -- 3,3
GER: Inflacja HICP (wrz., rew.) 8:00 % rlr 2,9 3,3 -- 3,3
CZE: Inflacja CPI (wrz., rew.) 9:00 % rlr 1,9 2,5 2,5 2,5
USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (wrz.) 16:00 min 3,98 3,95 -- 3,99

Sroda, 14 pazdziernika

CHN: Inflacja PPI (wrz.) 3:30 % r[r 38 4,4 -- 5,0
CHN: Inflacja CPI (wrz.) 3:30 % r[r 0,8 1,0 - 0,9
POL: Inflacja CPI (wrz., rew.) 9:30 % rlr 3,4 4,0 4,0 --
CZE: Saldo rachunku obrotéw biezgcych (sie.) 10:00 mld CZK -34,17 -14,2 -- --
POL: Saldo rachunku obrotéw biezqgcych (sie.) 14:00 mld EUR -2,42 -2,47 -2,566 --
POL: Eksport (sie.) 14:00 %rlr 10,3 11,5 10,4 --
POL: Import (sie.) 14:00 %rlr 12,6 11,9 11,9 -
USA: Inflacja CPI (wrz.) 14:30 % r[r 3,4 3,6 3,6 --
USA: Inflacja bazowa (wrz.) 14:30 % rlr 2,4 2,5 == ==

Czwartek, 15 pazdziernika

ROM: Produkcja przemystowa (sie.) 8:00 % rlr -6,1 -3,3 - ==
EUR: Produkcja przemystowa (sie.) 11:00 % rfr 0,0 -0,1 - --
POL: Inflacja bazowa (wrz.) 14:00 % rlr 3,3 3,4 3,1 ==
USA: Sprzedaz detaliczna (wrz.) 14:30 % m/m 1,2 0,3 - --
USA: Sprzedaz detaliczna z wyt. pojazdow (wrz.) 14:30 %, m/m 1,4 0,5 == ==
USA: Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 14:30 tys. 197 200 == ==
USA: Inflacja PPI (wrz.) 14:30 % rfr 5,4 5,4 = ==
ROM: Rachunek biezgcy od poczgtku roku (sie.) -- mlid EUR -16,29 - - --

Pigtek, 16 pazdziernika

EUR: Bilans handlowy (sie.) 11:00 mld EUR 5,0 == == ==
EUR: Inflacja HICP (wrz., rew.) 11:00 % rlr 3,2 3,8 -- --
EUR: Inflacja bazowa (wrz., rew.) 11:00 % rfr 2,4 2,5 == ==
USA: Produkcja przemystowa (wrz.) 15:15 % m/m 0,0 0,4 -- --

Zrédto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.
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Departament Analiz EkKonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
email: pkoresearch@pkobp.pl

Gléwny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl

Biuro Analiz Makroekonomicznych

Marta Petka-Zagajewska (Dyrektorka Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335426
Urszula Krynska (Kierowniczka) urszula.krynska@pkobp.pl 722060794
Szymon Fabianski szymon.fabianski@pkobp.pl 722 051 585
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Michat Reczek michal.reczek@pkobp.pl 783 552 546
dr Anna Sznajderska anna.sznajderska@pkobp.pl 722 050 645
Anna Wojtyniak-Stefanska anna.wojtyniak-stefanska@pkobp.pl 698 635 126

Biuro Strategii Rynkowych

Mariusz Adamiak, CFA (Dyrektor Biura) mariusz.adamiak@pkobp.pl 225803239
dr Mirostaw Budzicki (Rynek Stopy Procentowej) miroslaw.budzicki@pkobp.pl 225218794
Andrzej Kiedrowicz (Rynek Walutowy) andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl 722 020 635
Tomasz Marek (Rynek Walutowy) tomasz.marek@pkobp.pl 785065 512
Tomasz Niewinski (Rynek Surowcowy) tomasz.niewinski@pkobp.pl 696 406 889

Jestes zainteresowany/zainteresowana otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego?
Zapisz sie: centrumanaliz.pkobp.pl/subskrypcja

Nasze analizy znajdziesz rowniez na X/Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego
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Centrum
Analiz

X @PKO_Research

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:
Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks

cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek
instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w
Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komis;ji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
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zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc
zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych
wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr
KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)

1250 000 000 PLN.



