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Dynamika ptac ponownie z pigtkq z przodu

Zmiana zatrudnienia we wrzesniu
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Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstiw we wrzesniu
wyniosto 9266,48 PLN i wzrosto o 5,9% r/r, nieco stabiej od prognoz (kons.:
6,0% r/r, PKOe: 6,2% rfr), wobec 5,6% r/r w sierpniu. Realna dynamika
wynagrodzen obnizyta sie do 1,7% r/r, najnizszego poziomu od sierpnia 2023.
Przecietne zatrudnienie wyniosto 6360,4 tys. etatéw i spacdto 00,8% r/r,
zgodnie z oczekiwaniami i w takim samym tempie jak w sierpniu.

Cho¢ roczna dynamika wynagrodzen przyspieszyta wzgledem sierpnia,
miesieczny wzrost ptac byt niewielki (0,1% m/m) i zgodny z wzorcem
sezonowym, @ zannudlizowany impet wynagrodzen pozostat stabilny na
poziomie 6,7% saar. Najsilniejsze przyspieszenie dynamiki ptac wzgledem
sierpnia odnotowano w rolnictwie (6,8% r/r wobec —11,9% r/r miesiqc wczesniej)
i wynikato z efektu niskiej bazy rok temu. Wzrost wynagrodzen przyspieszyt
rowniez w goérnictwie (do 1,8% r/r), dostawach wody igospodarowaniu
Sciekami (do 6,3% r/r), handlu (do 7,1% r/r) oraz zakwaterowaniu i gastronomii
(do 5,6% rfr). W pozostatych branzach ptace rosty w podobnym lub nieco
nizszym tempie niz miesigc wczesniej, a najwieksze spowolnienie dotyczyto
energetyki (do 7,0% r/r, =7,1% m/m).

Przecietne zatrudnienie obnizylo sie¢ we wrzesniu o ok. 8 tys. etatow, fj.
00,1%2 m/m. Najgtebszy spadek w ujeciu rocznym ponownie odnotowano
w gornictwie, gdzie zatrudnienie zmniejszyto sie o 9,5% r/r. Liczba etatéw
spadta wyraznie takze w energetyce (-2,0% r/r), dziatalnosci profesjonalnej,
naukowej i technicznej (-1,5% r/r), przetwoérstwie (-1,4% r/r), rolnictwie (-1,4%
r/r) i budownictwie (-1,3% r/r). Zatrudnienie rosto najszybciej w pozostatych
ustugach (11,5% r/r), gospodarowaniu sciekami i odpadami (3,4% r/r) oraz
zakwaterowaniu i gastronomii (2,2% r/r).

Dane wpisujg sie w nasz scenadriusz stopniowego ochtodzenia na rynku
pracy. Dynamika wynagrodzen nominalnych w kolejnych kwartatach bedzie
sie obniza¢, jednak wzrost realnych wynagrodzen wcigz wspiera konsumpcje.
Hamowanie wzrostu ptac bedzie sprzyjac¢ ograniczaniu rozlewania sie presji
inflacyjnej na kategorie bazowe. Odczyt jest pozytywnym sygnatem dla RPP,
ktorej uwaga mimo wszystko pozostanie skupiona na globalnych cenach
surowcow, ktére w znacznie wiekszym stopniu wptyng na decyzje Rady.
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Zrédto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Skumulowana zmiana zatrudnienia od stycznia Place na tle wzorca sezonowego
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Zrédio: GUS, Macrobond, Eurostat, PKO Bank Polski. *Kolorem jasnoniebieskim oznaczono okres 1h23-2h24, gdy ptaca minimalna byta podnoszona co pét roku.
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Materiatl zatwierdzit(a): Kamil Pastor

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byly rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach. Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma swiadczenia pomocy prawne;j.
Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowia zapewnienia uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Bank i jego spotki (podmioty)
zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogqg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach
finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony)
1250 000 000 PLN.
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