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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270, na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013
roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR  34)
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajga nanas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informaciji uzyskanych
od Zarzadu oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Spolki.

Zakres i metoda przeglgdu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoséci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska, jak
réwniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r., w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Nie zglaszajgc zastrzezen do objetego przegladem $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujgcg kwestie opisang w rozdziale 20 skonsolidowanego raportu
péirocznego:

.Jednostka zalezna Bee & Free Sp. z 0.0., ktdra zostala nabyta w grudniu 2010 roku, w 2011 roku
odnotowala strate, spowodowang niepewng sytuacja w Tunezji i Egipcie, ktore to kraje dominowaly w
ofercie operatora. W pierwszej polowie 2013 roku Spoélka tez odnotowala strate, ale jest to sytuacja
typowa dla biur podrozy.

Jednostka zalezna ABC Swiat Podrozy Sp. z 0.0., ktora zostala nabyta w 2008 roku, w latach 2008-2009
osiggneta wynik deodatni w kwocie 1 095 tys. zi, a w latach 2010 - 2011 odnotowala straty w kwocie 2 013
tys. zt. W pierwszej polowie 2013 roku Spotka tez odnotowala strate, ale jest to sytuacja typowa w branzy
turystycznej. Zyski i straty osiagniete po przejeciu kontroli nad ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. oraz
Bee & Free Sp. z o0.0. zostaly uwzglednione w wyniku finansowym Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours.
SA.

Wartosci firm zwigzane z wyzej wymienionymi Spolkami sa wykazane w skonsolidowanym bilansie
Rainbow Tours S.A. w kwocie 14 683 tys. zl. Zarzady wyzej wymienionych spoélek zaleznych z udziatem
zarzadu spoétki dominujgce] podjely intensywne dzialania restrukturyzacyjne w celu ograniczenia
niekorzystnego trendu i ich zdaniem istnieje duze prawdopodobieristwo ich powodzenia. Dziatania
obejmujg racjonalizacje zatrudnienia, rezygnacje z nierentownych lokalizacji placowek (ABC Swiat
Podrézy) oraz alokacje niektorych dziatalnosci z innych spélek grupy (Bee & Free).
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Kapitat Zakladowy 500.000,00 zi, Sad Rejonowy w Poznaniu,
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Spolka ABC Swiat Podrézy po 6 miesigcach 2013 roku poniosia stratg w wysokosci - 155 tys. zt. Pomimo
poniesienia straty, w tym okresie Zarzad podkresla, iz jest to sytuacja typowa, wynikajgca z sezonowosci
wyniku. W analogicznym okresie 2012 roku wynik spétki zamkng sie stratg - 1.360 tys. zi.

Réwniez wyniki spolki spoice Bee & Free sp. z 0.0. po pierwszym polroczu 2013 roku sg ujemne. Spotka
poniosla strate w wysoko$ci — 273 tys. z. W analogicznym okresie 2012 roku wynik spotki zamkna sig
stratg - 904 tys. zt.”

Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit prognozy finansowe, sporzgdzone jego zdaniem wedlug
najlepszych szacunkéw, zgodnie z ktorymi, nie wystepuje koniecznosé dokonywania odpisow
aktualizujgcych wartosci posiadanych udzialéw. Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki
finansowe spotek zaleznych zalezg od realizacji przyszlych przedsigwzie¢ zarzadow tych spolek. W
przypadku niepeinej realizacji lub niepowodzenia tych przedsiewzieg, zaleznych od wielu czynnikow, nie
zawsze bedacych pod kontrolg zarzadow lub ktdre nie zawsze da sie przewidzieé, rzeczywiste przeplywy
pienigzne w spotkach zaleznych mogg rézni¢ sig od ujetych we wspomnianych prognoz. W efekcie
wartos¢é godziwa udzialéw spolek zaleznych moze rozni¢ sie od wartosci ustalonej na podstawie wyzej
wspomnianych prognoz.

Tomasz Nowak

Biegly Rewident nr ewidencyjny 7465

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
DGA Audyt Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdar finansowych pod numerem 380.

Poznan, 31 sierpnia 2013 roku

> Kapilat Zakladowy 500.000,00 21, Sad Rejonowy w Poznaniu,
INTERNATIONALLIMITED XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejeslru Sadowego nr 0000031451
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