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Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Rainbow Tours S.A.
za okres poiroczny
od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008

todz, 15 pazdziernika 2008 r.



1. Podstawowe informacje o Grupie:

Podmiot dominujacy:

Nazwa: Rainbow Tours S.A.

Adres: 90-361 tddz, Piotrkowska 270
NIP 725-18-68-136

Regon 473190014

Przedmiotem  podstawowej dziatalnosci  Spotki  jest dziatalnos¢  organizatorow - turystyki.
Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi — Srodmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000178650.

W skfad Zarzadu wchodza:

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu
Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Stawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Cygan - Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Niewiadomski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Paduszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Turek - Cztonek Rady Nadzorczej

Poza podmiotem dominujacym w skfad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty,
nad ktorymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole na podstawie nizej okreslonej procentowej
wartosci posiadanych udziatow:

Na dzien 30.06.2007 r.

- Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. (100%)

- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. (65%)

- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. (50%)

Na dzien 30.06.2008 r.

- Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. (100%)

- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. (65%)

- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. (50%)
- Travelovo Sp. z 0.0. (56%)

- Traveltech Sp. z 0.0. (56%)

- Biuro Podr6zy ABC Sp. z 0.0. (100%)



2. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

2.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
W I p6troczu 2008 roku Grupa osiggnefa przychody w wysokosci 90 min zt przy zysku netto 1,9 min zt.
W stosunku do zysku w bilansie jednostkowym (2,3 min zt) zysk skonsolidowany spadf o 0,4 min zt co
spowodowane jest stratami wygenerowanymi przez podmioty zalezne: Rainbow Tours Ukraina Sp. z
0.0., Travelovo Sp. z 0.0. i Traveltech Sp. z o.o0.
W poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku skonsolidowane obroty Grupy wzrosty o 82%, a
zysk netto 0 259%.

3. Czynniki ryzyka i zagrozenia na jakie narazony jest Emitent

3.1. Ryzyko zwiazane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych
Na dziatalno$¢ Spdtki posredni wptyw mogg mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacje zwigzane
z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy
W regionach turystycznych wplywajace bezposrednio na popyt na rynku turystycznym, tj. konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie czy zagrozenia naturalne,
jak powodzie, huragany, trzesienie ziemi, wybuchy wulkanéw, dlugotrwate susze mogg miec
negatywny wptyw na wyniki Spotki. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy
terrorystyczne jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, permanentnie okupujace czotdwki
gazet i wiadomosci, maja duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej
niz to miato miejsce kilka lat temu. Ponadto Spdtka organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne
do kilkudziesieciu destynacji na calym Swiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu
na pojedynczej destynacji, spotka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

3.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujgce na zdecydowany rozwdj biur on-line
w dluzszej perspektywie moga oznaczac ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko
tradycyjne sieci sprzedazy. Spdtka podjeta dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez
rozwoj nowoczesnych kanatéw sprzedazy, czemu stuzy¢ ma wspOtpraca z podmiotami zaleznymi:
Travelovo Sp.z o0.0. (portal wyspecjalizowany w sprzedazy biletdw lotniczych) i Traveltech
spotka z 0.0. (producent oprogramowania do sprzedazy produktdow turystycznych w internecie).
Niezaleznie od powyZzszego spotka konkuruje na rynku tradycyjnych tour operatorow z innymi
podmiotami. Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,,Rainbow Tours” oraz silnej grupy
kapitatowej obejmujacej swym dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - tour
operator w Polsce i na Ukrainie, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wtasnych biur, Internet — wtasny portal,
IT — spotka technologiczna) pozwoli z pewnoscig konkurowaé z powodzeniem z innymi graczami
na rynku.

3.3. Ryzyko zwigqzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Spotki, podobnie jak wiekszosci podmiotdw z branzy turystycznej charakteryzuje sie duzg
sezonowoscig sprzedazy, ktdra uwarunkowana jest przede wszystkim wzrostem popytu na produkty
i ustugi turystyczne Spotki w drugim i trzecim kwartale roku. W zwiazku z powyzszym wynik finansowy
tego okresu ma znaczacy wptyw na wynik koricowy catego roku. Nalezy jednak doda¢, iz Spotka
stara sie niwelowa¢ wplyw sezonowo$ci wprowadzajac do sprzedazy w okresie zimowym
(Iv i I kwartat roku) bardzo bogatg oferte na egzotyczne wakacje czarterowe i ciggle poszerzajac
oferte wyjazddw narciarskich i sylwestrowych.

3.4. Ryzyko zwigqzane z sytuacja finansowaq spotek zaleznych
Grupa kapitatowa Rainbow Tours SA obejmuje nastepujace podmioty: Rainbow Tours Ukraina Spdtka
z 0.0. (100% kapitatu, spdtka zarejestrowana w Kijowie na Ukrainie, organizator turystyki), Travelovo
Spétka z 0.0. (56% kapitatu, portal wyspecjalizowany w sprzedazy biletéw lotniczych), Portal
Turystyczny Spdtka z 0.0. (65% kapitatu, portal wyspecjalizowany w sprzedazy ofert turystycznych),
Traveltech Spotka z 0.0. (56% kapitatu, producent oprogramowania do sprzedazy w Internecie) oraz
Rainbow Tours — Biuro Podrdzy spdtka z 0.0. (50% kapitatu, agencja IATA). Zgodnie z przyjetymi
zatozeniami i na podstawie danych za I potrocze 2008 roku trzy z podmiotow zaleznych wygenerujg na



koniec 2008 roku niewielkie straty. Z uwagi jednak na wysokg sezonowosS¢ branzy turystycznej
szacowanie ich jednak z chwilg zamkniecia drugiego kwartatu, czyli dokfadnie w S$rodku sezonu
sprzedazy, nie jest zasadne.

3.5. Ryzyko zwiazane z sytuacjq makroekonomiczna Polski

Ogdlna koniunktura gospodarcza moze réwniez wptynag¢ na poziom sktonnosci Polakow
do wykorzystywania urlopow. Istnieje zawsze pewne ryzyko cofniecia sie obecnej dobrej koniunktury
w polskiej gospodarce. Sytuacja taka miataby wptyw na ostabienie tempa wzrostu konsumpcji
krajowej, a wiec i na popyt na produkty oraz ustugi oferowane przez Spétke, a przez to na wyniki
osiggane przez niego i perspektywy rozwoju. Nawet jednak gdyby takie czynniki wystgpity, to nalezy
pamietac, iz tzw. optymizm konsumencki maleje z duzym opdznieniem w stosunku do malejacego
w danym roku PKB (zwykle rok-dwa). Zatem uwzgledniajac dobre perspektywy gospodarcze kraju,
duzg ilos¢ naptywajacych do Polski $rodkéw unijnych, malejace bezrobocie, spodziewane inwestycje
na EURO 2012, Spodtka spodziewa sie co najmniej kilku lat solidnego wzrostu popytu w branzy
turystycznej.

3.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisbw prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych mogg zmierzac
w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. Przepisy prawa
polskiego znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjg praw Unii Europejskiej i mogg
mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta. Szczegodlnie czeste
i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce
organdow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spdtke moze implikowac
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptyna¢ na uzyskiwane wyniki.

3.7. Ryzyko walutowe

Spétka zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych
(zazwyczaj w Euro lub w Dolarze Amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom
w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkow
od klientéw a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze spowodowal obnizenie rentownosci
i zyskow osigganych przez Spotke. Nalezy dodac jednak, iz obserwowany od kilku lat dtugoterminowy
trend umacniania sie ztotego, charakterystyczny dla krajow aspirujacych do strefy walutowej EURO,
jest w Polsce bardzo widoczny i nic nie wskazuje na to, zeby, mimo lokalnych wahan,
mogt sie on odwrdci¢. Tego rodzaju trend jest dla Spotki (jako importera) oczywiscie bardzo korzystny.
Kierujac sie zasadq ostroznosci, Emitent kalkulujac ceny swojej oferty z duzym wyprzedzeniem
zaktada odpowiednio wyzszy od biezacego kurs waluty, zabezpieczajac sie w ten sposob przed
niekorzystnym wptywem w przypadku ostabienia sie waluty krajowej spowodowanym zmianami
na rynku krajowym i miedzynarodowym.

3.8. Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej
Ciagly wzrost cen ropy naftowej przektada sie na wzrastajacy koszt transportu lotniczego
i autokarowego. Niemniej jednak koszty transportu stanowig jedynie od 30 do 40% kosztow
przecietnego wyjazdu, a udziat samego kosztu paliwa w cenie transportu to maksimum 30% jego
wartosci. Oznacza¢ to moze wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych) do maksimum
10%. Ten wzrost jest jednak skutecznie niwelowany przez wzmacniajacq sie ztotowke.

4. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Na przychody Grupy sktadajg sie przede wszystkim sprzedaz zagranicznych wyjazdéw turystycznych,
organizowanych przez Spétke oraz posrednictwo w sprzedazy imprez turystycznych oraz biletow
lotniczych, oferowanych przez innych dostawcow. Struktura wartoSciowa przychoddéw wyglada
nastepujaco:

Wycieczki i wczasy lotnicze — 64,1 min przychodu (71,20% catosci)

Wycieczki / wczasy autokarowe lub z dojazdem wiasnym — 8,1min przychodu (8,88% catosci)
Posrednictwo w sprzedazy imprez i biletéw lotniczych — 17,9 min przychodu (19,90% catosci)
Pozostate — 0,02 (0,02% catosci).



5. Informacje o zawartych znaczacych umowach

Za kryterium znaczacej umowy Spdtka przyjmuje 10% przychoddw za okres czterech ostatnich
kwartatéw obrotowych jezeli umowy dotyczg dziatalnosci operacyjnej emitenta (umowy zakupu ustug
transportowych, noclegowych itp.) oraz 10% kapitatow wiasnych w pozostatych przypadkach.
W zakresie dziatalnosci operacyjnej nie byty zawierane umowy , ktdrych wartos¢ przekraczataby 10 %
przychoddw emitenta, z kolei w przypadku pozostatych podpisano nastepujace umowy, o zawarciu
ktérych informowano w raportach biezacych przekazywanych przez Spotke:

- zakup udziatéw w podmiotach Travelovo Sp. z 0.0. i Traveltech Sp. z 0.0. (raport biezacy nr 1/2008
z 4 stycznia 2008 roku)

- zakup udziatéw w Biurze Podrézy ABC Sp. z 0.0. (raport biezacy nr 19/2008 z 14 maja 2008 roku).

6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych z innymi podmiotami
Emitent nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami poza grupa
kapitatowa.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje sprzedazy ze wszystkimi podmiotami powigzanymi. Jedynie transakcje
z Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. przekraczajq w I potroczu 2008 r. 500.000 euro i wynoszgq 2.537
tys. zt. Sq to transakcje sprzedazy imprez turystycznych i biletéw lotniczych, dotyczacych gtdwnie
kierunkow: Maroko, Egipt, Tunezja, Butgaria, Majorka, Chorwacja, Czarnogodra. Transakcje pomiedzy
podmiotami w Grupie podlegaja wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i sg
wskazane w przedmiotowym sprawozdaniu w nocie 15.4 i 15.5.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

Emitent nie korzystat z kredytow, pozyczek ani poreczen i gwarancji udzielonych przez inne podmioty.

Udzielona gwarancja w ramach Grupy opisana jest ponizej, w punkcie 10.

9. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach, w tym podmiotom
powiazanym

We wrzesniu 2007 r. Rainbow Tours S.A. udzielita poreczenia (w formie depozytu) gwarancji bankowej
dla podmiotu powigzanego Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. Wysoko$¢ depozytu wynosi 870
tys. zt. Gwarancja ta przedktadana jest przez Agenta Sprzedazy Pasazerskiej, jakim jest Rainbow
Tours — Biuro Podrozy Sp. z 0.0., Miedzynarodowemu Zrzeszeniu Przewoznikdw Lotniczych (IATA).
Waznos$¢ gwarancji uptywa z koricem 2008 roku.

W I potroczu 2008 r. (stosownie do zawartych umdw) Emitent udzielit podmiotom powigzanym
pozyczek w wysokosci: 300 tys. zt dla Travelovo Sp. z 0.0. i 400 tys. zt dla Traveltech Sp. z o.0.

10. Wykorzystanie wpltywow z emisji

W pierwszym poétroczu 2008 r. konsekwentnie realizowano cele emisyjne Spotki w zakresie:

- przejecia spotek

W dniu 4 stycznia 2008 roku Spétka zakupita po 56% udziatdow Traveltech Sp. z 0.0. i TravelOvo
Sp. z 0.0., (obie spétki z siedzibg w Krakowie) za tgczna kwote 874 tys. zi. Ponadto Spdtka
zobowigzata sie do udzielenia finansowania (w formie zwrotnych pozyczek) dla obu przejmowanych
spotek do kwoty 1.600 tys. zt tacznie. Do dnia przekazania przedmiotowego raportu udzielono
pozyczek w wysokosci 700 tys. zt.

W dniu 14 maja 2008 roku zakupiono z kolei 100% udziatéw w Biurze Podrozy ABC Sp. z 0.0. za cene
5.300 tys. zt ptatng w dwoch ratach (pierwsza przy podpisaniu umowy w wysokosci 4.600 tys.zt).

- zwiekszenie budzetu marketingowego.
Zrealizowano intensywne kampanie billboardowe (styczen: ,Pasja podrozy” i luty ,Sztuka
podrézowania”) — wydatki na reklame w wysokosci ponad 3.500 tys. zi.

- rozbudowa wilasnej sieci sprzedazy.



W 2008 r. uruchomiono 6 nowych salonéyv sprzedazy: w Opolu, Szczecinie, drugi w Katowicach, drugi
w Gdansku, Chorzowie i Zielonej Gorze. Sredni koszt uruchomienia nowego biura to ok. 50-70 tys. zt.

- dofinansowanie Rainbow Tours Ukraina
W I pdtroczu 2008 r. wniesiono kapitat zaktadowy w wysokosci 120 tys. eur.

11.0bjasnienie rdéznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow za dany rok
Zarzad nie publikowat prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy.

12.0cena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad nie identyfikuje zadnych istotnych czynnikdw zagrazajacych ptynnosci finansowej Grupy. Spotki
nie korzystajg z kredytow bankowych (jedynie podmioty Traveltech Sp. z o.0. i Travelovo Sp. z o.0.
zaciagnety pozyczki w jednostce dominujacej — pkt 10 przedmiotowego sprawozdania). Na biezaco
regulowane sg  wszelkie  zobowigzania  Spdtki, zarébwno  wobec  dostawcéw  jak
i budzetu panstwa. Duzy nacisk potozony jest rowniez na terminowe regulowanie naleznosci przez
odbiorcow ustug. Wszystkie podmioty w Grupie posiadajg $rodki pieniezne w kasach i na rachunkach
bankowych., niektére rozsniez lokaty. taczna suma posiadanych $rodkéw wynosi blisko 10 min zi,
co pozwala na zabezpieczenie biezacej ptynnosci oraz ewentualne dalsze inwestycje.

13.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W I pdtroczu 2008 roku Emitent dokonat akwizycji trzech podmiotow, w tym dwdch z branzy
turystycznej i jednego z informatycznej, zajmujacego sie tworzeniem oprogramowania dla turystyki.
Uruchomiono rowniez kolejne salony sprzedazy i zakupiono kilka Srodkéw trwatych (samochody,
wyposazenie). Posiadane aktywa pieniezne pozwalajg na dalsze inwestowanie w rozwdj sieci
sprzedazy a takze ewentualne akwizycje kolejnych podmiotéw, gdyby pojawita sie taka mozliwosc.

14.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i grupa
kapitatlowa

Zarzad Spotki konsekwentnie realizuje swojg polityke zarzadzania dbajac o jak najlepsza jej jakosc¢
i efektywnos¢. Caly czas udoskonalane sg procedury majgce na celu zoptymalizowanie procesu
zarzadzania i efektywny przeptyw informacji w spdtce oraz wymiane informacji w grupie kapitatowej
oraz z najblizszym otoczeniem Spotki.

Obowigzki informacyjne narzucone w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu akcji Spétki dodatkowo
sprawiajg, ze Spotka jest transparentna, wszelkie decyzje podejmowane sg w odpowiednim czasie
i majq na celu dobro Spoiki.

Emitent w grudniu 2007 r. uzyskat Certyfikat nr  606/2007  potwierdzajacy,
ze system zarzadzania spetnia normy PN-EN ISO 9001:2001 w zakresie S$wiadczenia ustug
turystycznych wydany przez Polskg Izbe Handlu Zagranicznego Certyfikacja.

15.Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym

W I pétroczu 2008 r. wymieniony w punkcie 1 sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegat zmianom.
Sktad Zarzadu pozostaje niezmienny od momentu powstania Spotki, z kolei Rada Nadzorcza dziata
w obecnym sktadzie od maja 2007 r.

Zmianom w I pdtroczu ulegty Zarzady dwoch podmiotéw zaleznych (Portal Turystyczny Sp. z o.o.
i Biuro Podrozy ABC Sp. z 0.0.), o czym Emitent informowat stosownymi raportami (raport biezacy
nr 32/2008 z 1 lipca 2008 roku i raport biezacy nr 34/2008 z 4 lipca 2008 roku).

16.Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotki nie zawieraly z osobami zarzadzajagcymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku

ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.



17.Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu w I pdtroczu 2008 r. w tys. zt

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Petnienie funkgji
w Rainbow Tours S.A. w jednostkach zaleznych
Grzegorz Baszczynski 87 8
Remigiusz Talarek 79 8
Tomasz Czapla 79 8
Razem 245 24

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w I pétroczu 2008 r. w tys. zt

. z ty_tu’f_u Wynagrodzenie | Wynagrodzenie Pe’mle__nle
Imie petnienia . . funkcji w
. 5 . w Rainbow w jednostkach | .
i nazwisko funkgji . jednostkach
Tours S.A. zaleznych .
w RN zaleznych
Stawomir Wysmyk 2 37 44 3
Piotr Cygan 2 - - -
Pawet Niewiadomski 2 - - -
Piotr Paduszynski 2 - - -
Jarostaw Turek 1 - - -
Razem 9 37 44 3

18.0kreslenie liczby i wartosci akcji bedacych w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych

i nadzorujacych

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcjonariusz Pelniona funkcja Se".'-’.' L'CZI?.a Wartosc akcji w zt
akcji akcji
Stawomir Przewodniczacy A 1.350.000 135.000,00
Wysmyk Rady Nadzorczej B 446.000 44.600,00
C1 540.000 54.000,00
Grzegorz A 1.325.000 132.500,00
Baszczyhski Prezes Zarzadu B 437.000 43.700,00
C1 530.000 53.000,00
A 1.175.000 117.500,00
Remigiusz Wiceprezes Zarzadu B 388.000 38.800,00
Talarek C1 470.000 47.000,00
E 1.150 115,00

Tomasz _ A 1.150.000 115.000,00
Czapla Wiceprezes Zarzadu B 380.000 38.000,00
C1 460.000 46.000,00

Ponadto osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadajg udziaty w

Turystyczny Sp. z 0.0. w ponizej przedstawionej wartosci:

podmiocie powigzanym Portal

Udziatowiec Liczba udziatéw Wartos¢ udziatow
Stawomir Wysmyk 108 10.800,00
Grzegorz Baszczynski 106 10.600,00
Remigiusz Talarek 94 9.400,00
Tomasz Czapla 92 9.200,00




19.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gltosow
na walnym zgromadzeniu

liczba . z taczna udziat w liczbie | Udzial w kapitale
akcionariusz seria posiadany :::;I:I:'g::fi?:’k:'l? liczba glosow na WZ | zakladowym
] akcji ch akgiji = )J 3| gloséw | Spétki Spotki
(szt.) i (szt.) (%) (%)
Seria A 1.350.000 | 2.700.000
Stawomir Adam .
Wysmyk SeriaB | 446.000 446.000 4.226.000 | 22,24 19,47
Seria C1 | 540.000 1.080.000
Seria A 1.325.000 | 2.650.000
Grzegorz .
o Seria B 437.000 437.000 4.147.000 | 21,82 19,10
Seria C1 | 530.000 1.060.000
Seria A 1.175.000 | 2.350.000
i Seria B 388.000 388.000
.FF:QEL“SZ e 3.679.150 | 19,36 16,95
Seria C1 | 470.000 940.000
Seria E 1.150 1.150
Seria A 1.150.000 | 2.300.000
Tomasz Piotr Seria B | 380.000 | 380.000 3.600.000 | 18,95 16,58
Czapla
Seria C1 | 460.000 920.000
BRIDGE CAPITAL | o2 ¢ | 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000 | 5,26 8,33
Spotka z 0.0.

20.Informacje o umowach mogacych w przysztosci spowodowac¢ zmiany w strukturze
kapitatu akcyjnego

Na dzien sporzadzania przedmiotowego sprawozdania Zarzadowi nie sg znane zadne umowy mogace

w przysztosci spowodowac zmiany w strukturze kapitatu akcyjnego.

21.Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

W strukturze kapitatu Spotki znajdujq sie akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb,

ze na jedna akcje przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Sq to akcje serii A i C1, bedace

w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych w nastepujacym podziale:

Akcjonariusz Liczba akdji serii A | Liczba akcji serii C1 | Razem akcje uprzywilejowane
Stawomir Wysmyk 1.350.000 540.000 1.890.000
Grzegorz Baszczynski 1.325.000 530.000 1.855.000
Remigiusz Talarek 1.175.000 470.000 1.645.000
Tomasz Czapla 1.150.000 460.000 1.610.000

22.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje

Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki w przypadku zbywania akcji imiennych uprzywilejowanych,

akcjonariusz zobowigzany jest powiadomi¢ pisemnie Zarzad Spotki, aby ten mogt powiadomic

pozostatych posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych, ktdérzy majq pierwszenstwo ich nabycia.




23.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 22 lit.d Statutu Spotki oraz § 3 pkt 3 lit.c Regulaminu Rady
Nadzorczej, w dniu 1 Ilutego 2008 roku podjeta uchwate o wyborze podmiotu do badania
sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008
r. oraz przegladow jednostkowego pdtrocznego i skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania
finansowego za I pdtrocze 2008 roku.

Wybranym Podmiotem jest:

Kancelaria Biegtych Rewidentow Josef Welt Sp. z o.0.

+6dz, ul. Tatarczana 51

(podmiot wpisany na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ew. 2765).

Spdtka korzystata z ustug wybranego podmiotu badania sprawozdan finansowych przy okazji
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 roku.

Szczegotowe informacje na temat zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego Grupy Rainbow Tours oraz szczegétowy opis Grupy i jej dokonan znajdujq sie
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Rainbow Tours za okres potroczny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2008 roku.

Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

£ddz, dnia 15 pazdziernika 2008 .



