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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2011 rok

Rainbow Tours S.A.

zawierajgce podstawowe pozycje skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(rowniez przeliczone na euro)

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010
okres okres okres okres

od 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2011 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 408 878 309 068 98 760 77 183
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5564 5368 1344 1340
Zysk (strata) brutto 6631 6670 1602 1666
Zysk (strata) netto 5386 5233 1301 1307
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7198 1282 1739 320
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 083 -8 158 -2919 -2 037
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -148 10 262 -36 2563
Przeptywy pienigzne netto, razem -5033 3386 -1216 846

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
2011 na dzien | 2010 na dzien | 2011 nadzien | 2010 na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa, razem 89938 73 266 20363 18 500
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 187 34 622 10457 8742
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 35140 17 877 7 956 4514
Kapitat wiasny 43754 38 645 9906 9758
Kapitat zaktadowy 1455 1205 329 304
Liczba akcji (w szt.) 14 552 000 12 052 000 14 552 000 12 052 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,37 0,43 0,09 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,37 0,32 0,09 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,01 3,21 0,68 0,81
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,01 3,10 0,68 0,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

- do wyceny aktywow i pasywow — sredni kurs euro obowigzujgcy na ostatni dzien okresu, ustalony przez

Narodowy Bank Polski :
e na31.12.2011-kurs 4,4168,
e na31.12.2010 - kurs 3,9603,

- do wyceny pozycji rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywdw pienieznych — kurs euro bedgacy srednia

arytmetyczng Srednich  kursow

ustalonych przez

Narodowy

na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego
. 0od 01.01.2011 do 31.12.2011 — kurs 4,1401
. od 01.01.2010 do 31.12.2010 — kurs 4,0044

Bank

Polski,

obowigzujacych
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2011 rok

WPROWADZENIE
DO
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA ROK 2011

1. Dane identyfikujgce Spotke

Nazwa Spoétki - Rainbow Tours Spétka Akcyjna

Siedziba Spétki - 90-361 t6dz, Piotrkowska 270

NIP: 725-18-68-136

Regon: 473190014

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym KRS 0000178650

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi — Srédmiescia w todzi XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000178650 (data rejestracji 04 listopada 2003 r.).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci, sektor branzowy na GPW

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalnos¢ organizatorow
turystyki (PKD 7912 7). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
Spotka nalezy do sektora ,hotele i restauracje”.

2. Czas trwania Spotki

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem i porownywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku. Dla danych prezentowanych w Sprawozdaniu z sytuacji
majatkowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w Zestawieniu z catkowitych dochodéw, zestawieniu zmian w
kapitale witasnym oraz w rachunku przeptywow pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
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4. Organy Spatki i kierownictwo jednostki
Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:

] Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu
] Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu
= Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Spotki w ciggu roku oraz do dnia przekazania sprawozdania finansowego
nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2011 w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

. Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
= Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

] Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej

] Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2011 do 28 marca 011 r. w sktad Rady Nadzorczej kadencji wchodzili:

= Stawomir Wysmyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

] Piotr Cygan - Cztonek Rady Nadzorczej
] Pawet Niewiadomski - Cztonek Rady Nadzorczej
] Piotr Paduszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
] Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato z dniem
podjecia uchwaty z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej nastepujgce osoby:

] Stawomir Wysmyk,

= Piotr Cygan,

Jednoczesnie powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

n Pawet Walczak

. Joanna Stepien-Andrzejewska.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Pan Piotr Paduszynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spotki, na mocy uchwaty nr 1/10/2011 z dnia 27 pazdziernika 2011 roku,
dziatajgc w oparciu o postanowienia § 20 ust. 5 Statutu Spoétki, dokonata kooptacji
i z dniem podjecia wskazanej uchwaty, tj. z dniem 27 pazdziernika 2011 roku, do Rady
Nadzorczej Spotki biezgcej, wspdlnej kadencji, powotata nowego cztonka w osobie Pana
Pawta Pietrasa, ktory petnit bedzie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.
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5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg
dane taczne - jezeli w skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym zawierajgcym dane
jednostkowe za 2011 rok oraz za okres porownywalny. W sktad przedsiebiorstwa
jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest jednostkg dominujgcg wobec spotek zaprezentowanych ponizej:

Rainbow Tours S.A.
spotka dominujaca

Portal Turystyczny
Sp.zoo0.
Spotka zalezna
Udziat w kapitale:
65%

Travellab
Sp.zo.0.
Spétka zalezna
Udziat w kapitale:
71%

Poza prezentowanym sprawozdaniem za rok obrotowy 2011 zostanie sporzadzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF. Bedzie ono przekazane do
publicznej wiadomosci 30 kwietnia 2012 .

7. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastgpito potaczenie

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca potaczenia spétek.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu mozliwosci dalszej
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Na chwile obecng nie sg znane zadne okolicznosci i
czynniki, ktore mogtyby wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Przeksztatcenia sprawozdan w celu zapewnienia porownywalnosci danych.

W 2011 r. Spodtka dokonywata zmian w prezentacji poszczegdlnych sktadnikow
sprawozdania finansowego. Zmiany takie byty rdéwniez dokonywane za okres
poréwnywalny.
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10. Korekty wynikajgce z zastrzezen podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

W danych poréwnywalnych (za 2010 rok) dokonano korekt wynikajgcych z opinii podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. W otrzymanym zastrzezeniem w Opinii
biegtego rewidenta oraz sytuacjg finansowg spotek zaleznych TravelTech sp. z .0.0. oraz
Travelovo sp. z 0.0. Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na :

e wartos¢ udziatéw w podmiotach powigzanych w wysokosci 909 tys. zt,

* wartos¢ pozyczek w podmiotach powigzanych w wysokosci 1.358 tys. zt,
i uznat na podstawie art. 35 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci jako btad brak utworzenia
odpisdw w latach poprzednich . Utworzone odpisy zaprezentowano w bilansie jako strata z
lat ubiegtych.

11. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego
sprawozdania finansowego, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,.

Jednostka ustala, jako dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego 30
kwietnia 2012 roku.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzgdzone na podstawie nizej przedstawionych zasad
wyceny aktywoéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego:

11.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres:

Wartosci niematerialne i prawne stanowia nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow
trwatych prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie
mniejszej niz 3500 zf.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane s3 na podstawie planu amortyzacji
okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania danego tytutu, przy zastosowaniu metody

liniowej.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym tytut wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto do uzytkowania.

11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres:
Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate, do ktérych zalicza sie rzeczowe aktywa
trwate i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
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rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki o wartosci
poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do $rodkdw trwatych pozycji, ktére nie sg uzytkowane przez Spétke, lecz
zostaty nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich
wartosci lub uzyskiwania z nich przychodéw lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji
handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane s wedtug cen nabycia lub w
przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow
trwatych oraz s$rodkéw trwatych w budowie powiekszajg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszone o
przychody z tego tytutu. Wydatki zwigzane z przebudowg, rozbudowga lub modernizacja
powodujgce wzrost wartosci uzytkowej danego obiektu powiekszaja wartos¢ poczatkowa
$rodka trwatego. Wartos¢ uzytkowg mierzy sie okresem uzytkowania, zdolnoscig wytwaorczg,
jakoscig produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami
eksploatacji. Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajgce opisanych warunkéw zalicza sie do
remontow i ksieguje w koszty w okresie ich poniesienia. Zaliczki na srodki trwate w budowie
wyceniane sg wedtug zasad obowigzujgcych dla naleznosci. Amortyzacja srodkow trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania
danego tytutu.

Zgodnie z planem Spdtka stosuje amortyzacje liniowg S$rodkéw trwatych. Odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od S$rodkdw trwatych dokonuje sie droga
systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres
amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po przyjeciu Srodka
trwatego do uzywania, a jego zakonczenie — nie pdzniej niz z chwilg zrownania wartosci
odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartosci poczgtkowg srodka trwatego lub
przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.

W przypadku srodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, srodki trwate zalicza sie do aktywow
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate
uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze”.

11.3. Naleznosci

Zakres :

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywow Spétki sg to kontrolowane przez Spétke zasoby
majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére
spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:
Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w
wartosci nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien
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wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Wycena naleznosci wyrazonych w walucie obcej na dzieA bilansowy nastepuje poprzez
przeliczenie na walute polska wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

11.4. Inwestycje dtugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dfugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z: przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich
przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym
réwniez transakcji handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Nabyte lub powstate dtugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedfug ceny nabycia. Udziaty w
innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Dtuzne instrumenty finansowe,
pozyczki udzielone, naleznosci wtasne wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
zaptaty wraz z naliczonymi odsetkami pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

11.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres:
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztéw dotyczgcych przysztych
okreséw sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetnia¢ nastepujgce
warunki:
[0 wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spotki,
ktorych wysokos¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
[l spowodujg w przysztosci wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.
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Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg3 w wysokosci poniesionych, wiarygodnie
ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do
jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztow mogg nastepowaé stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposdéb rozliczenia uzasadniony jest
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

11.6. Zapasy

Zakres:
W Spétce wystepujg obrotowe zasoby majatkowe podlegajgce magazynowaniu.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchdéd towardow
dokonywany jest w momencie ich sprzedazy.

11.7. Inwestycje krotkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krétkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich
przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym
rowniez z transakcji handlowe;.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym
srodki pieniezne w walutach obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa
wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
Spotka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i
zobowigzan, sredniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien — w przypadku
pozostatych operacji. Na dzien bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci
wymagalnej, zas wyrazone w walutach obcych wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien. Udzielone pozyczki ze sSrodkéw obrotowych o terminie sptaty
krotszym niz rok od dnia bilansowego wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wraz z
naliczonymi odsetkami z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.8. Kapitat wtasny

Zakres
Kapitat witasny (aktywa netto) stanowi rdznice pomiedzy aktywami jednostki a
zobowigzaniami.

Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Kapitat akcyjny w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje
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sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Na pokrycie straty tworzony jest kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie takze nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztdw emisji akcji, jak rowniez doptaty, ktére uiszczaja
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

[0 kwoty odpowiadajgcej wartosci nabytych przez spétke akcji wtasnych wedtug ceny
nabycia tych akgcji,

[0 kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej, w
przypadku okreslonych w art. 360 ust. 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037); kwota ta powinna by¢ réwna tgcznej wartosci
nominalnej umorzonych akcji, w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegdlnych strat w zakresie przewidzianym w Statucie
Spofki.

Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci réznicy wartosci
netto Srodkéw trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na
podstawie odrebnych przepisow po zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio
zaktualizowanych i rozchodowanych (likwidacja, sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w
danym okresie srodkéw trwatych. Kapitat z aktualizacji wyceny nie moze by¢ przeznaczony
do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat zapasowy w zwigzku z rozchodem
srodkow trwatych uprzednio objetych aktualizacja wyceny. Koszty emisji akcji poniesione
przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci
nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie
do kosztéw finansowych.

11.9. Rezerwy na zobowigzania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajace z przesztych zdarzen
obowigzki wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg
wykorzystanie juz posiadanych Ilub przysztych aktywéw jednostki, ktérych termin
wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Rezerwy tworzy sie na:

[l odroczony podatek dochodowy,

[0 pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych wtoku, w tym =z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkow toczgcego sie postepowania sagdowego.

W zwigzku z przejsSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa, jednostka tworzy rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
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wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozina w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w
szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego.
Od 2007 r. Spotka tworzy réwniez rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

11.10. Zobowiazania

Zakres

Zobowigzania obejmujg wynikajgce z przesztych zdarzen obowigzki wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz Srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug
wartosci godziwej. Kwota wymagajgca zaptaty, to wartos¢ nominalna rozrachunku
powiekszona o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien wyceny odsetki za zwtoke.
Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. W sprawozdaniu finansowym
zobowigzania wykazuje sie w podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania krétkoterminowe, ktore
wykazywane sg w podziale wedtug terminu wymagalnosci sptaty do- oraz powyizej
12 miesiecy.

11.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Zakres
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw obejmujg prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

[0 ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

[1 z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych sSwiadczen
wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:

[l rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

[0 Ssrodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow
trwatych,
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w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie
do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wtasnych,
[0 ujemng wartosc¢ firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow tworzy sie na koszty:

[l ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

[l ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikajg one
z przesztych  zdarzen i istnieje obowigzek Swiadczenia, ktére spowoduje
wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych aktywdéw jednostki,

[0 jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjatkiem ujemnej
wartosci firmy, prezentowane sg w podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy czym:

[0 do krotkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktore dotyczg normalnego cyklu
dziatalnosci operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajgce rozliczeniu
w okresie 12 miesiecy, pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia dtugoterminowe.

11.12. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci
Spoétki, w wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkdéw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.

Do przychoddéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnosci podstawowej
ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty. Korekty
przychoddw ze sprzedazy sg zaliczane do okresu, w ktérym zostaty dokonane.

11.13. Koszty dziatalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej obejmuja uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci
Spotki, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu
wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie Srodkéow przez
udziatowcéw.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w
ktorym przychody te wystgpity.
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Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie w sposdb posredni przyporzgdkowac¢ przychodom
lub innym korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w
czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspdtmiernosé
do przychoddw lub innych korzy$ci ekonomicznych.

11.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje
zwigzane :

0 ze zbyciem srodkdow trwatych, S$rodkéow trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych i prawnych,

[0 z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
z wyjgtkiem naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie
obcigzajgcych kosztéw,

[l z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi,

[l z odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow i ich korektami, z wyjatkiem odpisow
obcigzajgcych koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw,
koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

[0 z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

[0 z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow,
w tym takze Srodkow pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkéw
trwatych, srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

11.15. Przychody i koszty finansowe

Zakres
Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnosciag
finansowa jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
[0 zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestycji,

przychodow z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

I o R

Przychody i koszty finansowe ujmowane s3 w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.
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11.16. Zyski i straty nadzwyczajne

Zakres

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajace na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem
jej prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktore
mozna wyraznie odrozni¢ od dziatalnosci gospodarczej Spoétki, co pozwala oczekiwad, iz nie
beda powtarza¢ sie czesto ani regularnie. W szczegdlnosci do pozycji nadzwyczajnych
zaliczamy:

[0 skutki wywtaszczenia aktywow Spotki,

[0 skutki katastrof wynikajgcych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka ubezpiecza sie
od tego rodzaju ryzyka.
Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

11.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalony zgodnie z obowigzujagcymi przepisami ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego
oraz rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow ipasywow, a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub
bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu
okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegows.

Wartoscig podatkowa pasywdw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w
przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest rdéznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane
sg w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

11.18. Aktywa trwate uzytkowane (przyjete w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze

Przyjeta polityka rachunkowosci

Jezeli Spotka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na
mocy umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujgcym”, oddaje drugiej
stronie, zwanej ,korzystajgcym”, srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do
odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkdbw na czas oznaczony, $rodki te i
wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywow trwatych korzystajgcego, jezeli
umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujgcych warunkow:

[l przenosi wlasnos¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktory
zostata zawarta,

[0 zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu
okresu, na jaki zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

[0 okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy
czym nie moze byc¢ on krétszy niz % tego okresu; prawo wtasnosci przedmiotu umowy
moze byc¢ przeniesione na korzystajgcego, po okresie na jaki zostata zawarta,

[0 suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i
przypadajgca do zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci
rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien.

[l w sumie optat uwzglednia sie wartos¢ koncowg przedmiotu umowy, ktdrg
korzystajacy zobowigzuje sie zaptaci¢ na przeniesienie na niego witasnosci tego
przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza sie ptatnosci na rzecz korzystajgcego za
Swiadczenia dodatkowe, podatkdw oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu,
jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie,

[0 zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o
oddanie w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy
dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej
umowie,

[0 przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z
tego tytutu koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy,

[0 przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajgcego.
Moze on by¢ uzywany wytgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim
istotnych zmian. Przy obliczaniu zdyskontowanej sumy opfat na dzien zawarcia
umowy jednostka stosuje kranncowg stope zwrotu leasingobiorcy. Jest to stopa
procentowa jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢ w przypadku podobnej umowy
leasingowej lub jezeli nie mozna jej ustali¢ stopa procentowa na dzien rozpoczecia
leasingu, po jakiej leasingobiorca modgtby pozycza¢ srodki niezbedne do zakupu
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danego sktadnika aktywéw na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.
Kraficowa stopa zwrotu leasingobiorcy jest obliczana osobno dla kazdego sktadnika
aktywow w leasingu finansowym (ew. grupy podobnych aktywoéw).

11.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,
— $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien,
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu j.w., a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie¢ wedtug nastgpujacych
zasad:

— sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) — po kursie $rednim ustalonym dla danej
waluty przez NBP na ten dzien,

— sktadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten
dzien.

Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktérych NBP nie ustala kursu, to kurs tych
walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktérej kurs jest
ustalany przez NBP.

W rachunku zyskéw i strat, rdéinice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu,
prezentujagc wynik z tytutu réinic kursowych w pozycji — przychodéw lub kosztow
finansowych

12. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro

L.p. | Kurs euro NBP 2010 2011

1| $rednina31.12 3,9603 4,4116
2 $rednia arytmetyczna kurséw $rednich na _koniec 4,0044 4,1401
3 Minimalny kurs w roku 3,8356 3,8403
4 Maksymalny kurs w roku 4,1770 4,5642

Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczynski 4 Ppézgs Zarzadu igi iceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

£6dz, 30 kwiecien 2012 r.
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Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Aktywa

Stan na Stan na
Lp. Wyszczegdlnienie 2010-12-31 2011-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 3 2
A. | Aktywa trwate 23 920 33343
I. | Wartosci niematerialne i prawne 127 920
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. | Wartos¢ firmy 0 0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 127 920
4. | Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0 0
1l. | Rzeczowe aktywa trwate 2464 5360
1. | Srodki trwate 2464 5292
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 798 2933
c) | urzgdzenia techniczne i maszyny 58 319
d) | srodki transportu 1336 1201
e) | inne $rodki trwate 270 837
2. | Srodki trwate w budowie 0 68
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
11l. | Naleznosci dtugoterminowe 5850 4050
1. | Od jednostek powigzanych 0 0
2. | Od pozostatych jednostek 5850 4050
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 14 936 22 589
1. | Nieruchomosci 0 0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 936 22589
a) | w jednostkach powigzanych 14 736 22389
— | udziaty lub akcje 13158 13754
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 1578 8 635
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 200 200
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 200 200
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 543 424
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 543 424
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 49 346 56 596
I. | Zapasy 0 109
1. | Materiaty 0 0
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3. | Produkty gotowe 0
4. | Towary 0 109
5. | Zaliczki na dostawy 0 0
1l. | Naleznosci krétkoterminowe 33 262 45 389
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 1098 6 054
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 638 6 054
— | do 12 miesiecy 638 6 054
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 460 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 32164 39335
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 25 862 34934
— | do 12 miesiecy 25 862 34934
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
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b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen 3715 1727
c) | inne 2587 2674
d) | dochodzone na drodze sagdowe;j 0 0
11l. | Inwestycje krétkoterminowe 7 094 1969
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 094 1969
a) | w jednostkach powigzanych 0 277
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 277
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 0
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 094 1692
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1424 904
— | inne Srodki pieniezne 5670 788
— | inne aktywa pieniezne 0 0
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8990 9129
Aktywa razem 73 266 89939
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Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Pasywa

Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 2010-12-31 2011-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 3 2
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 38 645 43754
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1205 1455
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
Ill. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 -243
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 25 654 38 807
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15971 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -9418 -1652
VIII. | Zysk (strata) netto 5233 5387
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 622 46 185
| Rezerwy na zobowiazania 631 601
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 124
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 173 231
— | dtugoterminowa 9 12
— | krétkoterminowa 164 219
3. | Pozostate rezerwy 445 246
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 445 246
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) | kredyty i pozyczki 0 0
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 0 0
d) | inne 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 17 877 35 140
1. | Wobec jednostek powigzanych 606 3788
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 606 2588
— | do 12 miesiecy 606 2588
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 0 1200
2. | Wobec pozostatych jednostek 17 271 31352
a) | kredyty i pozyczki 1 307
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowiazania finansowe 0 0
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 964 28 695
— | do 12 miesiecy 13 964 28 695
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) | zobowigzania wekslowe 0 0
g) | ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1465 675
h) | ztytutu wynagrodzen 449 626
i) | inne 1392 1049
3. | Fundusze specjalne 0 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 16 113 10 444
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 16 113 10 444
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 16 113 10 444
Pasywa razem 73 266 89939
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Pozycje pozabilansowe

Lp. Naleznosci warunkowe 31.12.2010 31.12.2011

A Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i poreczen

B Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0

C Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 9279
udzielonych gwarancji i poreczen 0 9279
D Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1000 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 1000
E Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 1000 9279
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Rachunek z catkowitych dochodow - (wariant porownawczy)

Lp. Wyszczegdlnienie 2010-01-01 2011-01-01

2010-12-31 2011-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 309 068 408 878
— | od jednostek powigzanych 1181 12149
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 309 068 408 874
Il. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0
Ill. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 4
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 303 700 403 313
I. | Amortyzacja 651 650
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 3496 1634
Ill. | Ustugi obce 285 294 382182
IV. | Podatkiiopfaty, w tym: 886 2022
— | podatek akcyzowy 0
V. | Wynagrodzenia 7130 9950
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1448 1810
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 4795 5062
VIIl. | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 5368 5565
D. | Pozostate przychody operacyjne 1204 517
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 691 10
Il. | Dotacje 0
Ill. | Inne przychody operacyjne 513 507
E. | Pozostate koszty operacyjne 1127 614
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
1. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 641 23
Ill. | Inne koszty operacyjne 486 591
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 5445 5468
G. | Przychody finansowe 1452 1549
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
— | od jednostek powigzanych 0
Il. | Odsetki, w tym: 782 1027
- | od jednostek powigzanych 0
Ill. | Zysk ze zbycia inwestycji 0
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 608 492
Inne 62 30
H. | Koszty finansowe 227 385
I. | Odsetki, wtym: 221 211
— | dlajednostek powigzanych 0
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0
IV. | Inne 6 174
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 6670 6632
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0
I. | Zyski nadzwyczajne 0
Il. | Straty nadzwyczajne 0
K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 6 670 6632
L. | Podatek dochodowy 1437 1245
M.I. | Biezgcy 1524 1014
M.II. | Odroczony (87) 231
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 5233 5387
0. | Inne catkowite dochody 0 0
P. | Aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
R. | Instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy srodkdw pienieznych 0 0
S. | Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach 0 0
T. | Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto: 0 0
U. | taczne catkowite dochody : 5233 5387
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Rachunek z catkowitych dochodow - (wariant kalkulacyjny)

Za okres od do Za okres od do
LP. Wyszczegdlnienie 2010-01-01 2011-01-01
2010-12-31 2011-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 309 068 408 878
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw (ustug) 309 068 408 874
II. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 267 553 355 202
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdéw i ustug 267 553 355199
Il. | Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 3
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 41515 53 676
C.l. | Koszty sprzedazy 20561 25872
C.Il. | Koszty ogdlnego zarzadu 15 586 22239
D. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-C.I.-C.Il.) 5368 5565
E. | Pozostate przychody operacyjne 1204 517
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 691 10
Il. | Dotacje
Ill. | Inne przychody operacyjne 513 507
F. | Pozostate koszty operacyjne 1127 614
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1I. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 641 23
Ill. | Inne koszty operacyjne 486 591
G. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (D+E-F) 5445 5468
H. | Przychody finansowe 1452 1549

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach

— | od jednostek powigzanych
IIl. | Odsetki 782 1027

— | od jednostek powigzanych

IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 608 492
V. | Inne 62 30
I. | Koszty finansowe 227 385
I. | Odsetki 221 211

— | od jednostek powigzanych

Il. | Strata ze zbycia inwestycji

Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. | Inne 6 174
J. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (G+H-1) 6670 6 632
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.—K.II.)

K.I. | Zyski nadzwyczajne

K.Il. | Straty nadzwyczajne
L. | Zysk (strata) brutto (J+/-K) 6670 6632
M. | Podatek dochodowy 1437 1245
M.l. | Biezacy 1524 1014
M.IIl. | Odroczony (87) 231

N. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

0. | Zysk (strata) netto (L-M-N) 5233 5387
P. | Inne catkowite dochody 0 0
R. | Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
S. | Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych 0 0
T. | Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych 0 0
U. | Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto: 0 0

W. | taczne catkowite dochody : 5233 5387
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Lp. Wyszczegélnienie od1 styczni? 2010do | Od1 styczni‘a 2011 do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
I. | Kapitat (fundusz) wtasny 21874 38 645
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- | korekty btedow 0 0
la. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21874 38 645
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1205 1205
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 250
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 0 250
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0 250
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0
- | umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1205 1455
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 0 -243
- | udziaty przeznaczone do sprzedazy 0 -243
- | udziaty przeznaczone do umorzenia 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- | sprzedaz udziatow 0 0
3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 -243
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 25681 25 654
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -27 13153
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 0 15651
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 15651
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- | z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0 0
- | inne 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -27 -2 498
- | - pokrycie strat -27 -2498
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 25 654 38 807
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
" | przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- | zbycia srodkéw trwatych 0
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 15971
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 15971 -15971
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 16 750 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -779 -15971
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15971 0
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5012 -9418
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- | korekty btedow 0 0
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 47 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 47 5233
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 47 4635
- | Efekt zmiany zasad PAS i MSR 0 598
b) | zmniejszenie (z tytutu) -47 0
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7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 5233
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 059 -9418
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
- | korekty btedéw -4 406 0
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -9 465 -9418
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
b) | zmniejszenie - pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2010 roku 47 2533
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -9418 -6 885
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9418 -1652
8. | Wynik netto 5233 5387
a) | zysk netto 5233 5387
b) | strata netto
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 38 645 43 754
. :(::'::::: i(;‘lxsr:fautiz)) wiasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 38 645 43754
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. . Kapitat z -
Kapitat akcyjny Kapitat Kapitat aktuillizacji Z'ys_k roku Kor(?kty zlat Zyski zatrzymane Zakup akdji Razem
zapasowy rezerwowy biezacego ubiegtych wiasnych
wyceny

B.O. 2010 1205 16 725 0 0 47 0 3897 0 21874
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 -2156 0 0 -2156
B.O. 2010 1205 16 725 0 0 47 -2 156 3897 0 19 718
Zwiekszenia 0 0 16 750 0 4635 0 a7 21432
Emisja seria F 0 0 16 750 0 0 0 0 0 16 750
Zysk roku biezgcego 0 0 0 0 4635 0 0 0 4635
Przeniesienie wyniku na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 47 0 47
Zmniejszenia 0 27 779 0 47 0 0 853
Koszty emisji 0 27 0 0 47 0 0 0 74
Koszty emisji serii F 0 0 779 0 0 0 0 0 779
B.Z. 2010 PAS 1205 16 698 15971 0 4635 -2 156 3944 0 40 297
Korekty do MSR /MSSF 1205 16 698 15971 0 4635 -2 156 3944 0 40 297
Zwigkszenia 0 0 0 0 598 0 0 0 598
Korekta przejscia na MSR/MSFF 598

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 2250 0 0 2250
Korekta przejscia na MSR/MSFF 2250 2250
B.Z. 2010 MSR/MSSF 1205 16 698 15971 0 5233 -4 406 3944 0 38 645
B.O. 2011 1205 16 698 15971 0 5233 -4 406 3944 0 38 645
Zwiekszenia 250 16 500 (1] 0 5387 2754 4635 29 526
Emisja seria F - rejestracja 250 0 0 0 0 0 0 250
Emisja seria F - rejestracja 0 16 500 0 0 0 0 0 0 16 500
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 5387 0 0 0 5387
Korekta przejscia na MSR/MSFF w 2010 roku 0 0 0 0 0 598 0 0 598
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na 0 0 0 0 0 2156 0 2156
Korekta wyniku za 2010 przeniesienie na zyski 0 0 0 0 0 4635 0 4635
Zmniejszenia 0 814 15971 0 5233 (1] 2156 243 24417
Emisja seria F - rejestracja 0 0 250 0 0 0 0 250
Emisja seria F - rejestracja 0 0 16 500 0 0 0 0 0 16 500
Koszty emisji serii F 0 779 -779 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F 0 70 0 0 0 0 0 0 70
Koszty emisji serii F - korekta 0 -35 0 0 0 0 0 0 -35
Wynik roku poprzedniego 0 0 0 0 5233 0 0 5233
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na 0 0 0 0 0 0 2156 0 2156
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 243 243
B.Z. 2011 MSR/MSSF 1455 32 384 0 0 5387 -1 652 6423 -243 43 754
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Rachunek przeptywow pienieznych - (metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie 1 styczc:;‘a 2010 0od1 styczni.a 2011 do
do 31 grudnia 2011
31 grudnia 2010

A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto 5233 5387
Il. | Korekty razem (3951) 1811
1. | Amortyzacja 651 650
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 738 568
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1299) (91)
5. | Zmiana stanu rezerw 80 (30)
6. | Zmiana stanu zapaséw 0 (109)
7. | Zmiana stanu naleznosci (6 449) (10 326)
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1160 16 956
9. | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 1168 (5 807)
10. | Inne korekty 0 0
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1282 7198
B. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. | Wptywy 2965 2504
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1615 81
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Z aktywodw finansowych, w tym: 1347 2423
a) | w jednostkach powigzanych 73
b) | w pozostatych jednostkach 1347 2350
— | zbycie aktywéw finansowych 1175 0
— | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
— | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 2015
— | odsetki 172 335
— | inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 3 0
Il. | Wydatki 11123 14 956
1 L\lnaN?;\c/icehwartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 2723 3059
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 8200 9897
a) | w jednostkach powigzanych 8200 9793
b) | w pozostatych jednostkach 0 104
— | nabycie aktywdw finansowych 0 104
— | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 200 2 000
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (8 158) (12 452)
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. | Wptywy 15971 5603
1 Wp’fywy netto z wydania udzia’féyv (emisji akcji) i innych instrumentow 15971 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0 5603
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3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. | Inne wptywy finansowe 0 0
1. | Wydatki 5709 5751
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 243
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 4905 5297
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 66 0
8. | Odsetki 738 211
9. | Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 10 262 (148)
D. | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.l11+/-C.II) 3386 (5 402)
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:

— | zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 3708 7094
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7094 1692
— | o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Noty objasniajace do bilansu

1.A | Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2010 31.12.2011
a) | koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
b) | wartos¢ firmy 0 0
c) | nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
-oprogramowanie komputerowe 0 0
d) | inne wartosci niematerialne i prawne 127 920
e) | zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 127 920
1.C Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa) 31.12.2010 31.12.2011
a) | wiasne 127 920
b) uzywane na.podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu,
Wartosci niematerialne i prawne, razem 127 920
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Koncesje,
patenty,
Koszty licencje i Zaliczki na
zakoriczonych podobne w Inne wartosci | wartosci Wartosci
prac tym programy | niematerialne | niematerialne | niematerialne
1.B | Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w 2010 roku rozwojowych | Wartos¢ firmy | komputerowe | i prawne i prawne i prawne

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 0 0 0 2014 0 2014
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 11 0 11
Zakup 0 0 0 11 0 11

c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
0 0 0

d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 0 2025 0 2025
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 -1697 0 -1697
f) amortyzacja za okres 0 0 0 -201 0 -201
Amortyzacja w okresie 0 0 0 -201 0 -201

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 -1898 0 -1898
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 0 127 0 127
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Koncesje, patenty, Zaliczki na
Koszty licencje i podobne | Inne wartosci wartosci Wartosci
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w 2011 zakoriczonych prac w tym programy niematerialne i niematerialne i niematerialne i
1.B | roku rozwojowych Wartosé firmy komputerowe prawne prawne prawne

a) | wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 0 0 1025 1000 0 2025
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 7 905 0 912
Zakup 0 0 7 905 0 912
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 -1 000 0 -1 000
usuniecie z ksigg zamortyzowanego sktadnika 0 0 -1 000 -1 000
d) | wartosé brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 1032 905 0 1937
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 -898 -1 000 0 -1 898
f) | amortyzacja za okres 0 0 -119 0 0 -119
Amortyzacja w okresie 0 0 -119 0 0 -119
usuniecie z ksigg zamortyzowanego sktadnika 0 0 0 1000 0 1000
0 0 0 0 0 0
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 -1017 0,00 0 -1017
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- | zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- | zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) | wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 15 905 0 920
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2.A | Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 31.12.2011
a) | $rodki trwate, w tym: 2 464 5292
- | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2
- | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 798 2962
- | urzadzenia techniczne i maszyny 58 289
- | $rodki transportu 1336 1201
- | inne $rodki trwate 270 838
b) | $rodki trwate w budowie 0 68
c) | zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2464 5360
2.C Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa) 31.12.2010 31.12.2011
a) | whasne 2464 5360
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
b) | umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 2464 5360
2.C Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa) 31.12.2010 31.12.2011
a) | wiasne 2464 5360
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
b) | umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 2464 5360

Zabezpieczeniem gwarancji touroperatorskiej sa:

a) hipoteka na nieruchomosci Zobowigzanego, potozonej w todzi, przy ul Piotrkowskiej 270, o
wartosci 1.874.100 zt ( stownie: jJeden milion osiemset siedemdziesiagt cztery tysigce sto ztotych).
b) hipoteka na nieruchomosci Zobowigzanego, potozonej w todzi, przy ul Piotrkowskiej 270, o

wartosci 2.3600.000 zt ( stownie: dwa miliony trzysta sze$¢dziesigt Jeden milion osiemset
siedemdziesiat cztery tysigce sto ztotych).

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity.
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Grunty (w tym

Budynki, lokale i

prawo obiekty Urzadzenia ¢rodki Inne érodki
2.B | Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w 2010 roku uzytkowania iniynier.ii techniczne i transportu trwale Razem
wieczystego ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3 910 94 1105 267 2379
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 1277 54 1201 180 2712
Przyjecie do uzytkowania z zakupéw 0 0 54 1201 180 1435
Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 1277 0 0 0 1277
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -1277 -4 -745 0 -2026
Sprzedaz Srodkéw trwatych 0 0 -4 -745 -749
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 -1277 0 0 -1277
d) | wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 3 910 144 1561 447 3065
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -1 -89 -74 -515 -113 -792
f) Zwiekszenia umorzenia za okres 0 -23 -12 290 -64 191
Amortyzacja planowa 0 -140 -12 -233 -64 -449
Niezamortyzawana czes¢ sprzedanych srodkéw trwatych 0 117 0 523 0 640
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -1 -112 -86 -225 -177 -601
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 798 58 1336 270 2464
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Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia
2.B | Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w 2011 roku uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu | Inne $rodki trwate Razem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
a) | wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3 910 144 1561 446 3064
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 2191 301 259 680 3431
Przyjecie do uzytkowania z zakupdéw 0 2191 301 259 680 3431
Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0 0 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 -221 -4 -225
Sprzedaz srodkéw trwatych 0 0 0 -221 -4 -225
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
d) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3 3101 445 1599 1122 6270
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -1 -112 -87 -224 -177 -601
f) | Zwiekszenia umorzenia za okres 0 -55 -39 -175 -108 -377
Amortyzacja planowa 0 -55 -39 -324 -112 -530
Sprzedaz - niezamortyzawana cze$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 0 0 0 149 4 153
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -1 -167 -126 -399 -285 -978
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- | zwiekszenia
- | zmniejszenia
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) | wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2 2934 319 1200 837 5292
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Nota 3 - do poz. A.A III. - Aktywow

3.A | NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2011
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- | od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
- | od jednostek wspétzaleznych (z tytutu) 0 0
- | od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0
- | od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0
- | od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0
b) | od pozostatych jednostek (z tytutu) 5850 4050
- | z tytutu sprzedaz udziatéw 5850 4050
Naleznosci dtugoterminowe razem 5850 4050
c) | odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0
Razem 5850 4050

3.B | ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2011
a) | stan na poczatek okresu 7510 5850
- | pozyczki 0 0
- | kaucje i wadia 0 0
- |inne 7510 5850
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- | pozyczki 0 0
- |inne 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 1660 1800
- | wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0 0
- | konwersja do krétkoterminowych 862 888
- | sptata 798 912
stan na koniec okresu 5 850 4050

3.C ZDIXIJ?;’\(‘)?:;&T#OC\);YP(I;OW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2010 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- | umorzenie odsetek z tyt. wczesniejszej sptaty pozyczki 0 0
- | konwersja do krétkoterminowych 0 0
Razem 0 0

3.D | NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2010 31.12.2011
a) | w walucie polskiej 5850 4050
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 5850 4050

Nota 4 - do poz. A.A. IV. - Aktywdéw

4.A | ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2010 31.12.2011
a) | stan na poczatek okresu 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- | odpis amortyzacyjny 0 0
stan na koniec okresu 0 0

4.B | ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP 31.12.2010 31.12.2011
a) | stan na poczatek okresu 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
stan na koniec okresu 0 0
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4.C

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2010

31.12.2011

a)

w jednostkach zaleznych

14736

22389

udziaty lub akcje

13158

13754

dtuzne papiery wartosciowe

0

0

udzielone pozyczki

1578

8 604

odsetki od udzielonych pozyczek

31

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

w jednostkach wspoétzaleznych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

jednostce dominujacej

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

o|Oo|0OlOo|0O|0O|O|O|O|0O|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

o|Oo|0Ol0O|0O|0O|O|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

odsetki od udzielonych pozyczek

naleznosci z tytutu laesingu finansowego

naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego

nieoptacone udziaty w spétkach

Razem
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ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP

4.K RODZAJOWYCH) 31.12.2010 31.12.2011
a) | stan na poczatek okresu 8034 14 936
- | udziaty i akcje 6 675 13158
- | dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- | inne papiery wartosciowe 0 0
- | udzielone pozyczki 1359 1778
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- | naleznosci z tyt. leasingu finansowego 0 0
- | odsetki od leasingu finansowego 0 0
- | nieoptacone udziaty i akcje 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 6814 9363
- | udzielenie pozyczek 1690 9136
- | nabycie akcji i udziatéw 7 393 227
- | wydanie w leasing finansowy oraz naliczenie odsetek od leasingu 0 0
- | konwersja odpisu aktualizujacego wartos¢ pozyczki dtugoterminowej 0 0
- | przywrdcenie wartosci odpisdw aktualizujgcych pozyczki (1359) 0
- | przywrécenie odpiséw na udziatéw (910) 0
- | wniesienie aportu 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) (88) 1710
- | sptata dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- | sptata pozyczek 520 2088
- | konwersja pozyczek do kréotkoterminowych 0 0
- | sprzedaz akgji i udziatéw 0 123
- | odpis trwatej utraty wartosci udziatéw 0 (9)
- | odpis trwatej utraty wartosci udzielonych pozyczek (608) (492)
- | konwersja naleznosci z tyt. leasingu wraz z odsetkami 0 0
stan na koniec okresu 14 936 22589
4.0 :Iaa[:li;;ywv:?rtos’ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura 31.12.2010 31.12.2011
a) | w walucie polskiej 14936 22589
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 14 936 22589
4.p Papiery w?r.toéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg 31.12.2010 31.12.2011
zbvwalnosci)
a) | Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 0 0
- | akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) Z.nieograniczonq zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ 0 0
bilansowa)
- | akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
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- | obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
0 Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ 0 0
bilansowa)
- | udziaty (wartos¢ bilansowa): 13158 13 754
- | korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (910) (417)
- | wartos¢ na poczatek okresu 6 675 13158
- | wartos$¢ wedtug cen nabycia 14 067 14171
- | obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos$¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | pozyczki (warto$é bilansowa) 1778 8 835
- | korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres) (759) (752)
- | wartos¢ na poczatek okresu 1359 1778
- | wartos$¢ wedtug cen nabycia 2537 9586
d) | Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0 0
- | udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos$¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- | wartos$¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa): 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 16 604 23757
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 8034 14 936
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem -1668 -1168
Wartosé bilansowa, razem 14 936 22589
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH na dzier 31.12.2010 roku
w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
zastosowana
charakter powigzania met-oda“ .
(jednostka zalezna konsolidacji / wskazanie,
jednostka wycena data objecia . |nne,J niz
Lp. ) . . metoda praw : L ,, udziat w okreslona
p nazwa (firma) wspdtzalezna, L , kontroli / warto$¢ korekty wartos¢ procent PR o
. . . . wiasnosci, badz ) . ol M X . ogdlnej liczbie | pod litj) lub
jednostki, ze iedziba przedmiot jednostka wskazanie, e wspdtkontroli / udziatéw / aktualizujace bilansowa posiadanego tosow na K), podstaw
wskazaniem formy sle przedsiebiorstwa stowarzyszona, z iednostka ,nie uzyskania akcji wedtug warto$¢ udziatéw / kapitatu gwaln m i«’;ntroli /y
prawnej wyszczeg6lnieniem ) zZnaczacego ceny nabycia (razem) akeji zaktadowego v . . .
o podlega zgromadzeniu | wspotkontroli
powigzan konsolidacji / wptywu / znaczacego
bezposrednich i . ! aceg
posrednich) wycenie wptywu
metoda praw
wiasnosci
posrednictwo w
Portal Polska sprzedazy ustug
1 Turystyczny Sp. z tods ! turystycznych, podmiot zalezny petna 07/2006 130 0 130 65 65 0
0.0. ustugi
informatyczne
Rainbow Tours - Polska posrednictwo w
2 Biuro Podrézy tods ! sprzedazy biletéw podmiot zalezny petna 01/2007 450 0 450 50 50 0
Sp. zo.0. lotniczych
posrednictwo w
Travelovo Sp. z Polska, sprzedazy ustug . .
3 0.0 Krakéw turystycznych i podmiot zalezny petna 01/2008 461 -461 0 92 92 0
biletéw lotniczych
Traveltech Sp.z | Polska ustugi
4 oo P e v, rgmatyczne podmiot zaleiny petna 01/2008 449 -449 0 71 71 0
Bee&Free sp. z Polska
5 0.0 P Warsz;wa Touroperator podmiot zalezny petna 12/2010 3283 0 3283 100 100 0
ABC Swiat Polska posrednictwo w
6 Podrézy Sp. z Poznar,i sprzedazy ustug podmiot zalezny petna 06/2008 9295 0 9295 100 100 0
0.0. turystycznych
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH na dzien 31.12.2011 roku
w tys. 7t
a b c d e f g h i j k
zastosowana
metoda
konsolidacji / wskazanie
charakter powigzania wycena P
(jednostka zalezna, metoda praw data objecia wartodd procent udziat w okrlgs’r;zjr:;od
Lp. nazwa (firma) jednostka wspdtzalezna, wtasnosci, kontroli / udziatow / korekty warto$¢ posiadaneg | ogolnej liczbie lit ) lub k)
jednostki, ze siedziba przedmiot jednostka badz wspotkontroli / akji wedtug aktualizujac bilansowa o kapitatu atoséw na podstawy,
wskazaniem formy przedsiebiorstwa stowarzyszona, z wskazanie, ze uzyskania ceny e wartosé udziatéw / zakladoweg walnym kontroli /
prawnej wyszczegolnieniem jednostka nie znaczacego . (razem) akcji . . .
powiazar bezposrednich podlega wplywu nabycia o zgromadzeniu | wspdtkontroli
i posrednich) konsolidacji / /znac}{zqcego
wycenie welywu
metoda praw
wiasnosci
posrednictwo w
Portal sprzedazy ustug podmiot zalezny
Turystyczny Sp. z | Polska, £6dz | turystycznych, powigzanie petna 07/2006 130 0 130 65 65 0
0.0. ustugi bezposrednie
informatyczne
Rainbow Tours - posrednictwo w podmiot zalezny
Biuro Podrézy Polska, todz | sprzedazy biletéw | powigzanie petna 01/2007 450 0 450 100 100 0
Sp.zo.0. lotniczych bezposrednie
posrednictwo w . .
Travelovo Sp. z Polska sprzedazy ustug podmiot zalezny
. ) powigzanie petna 01/2008 461 -461 0 100 100 0
0.0. Krakow turystycznych i ) .
[ . bezposrednie
biletéw lotniczych
. podmiot zalezny
Traveltech Sp.z | Polska, ustugi powiazanie petna 01/2008 449 -449 0 71 71 0
0.0. Krakow informatyczne . .
bezposrednie
podmiot zalezny
zeoe&Free sp- 2 \F;\Zlasrtjawa Touroperator powiazanie petna 12/2010 3250 0 3250 100 100 0
o bezposrednie
ABC Swiat Polsk posrednictwo w podmiot zalezny
Podrézy Sp. z szsn:lf’m sprzedazy ustug powigzanie petna 06/2008 9295 0 9295 100 100 0
0.0. turystycznych bezposrednie
Travelab sp. z Polska ustugi podmiot zalezny
’ L . powigzanie petna 08/2010 5 0 5 71 71 0
0.0. Krakow informatyczne . .
posrednie
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH za 2011 rok
w tys. zt
m n o p r S t u
. . . . zobowigzania i rezerwy na e . . otrzyma
kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: nieopfac ne lub
nalezne
ona preez | e
Lp. . Kt hod emitenta dv od
Nazwa - nalezne - pozostaty kapitat wtasny, w tym: axtywa | przyehody | ortoge | @Y O°
jednostki . wptaty na - zobowig | -zobowia - , .| Jednostki, € udziatéw | Jednostki
- kapitat kapitat - kapitat zania zania naleznosci | - naleznosci razem sprzedazy i za
zakfa P P krétko / akcjiw ;
dow zaktadowy | zapasowy zysk 2ysk dtugo krétko dtugo terminowe jednostc ostatni
v (wielkos¢ (strata) z (strata) terminowe | terminowe terminowe e rok
ujemna) lat netto obrotow
ubiegtych y
Portal
1 Turystyczny 326 200 0 54 72 0 72 476 0 476 787 0 787 801 1620 0 0
Sp.zo.0.
Rainbow
o | ours-Biuro 985 200 0 708 77 0 77| 2431 o| 2431 2777 0 2777 3416| 1001 0 0
Podrézy Sp.
z0.0.
3 g;a‘;e('f(‘)"’ -2044 50 0 0| -2094| -2015 79| 2662 o| 2662 111 0 111 706 | 5743 0 0
4 z;a‘;ec')t?h -689 50 0 o| -739 -825 86| 1111 999 111 302 0 302 422 1277 0 0
Bee&F
5 speez o I:e -7 344 500 0 0 -7 844 -237 -7 607 10375 1354 6982 1292 0 1292 3031 83 655 0 0
ABC Swiat
6 Podrézy Sp. 4 889 4150 0 1889 -1150 0 -1150 5522 0 5522 6225 0 6225 10431 4245 0 0
z0.0.
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 2011
w tys. 7t
m n o p r S t u
- ieoptac | otrzyma
i ; ; . zobowigzania i rezerwy na P ; . nieop
kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: ona ne lub
przez nalezne
L - pozostaty kapitat wtasny, w tym: przycho emitent | dywiden
P - nalezne aktywa dv ze a dyod
Nazwa jednostki wpftaty na y : " s . .| jednostki, v wartosé | jednostk
. . . zobowigzani | zobowiaz - naleznosci | naleznosc sprzeda L. .
- kapitat kapitat - kapitat zysk zysk a ania diugotermin i razem 5 udziatd iza
zakfadowy | zaktadowy | zapasowy (strata) z (strata) dtugotermin | krotkoter owe krétkoter y w/akeji | ostatni
(:\'/lee:::)c lat netto owe minowe minowe w rok
! ubiegtych jednostc | obrotow
€ y
Portal
1| Turystyczny 327 200 0 126 1 0 1 29 0 29 305 0 305 355 495 0 0
Sp. zo.0.
Rainbow Tours
2 | Biuro 744 200 0 783|  -239 0 -239 | 4521 0| 4s21| 4088 o| 4o0ss 5279| 3988 0 0
Podrézy Sp. z
0.0.
T | Sp.
3|, ENOER 1070 50 0 0| 1120 -2094 974 | 2892 2044  847| 1790 ol 179 1822| 2080 0 0
4 If‘;e't“h - -436 50 0 o| -486 739 253 | 1120 1009 111 346 0 346 662| 1825 0 0
5 Eeoe&”ee P21 8402 500 0 o| 8902| 7saa| -10s8| o 6332| 5529| 2279 o| 2279 4565| 33343 0 0
ABC Swiat
6 | Podrozy Sp. z 3515 4150 0 739 -1374 0 -1374 | 7603 0 7 603 7131 0 7 131 11138 5193 0 0
0.0.
7 Zrz"eLab -2 7 5 0 0 2 -4 5 1 0 1 1 0 1 7 57 0 0
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Nota 5 - do poz. A.A. V. - Aktywow

5.A | Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2010 31.12.2011
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 127 543
a) odniesionych na wynik finansowy 127 228
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 315
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 543 202
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 228 202
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 315
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
e) odni.e’si.one na. wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia (127) (322)
a) ?:;;?::Jk:iar:i:z;:\i; finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (127) (228)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 (93)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
Q) odni'elsi.one né wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
4 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 543 424
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 228 202
b) odniesionych na kapitat wtasny 315 222
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
6.1.A | UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE - TYTULY 31.12.2010 31.12.2011
- na naleznosci 0 0
- na odsetki od naleznosci, ktérych nie objeto odpisami aktualizujacymi 22 22
- na rezerwy restrukturyzacyjne i przyszte straty 0 0
- odpis na udziaty (rozliczone z kapitatem) 315 222
- koszty wyceny aktuarialnej 2 0
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 0 0
- na niewyptacone wynagrodzenia 10 11
- zobowigzania - optaty dodatkowe z tyt. leasingu od Skarbu Paristwa 0 0
- ujemne réznice kursowe 45 36
- Swiadczenia pracownicze 36 45
- odsetki od zobowigzan 0 0
- straty podatkowe z lat ubiegtych
- odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0
- koszty prowizji agencyjnych 56 44
- amotyzacja
- prowizja od programu emisji obligacji 0 0
- niewykorzystane urlopy 31 44
- koszty delegacji rozliczonych w 2011 26 0
Razem 543 424
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6.B Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010 31.12.2011
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Razem 0
Nota 7 - do poz. A.B. I. - Aktywdéw
7. | Zapasy 31.12.2010 31.12.2011
- | materiaty 0 0
- | potprodukty i produkty w toku 0
- | produkty gotowe 0 0
- | towary 0 109
- | zaliczki na dostawy 0 0
Razem 0 109
7.A | NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2011
a) | od jednostek powigzanych 1098 6 054
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 638 6 054
- do 12 miesiecy 638 6 054
- powyzej 12 miesiecy 0 0
-inne 460 0
-dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) | nalezno$ci od pozostatych jednostek 32164 39335
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 25 862 34934
- do 12 miesiecy 25 862 34934
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3715 1727
- | inne z tytutu 2 587,00 2 674,00
- naleznosci od pracownikéw 395
- naleznos$¢ ze sprzedazy udziatéw 1679
- kaucje i depozyty 599
-inne 2587 1
Naleznosci krétkoterminowe razem 33262 45 389
c) | odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 1030 978
Razem 34 292 46 367
7.B | Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 31.12.2010 31.12.2011
a) | z tytutu dostaw i ustug, w tym: 638 6 054
- | od jednostek zaleznych 638 6 054
- | od jednostek wspotzaleznych 0
- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
- | od jednostki dominujgcej 0 0
b) | inne, w tym: 460 0
- | od jednostek zaleznych 460 0
- | od jednostek wspotzaleznych 0 0
- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
- | od jednostki dominujgcej 0 0
¢) | dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- | od jednostek zaleznych 0 0
- | od jednostek wspdtzaleznych 0 0
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- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
Razem 1098 6 054

7.C | Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosc¢ naleznosci krétkoterminowych 31.12.2010 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 389 1030
a) | zwiekszenia (z tytutu) 641 23
- | na naleznosci 438 23
- | nainne naleznosci 203 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 75
- | zaptata naleznosci 0 75
- | nainne naleznosci 0 0
Stan na koniec okresu 1030 978

7.D | Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2010 31.12.2011
a) | w walucie polskiej 20749 11 668
w walucie EUR 1959 2463
b) | w walucie EUR przeliczone na PLN 7 755 10877
w walucie USD 1953 6971
c) | w walucie USD przeliczone na PLN 5790 23823
Razem 34294 46 367

7.E Is\l;:ciyr:oéci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie 31.12.2010 31.12.2011
a) | do 1 miesigca 17 848 31028
b) | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) | powyzej 1 roku 0 0
f) | naleznosci przeterminowane 8 766 10022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26614 41 050
g) | odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (113) (62)
Stan na koniec okresu 26 501 40988

7.F :;I:;gc:ic;: ‘tlvy:)ukl:le(:;s:taw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci 31.12.2010 31.12.2011
a) | do 1 miesigca 863 1102
b) | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5083 5639
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 455 1257
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1606 737
e) | powyzej 1 roku 760 1287
f) | naleznosci przeterminowane 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8767 10022
g) | odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (113) (62)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8 654 9 960
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Nota 9 - do poz. A.B.III. — Aktywow

9.A | KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2011
a) | w jednostkach powigzanych 277
- | udziaty lub akcje 0
- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0
- | obligacje
- | udzielone pozyczki 277

- | odsetki od pozyczek

- | inne

b) | w jednostkach wspoétzaleznych

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) | w jednostkach stowarzyszonych

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) | w jednostce dominujacej

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | udzielone pozyczki

- | odsetki od udzielonych pozyczek

f) | w pozostatych jednostkach

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | obligacje

- | udzielone pozyczki

- | odsetki od pozyczek

- | naleznosci z tytutu leasingu finansowego

o|0O|0o|0o|0O|0|0o|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O(O|O|O|O|O|O

oO|Oo|0O|0o|0O|Oo|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

- | odsetki od leasingu finansowego

g) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 362 1691
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1692 904
- | inne $rodki pieniezne 5670 787
- | inne aktywa pieniezne 0 0

Razem 7 362 1968

9.E | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) 31.12.2010 31.12.2011

a) | w walucie polskiej 7 145 1468
b) | EUR 38 3
ekwiwalent EUR w PLN 152 15
c) | USD 21 141
ekwiwalent USD w PLN 61 482
d) | CHF 1 1
ekwiwalent CHF w PLN 4 3
Razem 7 362 1968
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Nota 11 - do poz. A.B.IV. - Aktywow

10.A | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010 31.12.2011

a) | czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 8980 9113
- | koszty imprez nastepnego okresu 4584 3936
- | katalogi 834 953
- | prenumerata, ubezpieczenia 11 137
- | reklama 2949 3535
- | targi 0 0
- | podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 10 50
pozostate (wg tytutow): 592 502

- | koszty prowizji 387 366
- | gwarancja ubezpieczeniowa 2 104
inne 203 32

b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 10 16
- | prowizja od kredytéw 10 16
- | dyskonto odsetek od obligacji 0 0
- | prowizja od obligacji 0 0
- | koszty podwyzszenia kapitatu 0 0
- | odsetki od leasingu finansowego 0 0
- | prowizja od udzielonej gwarancji 0 0
- | pozostate (wg tytutow) 0 0
Razem 8990 9129
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Nota 12 - Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 roku

Seria / Emisja Rodzaj akcji uprzyil?li?zjwania ograniizgiziaej\ praw Liczba akcji Wartos¢é emisji Sposob pokrycia kapitatu Data rejestracji Prawo do dywidendy
akgji do akcji
Akgje serii A imienne co :ﬁ) sg;":lfc‘j‘; 2 5000 000 500 000 | gotéwka 2003-11-04 tak
Akcje serii B zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | gotowka 2005-01-20 tak
Akgje serii C1 imienne co :ﬁ) sg;":lfc‘j‘; 2 2000 000 200000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C2 zwykte na okaziciela 1000 000 100 000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii D zwykte na okaziciela 52 000 5200 | gotéwka 2007-11-12 tak
Akcje serii E zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | gotéwka 2009-03-02 tak
Akcje serii F zwykte na okaziciela 2 500 000 250 000 | gotéwka 2011-01-14 tak
Razem liczba akgji 14 552 000
Kapitat zaktadowy, razem 1455200
Wartosé¢ nominalna jednej akcji. 0,10

Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2011 . Y

. . Liczba posiadanych akcji taczna liczba gtoséw Udziat w liczbie gtoséw na WZ Spétki Udziat w kapitale zaktadowym Spotki
Akcjonariusz
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam Wysmyk 1890 000 3780 000 17,54 12,99
Grzegorz Baszczynski
2292 000 4147 000 19,24 15,75
(Prezes Zarzgdu)
Remigiusz Cezary Talarek
2 035 800 3680 800 17,08 13,99
(Wiceprezes Zarzqdu)
Tomasz Piotr Czapla
1990 000 3 600 000 16,7 13,68
(Wiceprezes Zarzqdu)
MILLENNIUM FIO 1086 625 1086 625 5,04 7,45
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Y powyzsza informacia o stanie posiadania akcii Spotki przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdw Spotki) posiadajacych co najmniej 5% w ogdinej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzona zostata na podstawie aktualnych ujawnieri zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spofce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze
informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowiazkow natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich postanowier ustaw z dnia 29.07.2005 r., t..
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 160 i nast. ).

2 W zwigzku z odwotaniem ze sktadu Rady Nadzorczej Rainbow Tours SA i z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Stawomira Wysmyka (bedgcego jednoczesnie akcjonariuszem
Spotki posiadajacym akcje uprawniajace do wiecej niz 5% ogoinej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki), co nastapito moca uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
29 marca 2011 roku (Spotka informowata o powyzszym w drodze Raportu Biezacego Nr 16/2011 z dnia 30 marca 2011 roku), a takZe brakiem ewentualnych zawiadomieri ze strony tego
akcjonariusza w trybie w/w ustaw, informacja o liczbie posiadanych przez Pana Stawomira Wysmyka akcjach i przystugujacych z tych akcji glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki ograniczona
zostata do informacji odnoszacych sie wytacznie do akcji imiennych, zgodnie z ujawnieniami zawartymi w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej przez Spotke.

%) Informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w imieniu ktdrego dziata Millennium TFI SA, uwzglednia stan posiadania akcji Spotki przez tego
akcjonariusza na dzieri 21 lutego 2012 roku, zgodnie z trescig zawiadomienia otrzymanego przez Spotke od tego akcjonariusza, o czym Spotka informowata w drodze Raportu Biezacego nr 4/2012 z
dnia 27 lutego 2012 roku.

Zgodnie z, otrzymanym od Millennium TFI SA, w/w zawiadomieniem o osiggnieciu, w wyniku zmniejszenia dotychczas posiadanego udziatu ponad 5%, mniej niz 5% ogdinej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

(1) osiggniecie, w wyniku zmniejszenia dotychczas posiadanego udziatu ponad 5%, mniej niz 5% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki nastapito w dniu 22 lutego 2012
roku, tj, w dniu rozliczenia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych transakcji sprzedaZy akcji Spotki przez Fundusz (zapis na rachunkach papierow wartosciowych wynikajacy ze
zbycia akcji Spotki zostat dokonany w dniu 22 lutego 2012 roku);

(2) przed zmiang stanu posiadania (tj. w dniu 21 lutego 2012 roku — jeden dzieri przed rozliczeniem transakcji w KDPW) Fundusz posiadat tacznie 1.086.625 akcji Spotki, co stanowito
7,4672% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, oraz 1.086.625 gtosow z w/w akcji, co stanowito 5,0419% udziatu w ogolnej liczbie gtosow;

(3) Aktualnie (. na dzien 22 lutego 2012 roku — dzieri rozliczenia transakcji w KDPW) Fundusz posiadat 1.070.042 akcji Spotki, stanowiacych 7,3532% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
oraz 1.070.042 gtosow z w/w akcji, co stanowi 4,9649% udziatu w ogdinej liczbie gfosow.

Nota 13 - Akcje wtasne

W dniu 1 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Rainbow Tours podjgt Uchwate w sprawie ustalenia i rozpoczecia Programu skupu akcji wiasnych, stosownie do upowaznienia
udzielonego Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours SA z dnia 29 czerwca 2011.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka posiadata 56 618 sztuk akcji o wartosci 242 363,19 zi, co daje Srednig cene zakupu 4,28 zt za 1 szt. akcji. W dniu przekazania
niniejszego raportu tj. 30 kwietnia 2012 roku spétka posiadata 56 618 akcji wtasnych, stanowigcych 0,39 % ogdlnej ilosci akcji i 0,26 % ogdtu gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

1
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Nota 14 do poz. P.A.IV. — Pasywow

14.A | KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 31.12.2010 31.12.2011
a) | ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 16 725 33275
b) | utworzony ustawowo 0 0
o ‘L’J\;c;/\:;zzny zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) 8929 5532
d) | z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw 0 0
e) | inny 0 0
Razem 25654 38 807
Nota 15 do poz. P.A.V. — Pasywow
15.A | KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2010 31.12.2011
a) | z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 0 0
b) | z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym 0 0
- | zwyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0 0
c) | z tytutu podatku odroczonego 0 0
d) | inny - aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Razem 0 0
Nota 16 do poz. P.A.VI — Pasywow
16.A | POZOSTALY KAPITAL (FUNDUSZ) REZERWOWY 31.12.2010 31.12.2011
a) | zzysku 16 750 0
b) | koszty emisji serii F -779
Razem 15971 0
Nota 17 do poz. P.A.IX — Pasywow - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego nie wystgpity
Nota 18 do poz. P.B.I — Pasywow
18.A | ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2010 31.12.2011
A Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 114 13
- odniesionej na wynik finansowy 114 13
- odniesionej na kapitat wtasny 0 0
- odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
B Zwiekszenia 13 124
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 13 124
- ujecie leasingéw 0 0
- naliczonych odsetek 7 0
- wycena bilansowa pozyczek 6 6
- wycena bilansowa rozrachunkéw 0 118
- odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
- odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
c Zmniejszenia 114 13
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z 114 13
- odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
- odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
D Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 13 124
odniesionej na wynik finansowy 13 124
odniesionej na kapitat wtasny 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
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ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

18.B PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 9 9
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 3
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 2 0
e) stan na koniec okresu 9 12
18.C ﬁl\olllljl-:)l\lBl-l\\"SET:-\“l\;g -:_(gTOl;I'LKéO‘I;RMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | 31.12.2010 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 124 164
b) zwiekszenia - niewykorzytsane urlopy wypoczynkowe 185 55
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie - niewykorzytsane urlopy wypoczynkowe 145 0
e) stan na koniec okresu 164 219
18.E | ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2010 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 304 445
- koszty prowizji 294 296
- koszty ustug turystycznych 0 134
- koszty sadowe 10 15
b) zwiekszenia 324 0
- koszty prowizji 185 0
- koszty ustug turystycznych 134 0
- koszty sadowe 5 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
- koszty prowizji 0 0
- koszty ustug turystycznych 0 0
- koszty sadowe 0 0
d) rozwigzanie 183 199
- koszty prowizji 183 65
- koszty ustug turystycznych 0 134
- koszty sadowe 0 0
e) stan na koniec okresu 445 246
- koszty prowizji 296 231
- koszty ustug turystycznych 134 0
- koszty sadowe 15 15

Nota 19 do pozycji P.B.II — Pasywow — Nie wystgpity
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Nota 20 do pozycji P.B.III — Pasywdw

20.A

Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2010

31.12.2011

a)

wobec jednostek zaleznych

606

3788

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

o|o|o|o|Oo|O

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

606

do 12 miesiecy

606

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec jednostek wspdtzaleznych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec jednostek stowarzyszonych

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec znaczacego inwestora

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

inne

wobec jednostki dominujacej

kredyty i pozyczki, w tym:

olo|0O|0o|Oo|0O|0O|0O|O|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|(O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

olo|Oo|Oo|0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O
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dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczenr i innych swiadczen

inne

olOo|Oo|Oo|lO|0O|0O|O|O|O|O|O

olOo|Oo|Oo|lO|0O|O|O|O|O|O|O

wobec jednostki dominujacej

0,0

o

0,0

o

kredyty i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczenr i innych swiadczen

inne

o|o|lOo|Oo|Oo|Oo|O|0O|O|O|O|O|OC

o|o|lOo|lOo|Oo|O|O|0O|O|O|O|O|OC

wobec pozostatych jednostek

fany
~
N
~N
[y

w
g
w
w
N

kredyty i pozyczki, w tym:

307

dtugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

inne - umowy leasingu finansowego

o|o|Oo(Oo|O|F

o|o|o|o|O

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

13964

28 695

do 12 miesiecy

13964

28 695

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

1465

675

z tytutu wynagrodzen

449

626

inne

1392

1049

h)

Fundusze specjalne - fundusz socjalny

Zobowiazania kréotkoterminowe, razem

17 877

35140

20.B

Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)

31.12.2010

31.12.2011

a)

w walucie polskiej

17 681

33588

EUR

64

299

b)

EUR przeliczone na PLN

64

1321

usb

132

68

<)

USD przeliczone na PLN

132

231

Razem

17 877

35140
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Nota 20.C - Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010

Kwota kredytu/pozyczki wg

Kwota kredytu/pozyczki

Firma jednostki, ze wskazaniem Produkt Warunki
] ’ ) Siedziba umowy pozostata do sptaty oprocentowani | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
formy prawnej kredytowy a
tys. PLN Wal tys. PLN Wal
o e
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 4000 PLN 0 PLN rynkowe 31.05.2011 P . .
L. rachunkdw, poreczenie
biezacym
Zarzadu
redyt w -
Bank Ochrony Srodowiska S.A. rachunku Warszawa 2 800 PLN 1 PLN rynkowe 27.10.2011 P , .
L. rachunkdéw , poreczenie
biezacym
zarzadu
oot
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. | rachunku Warszawa 2000 PLN 0 PLN rynkowe 29.10.2011 P , .
L. rachunkdw, poreczenie
biezacym
Zarzadu
Razem 8 800 1
Nota 20.C - Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011
Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki
umowy pozostata do spfaty Warunki
Firma jednostki, ze wskazaniem Produkt L . . . .
X Siedziba oprocentowani | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
formy prawnej kredytowy a
tys. PLN Wal tys. PLN Wal
e e
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 4500 PLN 194 PLN rynkowe 31.05.2012 P , .
biezacym rachunkdw, poreczenie
acy Zarzadu
ek v !
Bank Ochrony Srodowiska S.A. rachunku Warszawa 3500 PLN 111 PLN rynkowe 14.11.2014 P , .
L. rachunkéw , poreczenie
biezacym
zarzadu
ok vy
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. rachunku Warszawa 2 000 PLN 1 PLN rynkowe 27.10.2012 P , .
L. rachunkdw, poreczenie
biezacym
zarzadu
Razem 10 000 306
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Nota 21 do pozycji P.B.IV — Pasywow

21.A - Ujemna wartos¢ firmy nie wystapita
21.B | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010 31.12.2011
a) | bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 335 504
- | dtugoterminowe 0 0
- | krétkoterminowe - koszty poniesione w roku nastepnym dotyczace roku poprzedniego 335 504
b) | rozliczenia miedzyokresowe przychodow 15778 9943
- | dtugoterminowe 0 0
- | krétkoterminowe - przychody z tytutu realizacji przysztych imprez 15778 9943
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 16 113 10 447
Nota 22 - Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
specyfikacja 2010 2011
Kapitat wtasny 38 644 839,55 43753 720,87
lloé¢ akgji 12 052 000 14 552 000
Rozwodniona ilos¢ akgji 12 468 667 14 552 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,21 3,01
Rozwodniona wartos¢ na jedna akcje 3,10 3,01
Sposdb obliczania rozwodnionej ilosci akgji
2010
[miesiac 1 12 | 3 T 4 [ s T & | 7 1T & | o | 10 [ 1 [ n srednia_|
[i10s¢ akeji zarejestrowana| 12052 000] 12 052 000] 12 052 000] 12 052 000] 12052 000] 12 052 000] 12052 000] 12 052 000] 12052 000[ 12 052 000] 12 052 000[ 12 052 000] 12 052 000]
2010
|Miesiqc 1 I 2 | 3 | 4 | 5 | 6 I 7 I 8 | 9 | 10 | 11 | 12 $rednia I
[i10¢¢ akeji zemisjgserii F_| 12052 000] 12 052 000] 12 052 000] 12052 000] 12 052 00| 12 052 000] 12052 000] 12 052 000] 12 052 000] 12052 000] 14 552 000] 14 552 000[ 12468 667]
2011
[Miesiac 1 | 2 T s T 4 T 5 T & T 7 1T & [ o T 10 | 11 | 1 srednia_|
[110s¢ akeii zarejestrowana| 14552 000] 14 552 000] 14 552 000] 14 552 000] 14552 000[ 14 552 000] 14 552 000[ 14 552 000] 14 552 000[ 14 552 000] 14 552 000[ 14 552 000] 14 552 000]
2011
[miesiac 1 [ 2 | 3 T a4 [ s T & [ 7 [ & | o [ 10 [ 1 [ n srednia_|
[i10g¢ akeji zemisjaserii £_| 14552 000] 14552 000] 14552 000] 14 552 000] 14552 000] 14 552 000] 14552 000] 14 552 000] 14 552 000] 14 552 000] 14 552 000[ 14 552 000] 14 552 000]
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Nota 23 — Naleznosci i zobowigzania warunkowe

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2010 31.12.2011
23.A | Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych 0 0
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
a) | otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
od jednostek zaleznych 0 0
od jednostek wspdtzaleznych 0 0
od jednostek stowarzyszonych 0 0
od znaczacego inwestora 0 0
od jednostki dominujacej 0 0
b) | pozostate (z tytutu) 0 0
w tym: od jednostek zaleznych 0 0
w tym: od jednostek wspotzaleznych 0 0
w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0
w tym: od znaczgcego inwestora 0 0
w tym: od jednostki dominujgcej 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 0 0
23.B | Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych 1000 9.279
1000
1.1. | Wobec jednostek powigzanych (z tytutu) 9.279
a) | udzielonych gwaranciji i poreczen 0 9.279
na rzecz jednostek zaleznych 0 9.279
na rzecz wspétzaleznych 0 0
na rzecz stowarzyszonych 0 0
na rzecz znaczacego inwestora 0 0
na rzecz jednostki dominujgcej 0 0
b) | pozostate (z tytutu) 1000 0
na rzecz jednostek zaleznych 1000 0
na rzecz wspétzaleznych 0 0
na rzecz stowarzyszonych 0 0
na rzecz znaczacego inwestora 0 0
na rzecz jednostki dominujgcej 0 0
Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych razem 1000 9.279
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Noty objasniajace do Zestawienia z catkowitych dochodow

Nota 24

24.A | Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2010 31.12.2011

- | Sprzedaz imprez turystycznych 275 055 321998

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

- | Posrednictwo ze sprzedazy imprez turystycznych 32410 78 130

- w tym: od jednostek powigzanych 1181 12149

- | Pozostate: 1603 8750

- w tym: od jednostek powigzanych 1181 0

Razem 309 068 408 878

- | wtym: od jednostek powigzanych 2362 12 149
24.B | Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 31.12.2010 31.12.2011

a) | kraj 308 155 404 001

- | wtym: od jednostek powigzanych 1181 12149

b) | eksport 913 4877

- | wtym: od jednostek powigzanych 0 0

Razem 309 068 408 878

- | wtym: od jednostek powigzanych 1181 12149

Nota 25

25.A Z:iz;/'cal;::zcti;etto ze sprzedazy towarow i materiatow (struktura rzeczowa - rodzaje 31.12.2010 31.12.2011

- | Towary handlowe 0 4

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

- | Materiaty 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

- | Ustugi najmu 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

Razem 0 4

- | wtym: od jednostek powigzanych 0 0
25.B | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow (struktura terytorialna) 31.12.2010 31.12.2011

a) | kraj 0 4

- | wtym: od jednostek powigzanych 0 0

b) | eksport 0 0

- | w tym: od jednostek powigzanych 0 0

Razem 0 4

- | w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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Nota 26
26.A | Koszty wedtug rodzaju 31.12.2010 31.12.2011
a) | amortyzacja 651 650
b) | zuzycie materiatéw i energii 3496 1634
c) | ustugiobce 284 652 382182
d) | podatki i optaty 886 2022
e) | wynagrodzenia 7130 9951
f) | ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1448 1810
g) | pozostate koszty rodzajowe 4795 5061
- koszty podrézy stuzbowych 2027 2197
- reprezentacja 75 121
- koszty ubezpieczerh majatkowych 2683 2723
- | inne koszty 10 20
h) | warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 3
Koszty wedtug rodzaju, razem 303 058 403 313
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczern miedzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (20 561) (25 872)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (15 586) (22 239)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 266 911 355 202
Nota 27
27.A | Inne przychody operacyjne 31.12.2010 31.12.2011
a) | Rozwiazanie rezerw 189
- | na sprawy sadowe 6
- | na koszty prowizji 183 0
b) | Pozostate 324 507
- | pozostate przychody 148 0
- | wartos¢ refakturowanych towaréw i ustug 0 393
- | umorzenia przedawnionych naleznosci 160 0
- | Inne 0 15
- | kary i grzywny 14 24
- | Odszkodowania 2 0
- | Karty statego klienta
- | rozwigzanie odpiséw na aktywa 0 75
Razem 513 507
Nota 28
28.A | Pozostate koszty operacyjne 31.12.2010 31.12.2011
a) | utworzenie rezerw 6 2
- | na sprawy sadowe (naleznosci) 6 2
b) | Pozostate w tym: 480 589
Optaty sgdowe 12 0
- | Darowizny 36 12
- | umorzenia i przedawnione naleznosci 306 0
- | reklamacje 70 131
- | kary i grzywny 0 23
- | wartos¢ refakturowanych towardw i ustug w cenie zakupu 0 404
- | inne 56 19
Razem 486 591
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Nota 29

29.A | Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

31.12.2010

31.12.2011

a) | od jednostek powigzanych, w tym:

- | od jednostek zaleznych

- | od jednostek wspoétzaleznych

- | od jednostek stowarzyszonych

- | od znaczacego inwestora

- | od jednostki dominujacej

b) | od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

o|l0o|jlofo|j]o|o|Oo|O

oOo|l0o|jlofo|j]o|o|Oo|O

29.B | Przychody finansowe z tytutu odsetek

31.12.2010

31.12.2011

a) | z tytutu udzielonych pozyczek

22

- | od jednostek zaleznych

22

- | od jednostek wspotzaleznych

- | od jednostek stowarzyszonych

- | od znaczacego inwestora

- | od jednostki dominujacej

olo|lo|o|o|oO

b) | od pozostatych jednostek

782

1005

- | od jednostek powigzanych, w tym:

- | od jednostek zaleznych

- | od jednostek wspotzaleznych

- | od jednostek stowarzyszonych

- | od znaczacego inwestora

- | od jednostki dominujacej

olo|lo(fo|o|O

olo|lo(fo|o|O

- | od pozostatych jednostek

782

1005

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

782

1027

Rok 2010

Odsetki w kwocie 782 tys. zt zawierajg rozliczenie dyskonta w kwocie 598 tys.

udziatow w 2009 roku.
Rok 2011

Odsetki w kwocie 1005 tys. zt zawierajg rozliczenie dyskonta w kwocie 692 tys.

udziatow w 2009 roku.

zt od sprzedazy

zt od sprzedazy

29.C | Inne przychody finansowe 31.12.2010 31.12.2011
- | réznice kursowe niezrealizowane
- | réznice kursowe zrealizowane 0 0
- | pozostate (instrumenty finansowe) 62 30
Razem 62 30

Réznice kursowe — Prezentacja wg polskich zasad rachunkowosci w 2011 roku

Nadwyzka dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi w kwocie 104 ty zt dotyczy dziatalnosci
operacyjnej. Zgodnie z MSR/ MSSF przeniesiono prezentacyjnie do kosztow rodzajowych i kwotg

nadwyzki pomniejszono koszty rodzajowe.

29.C | Inne przychody finansowe 31.12.2010 31.12.2011
- | réznice kursowe niezrealizowane 0 669
- | réznice kursowe zrealizowane 0 (565)
- | pozostate (instrumenty finansowe) 62 30
Razem 62 134

Rainbow Tours S.A.

Strona 58



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2011 rok

Nota 30
30.A | Koszty finansowe z tytutu odsetek 31.12.2010 31.12.2011

a) | od kredytoéw i pozyczek 139 191
dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0

dla jednostek zaleznych 0 0

- | dla jednostek wspotzaleznych 0 0

- | dla jednostek stowarzyszonych 0 0

- | dla znaczacego inwestora 0 0

- | dla jednostki dominujacej 0 0

- | dla innych jednostek 139 191

b) | pozostate odsetki 82 20

- | od jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- | od jednostek zaleznych 0 0

- | od jednostek wspoétzaleznych 0 0

- | od jednostek stowarzyszonych 0 0

- | od znaczacego inwestora 0 0

- | od jednostki dominujacej 0 0

- | od pozostatych jednostek 82 20
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 221 211

30.B | Inne koszty finansowe 31.12.2010 31.12.2011

- | réznice kursowe niezrealizowane 0 0

- | réznice kursowe zrealizowane 0 0

- | pozostate 5 174
Razem 5 174

Roéznice kursowe — Prezentacja wg polskich zasad rachunkowosci w 2010 roku

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 642 ty zt dotyczy dziatalnosci
operacyjnej. Zgodnie z MSR/ MSSF przeniesiono prezentacyjnie do kosztow rodzajowych i kwotg

nadwyzki powiekszono koszty rodzajowe.

30.B | Inne koszty finansowe 31.12.2010 31.12.2011
- | réznice kursowe niezrealizowane 4 0
- | réznice kursowe zrealizowane 639 0
- | pozostate 5 174
Razem 648 174
Nota 31 - ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZE,S’.CI UDZIAtOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH — NIE WYSTAPIL
Nota 32
32.A | Zyski nadzwyczajne 31.12.2010 31.12.2011
1| Losowe
2 | Pozostate
3 | Razem 0 0
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Nota 33

33.A | Zyski nadzwyczajne 31.12.2010 31.12.2011

1| Losowe

2 | Pozostate

3 | Razem 0 0
Nota 34
34.A | ROZLICZENIE ROZNIC MIEDZY WYNIKIEM BRUTTO, A PODSTAWA OPODATKOWANIA 31.12.2010 31.12.2011

I. | Przychody ogétem 314 851 416 107
1. | Zmiana stanu produktow (+/ -) 0 0
2. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) 0 0
3. | Korekta podatkowa przychoddéw (1338) (2 205)

a | zwiekszenia przychoddéw podatkowych

b | zmniejszenia przychodéw podatkowych (-) (1338) (2 205)
1. | Przychody podatkowe 313513 413 903
Ill. | Koszty ogétem 308 181 409 475
1. | Zmiana stanu produktow (+/ -) 0 0

2. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-)

3. | Korekty podatkowe kosztéw uzyskania przychodéw (2691) (910)
a | zwiekszenia kosztow podatkowych 268 189
b | zmniejszenia kosztéw podatkowych (-) (2 959) (1099)

IV. | Koszty podatkowe 305 490 408 565
V. | Dochdd / Strata (II-1V) 8023 5338
VI. | Dochody (przychody) wolne i odliczenia 0 0

a | Dochody (przychody) wolne (-) 0 0
b | Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-) 0 0
VII. | Kwoty zwiekszajace podstawe opodatkowania 0 0
a | Kwota odliczonych wydatkéw inwestycyjnych 0 0
b | Utrata prawa do zwolnienia - kwota dochodu 0 0
VIIl | Podstawa opodatkowania 8023 5337
IX | Stawka obowigzujgca w roku podatkowym 19% 19%
X | Kwota podatku wg obowigzujacej stawki 1524 1014
a | Odliczenia od podatku (-)
b | Podatek doch. o ktérym mowa w art.25 ust.11-16 (+)

St ot dochadowy 1k
Xll | Utworzone rezerwy na dodatnie réznice przejciowe (+) (101) 112
XIl | Utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku (-) 14 119

o e e
XV \F:\Io\/:?lzﬁkbn:lcj:tP;odowy ujety w rachunku zyskdw i strat tagcznie z pozostatymi obcigzeniami 1437 1245
XV | Wynik finansowy netto (+/ -) 5233 5387

34.B | Podatek dochodowy biezacy 31.12.2010 31.12.2011
1. | Zysk (strata) brutto 6670 6632

2. Réznice pomiedzy zyskiem (strat3) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)
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a | Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1353 -1295
- | Wydatki NKUP 2959 1099
- | Koszty podatkowe niezaliczone do rachunkowych -268 -189
- | Odpis aktualizujacy na naleznosci 0 0
- | Przychody wytaczone z opodatkowania -1338 -2205
- | Odsetki od nieterminowych wptatn zob budzetowych 0 0
- | zmiana stanu produktéw (zwiekszenie) 0 0
6. | Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 023,00 5337,00
7. | Podatek dochodowy wedtug stawki % 19% 19%
8. | Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 1524 1014
9. | Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
10. | wykazany w rachunku zyskéw i strat 1524 1014
11. | dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny
12. | dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
34.C | Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskoéw i strat: 31.12.2010 31.12.2011
- | zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -87 231
- | zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej
- | lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
- | dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0
- | inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdéw)
- | Podatek dochodowy odroczony, razem -87 231

Nota 35 - Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) — nie wystgpit

Nota 36 - Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci — spdtka nie dokonuje wyceny metodg praw wiasnosci

Nota37 : Sposdb podziatu zysku (pokrycia straty)

Zarzad proponuje wypracowany zysk na kapitat zapasowy

Nota 38 - ZYSK NA 1 AKCIE
Rok 2010 2011
Zysk netto 5232 869,99 5387 189,50
llos¢ akcji 12 052 000 14 552 000
Zysk na akcje 0,43 0,37
Rozwodniona ilo$¢ akgji 12 468 667 14 552 000
Zysk na akcje - rozwodniona warto$¢ 0,42 0,37
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ spdtki z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Zarzad zgodnie
z weczesniejszymi zatozeniami kieruje sie politykg niwelowania réznic wynikajacych z
sezonowosci oferowanych ustug kreujgc nowe kierunki zimowych wyjazdéw egzotycznych i
narciarskich. Ponizej przedstawiono wartos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych
od stycznia 2006 do 2011 roku.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 2011
/ )

Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat
2006 - 2011 w min zt
80
70 IA\
60 I ‘
50 N
w0 ~ N A [\
" 1\ I\ /1 I\
i - ™ 7\ A Y A B . v
10 Q%@@HAAJ—
0
TN NSNS QA A NSO AT NS AN NS A A NN A AN NSO
999948999999 +49999904999999 4990909940909 9S
WO O O O O ONMNDNNNNNOOOGWOROONOWONOO DD A OO OO0 OO0 ™ ™ oA« -
O O O O O 0O O O 0O OO0 00 00000000000 o ™o o o o o o A o o oA o
O O 0O 0O O0OO0D0DO0O000D0D0D0D0D0D0D0D0D0D0D0DO0D0D0DO0D0DO0ODO0O0OO0OO0OO0OOoOOoO o
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN NN AN ANNNN
== Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat
o J

Tabela. — Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2006 - 2011
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Tabela. — Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 — 2011

4 N

Sezonowos¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie w min zt
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2. Informacja o instrumentach finansowych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spdtka posiada nastepujgce instrumenty finansowe:
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — udziaty w innych podmiotach,

- zobowigzania finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Na dzien 31.12.2011 r. Spotka posiadata pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:

- Travelovo Sp. z 0.0. — w wysokosci 2.044 tys. zt, oraz odsetki

- Traveltech Sp. z 0.0. — w wysokosci 980 tys. zt. oraz odsetki 18 tys. zt

- Bee&Free sp. 0.0. — w wysokosci  6.320 tys. zt oraz odsetki 12 tys. zt

W przychodach Spéitki ujeto wartos¢ odsetek wyliczonych za pomocg stop procentowych wynikajgcych
z umowy w tacznej wysokosci 30 tys. zt. S3 to odsetki niezrealizowane, z terminem zaptaty
okreslonym na moment sptaty sumy pozyczki. W mysl umdéw pozyczki majg by¢é zwracane w ratach
rocznych po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego, przy czym kwota raty nie moze by¢
mniejsza niz 80% zysku netto za wszystkie lata poczawszy od 2008 r. W zwigzku z osigganymi
i prognozowanymi wynikami finansowymi obydwu podmiotdw nalezy uznac, ze termin zaplaty
niezrealizowanych odsetek przypada na okres powyzej 12 miesiecy. Po dniu bilansowym w dniu 16
lutego 2012 roku spotka Traveltech dokonata splaty kwoty kapitatu pozyczki w wysokosci 50 tys. zt.

Naleznosci wiasne

W aktywach spétki wykazano kwote 6.690 tys. zt stanowigcg naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatow
spotki Rainbow Tours Ukraina. Kwota naleznosci zgodnie umowg sprzedazy wyniosta 8.400 tys. zt.
Sptate tej naleznosci roztozono na okres 5 lat poczgwszy od 2009 roku. Poniewaz nalezno$c¢
przekracza standardowy okres operacyjny spotka uznata, iz kwota naleznosci zawiera element
finansowania. Na dziert wprowadzenia tego instrumentu do ksigg rachunkowych ustalono dyskonto od
tej naleznosci i skorygowano bilansowy stan nalezno$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania kwota naleznosci zostata zaprezentowana wedtug ponizszej prezentacji:

taczna kwota naleznosci 6 690 -961 5729
Czesc¢ dtugoterminowa 4050 4050
Czes¢ krétkoterminowa 2 640 -961 1679

kwota 961 tys. zt stanowi nierozliczone dyskonto na dzief 31.12.2011
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W pozycji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujeto dtugoterminowe aktywa finansowe —
udziaty w innych jednostkach. Pozycja bilansowa w catosci dotyczy udziatdw w podmiotach

powigzanych. Szczegotowy podziat i stan tych aktywdw przedstawia ponizsza tabela (w tys. zt).

Portal Rainbow Bee&Free Travelovo | Traveltech ABC Swiat
Turystyczny Tours — Biuro sp. z 0.0. Sp.20.0 Sp.20.0 Podrozy
Sp.zo.0. Podrézy Sp. z . (p.d : t (p.d : t Sp.zo0.0. Razem
(spotka 0.0. (podmiot (podmiot pol T“'°) pol T“'°) (podmiot
zalezna) zalezny) zalezny) zalezny, zalezny zalezny)
Wartosc na BO 130 450 3283 461 448 9295 14 067
Zwigkszenia 0 100 0 10 0 0 110
- z tytuh.J zak.upu lub 100 ) 4 ) ) 104
zwiekszenia kapitatu
-z tytutu konwersji 0
wierzytelnosci
- z tytutu prezentacji wg 0
ceny nabycia
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
z tytulu  odpisu 0
aktualizujacego
- z tytutu sprzedazy - - 0
Wartos¢ na BZ 130 550 3283 465 448 9295 14171

Aktywa finansowe — udziaty w innych podmiotach nie sg przedmiotem publicznego obrotu na zadnym
rynku finansowym, dlatego za wartos¢ godziwg tych aktywow przyjeto ich cene nabycia. Dodatkowo
na potrzeby sporzadzenia przedmiotowego sprawozdania Spdtka przeprowadzita analize posiadanych
inwestycji pod wzgledem utraty wartosci aktywow, dla przedstawienia wiarygodnej wyceny
posiadanych aktywow.

W 2011 roku nastapita zdecydowana poprawa sytuacji finansowej spotek Treveltech i Travelovo, zas w
spotkach Bee&Free i ABC Swiat Podrozy zanotowano poniesienie strat. Ze wzgledu na osiggane wyniki
finansowe spdtek zaleznych dokonano stosownych obliczen co do testu na utrate wartosci.

W przypadku spotki  Traveltech Sp. z o.0. i Travelovo Sp. z o0.0. analiza wykazata, iz mozliwe
dokonanie jest rozwigzania odpisow uprzednio utworzonych na udziaty. Kwota rozwigzanego odpisu
wyniosta 492 tys zi.

W przypadku spotek ABC Swiat Podrézy oraz Bee&Free analizy wykazaty, iz nie ma podstaw do
tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Wyniki spotek w 2011 roku byly zdeterminowane przede
wszystkim sytuacjg gospodarczo — spoteczng w krajach Afryki Pétnocnej. Obecnie takiego zagrozenia
nie ma.

Nalezy jednak podkreslic, ze wspomniane podmioty sg przedsiebiorstwami krotko dziatajgcymi na
rynku, znajdujgcymi sie ciggle w fazie rozwoju i ponoszone straty byty od poczatku wkalkulowane w
ich rozwdj. Jako podstawe dokonanych szacunkéw przyjeto okres zwrotu z inwestycji obliczany jako
npv z szacowanych przeptywdw pienieznych z dyskontem na poziomie 6,5%. Stope dyskonta przyjeto
na bazie alternatywnych zrddet finansowania — WIBOR 3M plus marza banku. Z analizy trendu i
$rednich marz bankowych uzyskano wartos¢ 6,5%.
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Zmiane stanu wszystkich aktywow finansowych przedstawia ponizsza tabela ( w tys. zi)

Pozyczki udzielone i

Aktywa
dostepne do Obligaci Poivczki Razem
sprzedazy igacje ozyczki

BO 14 067 2537 16 604
Zwiekszenia 104 7 136 7 240
Zmniejszenia 0 88 88
Bz 14171 0 9585 23756
Odpisy aktu al. -417 0 -750 -1167
BZ po odpisach,

-417 0 -750 -1167
w tym:
- dtugoterminowe -417 0 -750 -1167
- krotkoterminowe 0 0 0 0

Zobowiazania finansowe

W skiad zobowigzan finansowych Spotki wchodzg zobowigzanie z tytutu krotkoterminowego kredytu
bankowego. )

Banku Ochrony Srodowiska S.A. — Linia wielocelowa.
Wysokos¢ linii wielocelowej wynosi 3.500 tys. zt. Linia sktada sie z limitu kredytu odnawialnego w
kwocie 3.000 tys. zt oraz limitu gwarancyjnego w kwocie 500 tys. zt. Umowa linii obowigzuje do 14
listopada 2014 roku. Produkt udzielony przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci firmy
Rainbow Tours S.A. Oprocentowany jest wedlug stopy zmiennej na ktérg skladajg sie: stopa
referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
spotka wykorzystywata kredyt w ramach opisanego limitu w wysokosci 111 tys. zt.
W dniu 15 marca 2012 roku limit ten zostat zwiekszony do tacznej kwoty 5.500 tys. zt, gdzie kwota
limitu kredytu odnawialnego zostata zwiekszona z 3.000 tys. zt do 5.000 tys. zt. Kwota limitu
gwarancyjnego nie ulegta zmianie.

Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. - kredyt obrotowy w rachunku biezgcym,
Wysokos¢ linii kredytowej wynosi 2.000 tys. zt. Jest to kredyt krdtkoterminowy udzielony na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, oprocentowany wedtug stopy zmiennej na ktora
sktadajg sie: stopa referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Umowa linii
obowigzuje do 27 pazdziernika 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku spdtka wykorzystywata
kredyt w ramach opisanego limitu w wysokosci 1 tys. zt.
W dniu 4 kwietnia 2012 roku limit ten zostat zwiekszony z kwoty 2.000 tys. zt do kwoty 4.000 tys. zi.

Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa
Wysokos¢ linii wielocelowej wynosi 4.500 tys. zt. Linia sktada sie z limitu kredytu odnawialnego w
kwocie 4.000 tys. zt oraz limitu gwarancyjnego w kwocie 500 tys. zt. Jest to kredyt krotkoterminowy
udzielony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej oprocentowany wedtug stopy zmiennej
na ktorg skladajg sie: stopa referencyjna WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym.
Umowa linii obowigzuje do 31 maja 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku spotka wykorzystywata
kredyt w ramach opisanego limitu w wysokosci 194 tys. zt
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Zmiane stanu wszystkich aktywow finansowych przedstawia ponizsza tabela ( w tys. z})

Zobowiazania finansowe
Kredyt Umowy Razem

bankowy leasingowe
BO 1 0 1
Zwiekszenia 2647 0 2647
Zmniejszenia 2342 0 2342
BZ, w tym: 306 0 306
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 306 0 306

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegodlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych),
z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

1. Zarzad spoétki Rainbow Tours S.A. poreczyt weksel wystawiony przez spotke zalezng spotka
Bee & Free sp. z 0.0., ktdry jest zabezpieczeniem do Umowy gwarancji ubezpieczeniowej zawartej
miedzy spotkg Bee & Free sp. z 0.0., a spotkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A.
(Gwarant), dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Bee & Free sp. z
0.0. , jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek
Wojewddztwa mazowieckiego (Beneficjent) w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. @) Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 o ustugach turystycznych (Dz. U. Nr 133 poz. 844, z p6zn. zm.)

Informacje dotyczace transakcji poreczenia:

1. Podmiot ktéremu zostato udzielone poreczenie: Bee & Free sp. z 0.0.

2. Wysoko$¢ poreczenia: kwota nie wyzsza niz 9.279.462 PLN (dziewie¢ milionéw dwiescie
siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta sze$¢dziesigt dwa ztote).

3. Okres na jaki zostato udzielone poreczenie:

a. w okresie obowigzywania gwarancji tj. od 17 wrzesnia 2011 roku do 15 kwietnia 2012 roku,

b. w okresie do 1 roku od daty wygasniecia gwarancji, jezeli informacje o wystgpieniu zdarzenia
objetego Gwarancjg wystapig w tym okresie,

¢. w sytuacjach spornych, w wypadku wystagpienia przez klienta Zleceniodawcy na droge sadowg w
zakresie roszczen objetych Gwarancja w terminie 1 roku po uptywie okresu obowigzywania
Gwarangji, roszczenia z Gwarancji mogg by¢ zgtaszane w terminie 60 dni po uprawomocnieniu sie
orzeczenia sgdowego.\

4. Kwota gwarancji udzielonej przez TU Europa dla spotki Bee & Free sp. z 0.0. wynosi 9.379.462
PLN (dziewie¢ milionow trzysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta sze$¢dziesigt dwa ziote),
co stanowi réwnowartos¢ 2.367.236 EURO (stownie: dwa miliony trzysta sze$cdziesigt siedem
tysiecy dwiescie trzydziesci szes¢ EURO), przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 3
stycznia 2011 roku, wynoszacego: 1 EURO = 3,9622 PLN, opublikowanego w tabeli nr
01/A/NBP/2011 z dnia 3 stycznia 2011 roku.

5. Warunki finansowe na jakich zostato udzielone poreczenie z okresleniem wynagrodzenia
emitenta za udzielenie poreczenia : brak

6. Charakter powigzan emitentem a podmiotem zaciggajgcym zobowigzanie: Spotka Bee & Free sp.
Z 0.0. jest spotkg zalezng do Rainbow Tours S.A., w ktdrej Rainbow Tours S.A. posiada 100 %
udziatu w kapitale i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2. W dniu 21 grudnia 2010 roku Emitent zawart Umowe przeniesienia wiasnosci udziatow,
zwanej dalej "Umowg", dotyczacg zakupu 1.000 sztuk udziatéw, stanowigcych 100% udziatow
spotki "Bee & Free" sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Strony uzgodnity w w/w Umowie, iz Zbywcy
(wskazani w tresci w/w Raportu Biezagcego Nr 37/2010) otrzymajg Cene Dodatkowg I w wysokosci
1.000.000 (jeden milion) ztotych, o ile w okresie od 1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r.
strata netto Spotki "Bee & Free" sp. z 0.0. nie przewyzszy kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych.
Podstawg okreslenia wysokosci straty jest rachunek zyskdw i strat, sporzadzony przez Zarzad "Bee
& Free" sp. z 0.0. za okres od dnia 1 listopada 2010 r. do dnia 28 lutego 2011 r. W zwigzku z
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faktem, iz strata wykazana w rachunku zyskow i strat za ww. okres przewyzszyla uzgodniony w
Umowie poziom - Zbywcy nie otrzymajg Ceny Dodatkowej I o czym spdtka informowata w Raporcie
Biezagcym 18/2011. Dodatkowe informacje na temat innych warunkowych wyptat z przysztych
zyskow zawarto w raporcie biezagcym Nr 37/2010.

Dodatkowo, poza Ceng Podstawowg i Ceng Dodatkowg I, dwdch sprzedajgcych ma otrzymac
Cene Dodatkowa II, rowng kwocie tgcznej stanowigcej 25 % zysku netto osiggnietego przez Bee &
Free za lata 2011 i 2012.

3. Zabezpieczeniem kredytéw udzielonych przez spotke sg weksle ,in —blanco” wystawione przez
firme Rainbow Tours dla:

a. Banku Ochrony Srodowiska S.A

b. Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A.

4. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu uzyskania praw wiasnosci

budynkoéw i budowli.

5. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Spdtka
wydzielita nastepujgce segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Przychody w poszczegdinych segmentach przedstawiajg sie nastepujgco:

- segment A — 321 999 tys. zt
- segment B — 78 130 tys. zt

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci (w tys.)

Segmenty dziatalnosci . . Dziatalno$¢ . ‘s
) Dziatalno$¢ . A Dziatalno$¢
Rainbow Tours S.A. za okres Touroperatorska posrednictwa ozostata Razem

01.01.2011-31.12.2011 P turystycznego P
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze 321999 78130 8749 408 877
sprzedazy
D2|a’fa|n: kontyn. koszt wtasny 974151 75797 5324 -355 202
sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 47 848 2 403 3425 53675
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -25590 -267 -25 857
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego 17655 1028 3156 21839
zarzadu
D2|alaln.. kontyn. pozostate przychody 518 518
operacyjne
D2|alaln.. kontyn. pozostate koszty 614 614
operacyjne
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 4603 1108 173 5883
operacyjnej
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6. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym
W prezentowanych okresach nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci; zadne tez zaniechanie nie jest

planowane w okresach nastepnych.

7. Informacje o kosztach wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkow trwatych
na wiasne potrzeby
Spdtka nie wytwarza Srodkow trwatych na wtasne potrzeby oraz nie dokonywata kapitalizacji kosztow

lub innych pozycji, ktdre byty bezposrednio zwigzane z nabyciem Srodkow trwatych.

8. Informacje o poniesionych i planowanych nakiladach inwestycyjnych w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate
Poniesione naklady inwestycyjne
W 2011 r. Spétka poniosta nastepujgce nakfady inwestycyjne:
0O zakup udziatdw w spotce Travelovo Sp. z 0.0. — 4 tys. zt,
0 udzielenie pozyczki spétce ABC Swiat Podrézy sp. z 0.0. — 350 tys. zt, (na dzieh bilansowy
pozostato do sptacenia 277 tys. zt,)
0 udzielenie pozyczki spotce Bee & Free Sp. z 0.0. — 5. 070 tys. z,
O uruchomienie 9 biur obstugi klienta — ok. 1.164 tys. zt.
O zakup powierzchni biurowej w todzi — 1.026 tys. zt
Spdtka nie poniosta naktadéw zwigzanych z ochrong Srodowiska.
8.2. Planowane naktady inwestycyjne
W 2012 r. Spoétka planuje ponies¢ nastepujgce naktady inwestycyjne:
O  uruchomienie kolejnych biur obstugi klienta — ok. 500 tys. zi,
Profil spotki nie wymaga ponoszenia naktaddéw zwigzanych z ochrong Srodowiska.
9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan
Transakcje z podmiotami powigzanymi , zardbwno emitenta z podmiotami powigzanymi jak i wzajemne
transakcje podmiotéw powigzanych przedstawiajg dwie ponizsze tabele.

Tabela. Stan wspdinych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2011
roku (w tys. zi)

Rainbow Bee iz RT Biuro Travel Travel

Tours SA Free Turf‘.,tycz Podrézy tech ovo SEC Razem

Aktywa 3788 11 247 0 1104 1009 2133 1440 20720
5 Rainbow Tours SA 0 11241 0 0 1009 2044 1422 15717
.§ BEE FREE 506 0 0 0 0 0 0 506
-§ RT Biuro Podrézy 2493 0 0 0 0 88 17 2 599
2 Traveltech 104 0 0 4 0 0 0 108
g Travelovo 680 0 0 1100 0 0 0 1780
9
g ABC 5 6 0 0 0 0 0 11
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Tabela. Stan wspdlnych naleznosci i zobowigzan z pozostatych rozrachunkéw na dzien 31 grudnia
2011 roku (w tys. zt)

Rainbow Bee T:orsttalcz RT Biuro Travel Travel ABC Razem
Tours SA Free r:/wy Podrézy tech ovo
Pasywa -15 717 -506 0 -2599 -108 -1780 -11 -20720

é RainbowTours SA 0 -506 0 -2493 -104 -680 -5 -3788

£

g BEE FREE -11 241 0 0 0 0 0 -6 -11 247

o

© RT Biuro Podrézy 0 0 0 0 -4 -1100 0 -1104

§ Traveltech -1009 0 0 0 0 0 0 -1 009

©

2 Travelovo -2044 0 0 -88 0 0 0 -2133

o

je)

S ABC -1422 0 0 -17 0 0 0 -1440
Tabela. Stan wspodlnych przychoddw i kosztéw dokonanych w okresie od 1 stycznia 2011 do dzien 31
grudnia 2011 roku (w tys. zt)

| Przychody |
b = &
4 w D>~‘ = < o
g £ g : : 2 9 £
z s E 2 g s < 5
o = = 3 o £ o
= 2 = =
& & 5
ABC 453 0 0 2 0 0 0 454
Bee Free 12 025 0 0 0 0 0 58 12 083
Portal
Turystyczny 6 0 0 0 0 0 0 6
Rainbow
- Tours SA 0 705 493 1520 297 2102 1123 6241
f RT Biuro
g Podrozy 24 0 0 0 ) 1101 0 1167
Travelovo 6 0 0 0 0 0 0 6
Traveltech 10 0 0 3 0 0 0 13
Razem 12 523 705 493 1524 339 3203 1181 19 969

10. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym ujawnia wzajemne transakcje
i rozliczenia ze wszystkimi spdtkami Grupy Kapitatowej. Spdtka nie posiada wspolnych przedsiewzie¢
na mocy umow, ktére podlegatyby konsolidaciji.

11. Informacje o przeciethym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Pracownicy 2010 2011
fizyczni 1 1
umystowi 185 282

Razem 186 282

12. Warto$¢ wynagrodzen i

nagrod, wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla oso6b
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta i z tytulu petnienia
funkcji we wiadzach jednostek zaleznych
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12.2. Wynagrodzenia Zarzadu wyptacone w 2011 r. w tys. zi

Z tytutu umowy o prace | Z tytutu petnienia funkcji

Tytut wyptaty w RT SA Zarzadu w RT SA Nagrody w RT SA Razem
Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
67 440 61820 119 400 109 450 121020 121 020 307 860 292 290
60 000 55 000 108 600 99 550 109 940 109 940 278 540 264 490
60 000 55 000 108 600 99 550 109 940 109 940 278 540 264 490

12.3. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej wyptacone w 2011 r. w tys. zi

Osoba Nalezne Wyptacone
Cygan Piotr 1 000,00 1 000,00
Niewiadomski Pawet 6 000,00 6 000,00
Paduszyniski Piotr 5 000,00 5 000,00
Wysmyk Stawomir 1 000,00 1 000,00
Kubica Grzegorz 3 000,00 3 000,00
Stepien-Andrzejewska Joanna 4 000,00 4 000,00
Walczak Pawet 5 000,00 5 000,00

13.Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do s$wiadczen na rzecz Emitenta,
udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym, oraz oddzielnie
ich matzonkom

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w ksiegach Spotki figuruja:

Salda naleznosci z tytutu pozyczek mieszkaniowych udzielonych z ZFSS w wysokosci:
- 35 tys. zt — Tomasz Czapla (Wiceprezes Zarzadu).

Salda z tytutu udzielonych pozyczek krotkoterminowych:

- 200 tys. zt — Stawomir Wysmyk

Nierozliczone zaliczki w wysokosci:

- 88 tys. zt — Tomasz Czapla (Wiceprezes Zarzadu)

- 89 tys. zt — Remigiusz Talarek (Wiceprezes Zarzadu)

14. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W zwigzku z wprowadzeniem MSR/MSSF po raz pierwszy zdefiniowano roznice miedzy Polskimi i
Miedzynarodowym Standardami Rachunkowosci. Zmiana zasad rachunkowosci spowodowata, iz
operacje dotychczas dokonywane przy sporzadzeniu przeksztatcenia sprawozdania wprowadzono do
ksigg rachunkowych. Dotyczy to gtdwnie rozliczenia naleznosci z tytutu sprzedazy spétki Rainbow
Tours Ukraina, ktéra zostata dokonana w 2009 roku. Postanowienia umowy stanowig, iz sptata
naleznosci z roztozona jest na okres 5 lat. Nalezno$¢ tg potraktowano jako nalezno$¢, zawierajaca
koszt finansowy w kwocie dyskonta 2.250 tys. zt. W kolejnych okresach dyskonto rozliczono do
przychoddw odsetkowych tj. w 2010 kwote 597 tys. zt oraz w 2011 roku 692 tys. zt w wynikach
skonsolidowanych. Po przeksztatceniu wyniku jednostkowego Rainbow Tours S.A. zgodnie z
MSR/MSSF wtgczono te elementy do wyniku finansowego w prezentacji za 2010 rok oraz za 2011.

Rainbow Tours S.A. Strona 70



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2011 rok

Kwote dyskonta spotka wykazata w pozycji ,Zysk/Strata z lat ubiegtych” zas kwoty odsetek w 2010
roku rozliczono w przychodach finansowych jako odsetki.

15. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W opinii zarzadu pomiedzy dniem bilansowym, a sporzadzeniem przedmiotowego raportu nie miaty
miejsca inne znaczgce wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

16. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Emitent nie ma prawnego poprzednika. Podmiot powstat jako nowoutworzony w 2003 r.
17. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Przedmiotowe sprawozdanie nie wymagato korekty wskaznikiem inflacji.

18. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Raport roczny za 2011 r. rdzni sie od uprzednio publikowanych danych. Sprawozdanie za 4 kwartat
roku ze wzgledu na termin jego publikacji i brak weryfikacji podmiotu uprawnionego do badania ma
charakter prognozy danych finansowych za rok obrotowy.

19.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

Jednym z kluczowych wewnetrznych czynnikdw wptywajgcych na wyniki finansowe Emitenta byta
decyzja Walnego Zgromadzenia o prowadzeniu rachunkowosci spotki zgodnie z zasadami zawartymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej. W dniu 26 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg 21
, dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j.
Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) postanowito Ze jednostkowe sprawozdania finansowe
Spotki, jako emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie SA, poczawszy od jednostkowych sprawozdan
finansowych odnoszacych sie do biezacego roku obrotowego (2011) beda sporzadzane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej. Zmiana zasad rachunkowosci spowodowata, iz operacje dotychczas dokonywane przy
sporzadzeniu przeksztatcenia sprawozdania wprowadzono do ksigg rachunkowych. Dotyczy to gtdwnie
rozliczenia naleznosci z tytutu sprzedazy spotki Rainbow Tours Ukraina, ktdra zostata dokonana w
2009 roku. Postanowienia umowy stanowia, iz spfata naleznosci z roztozona jest na okres 5 lat.
Naleznos¢ tg potraktowano jako naleznos¢, zawierajgcq koszt finansowy w kwocie dyskonta 2.250 tys.
zt. W kolejnych okresach dyskonto rozliczono do przychodéw odsetkowych tj. w 2010 kwote 597 tys.
zt oraz w 2011 roku 692 tys. zt w wynikach skonsolidowanych. Po przeksztatceniu wyniku
jednostkowego Rainbow Tours S.A. zgodnie z MSR/MSSF wiaczono te elementy do wyniku
finansowego w prezentacji za 2010 rok oraz za 2011. Kwote dyskonta spdotka wykazata w pozydiji
»Zysk/Strata z lat ubieglych” zas kwoty odsetek w 2011 roku rozliczono w przychodach finansowych
jako odsetki.
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Zmiany w prezentacji bilansowej za 2010 rok

Aktywa Pasywa

Suma bilansowa w sprawozdaniu na 31/12/2010 75527 75527  Suma bilansowa w sprawozdaniu na 31/12/2010
Suma bilansowa w sprawozdaniu na 31/12/2010 73 266 73266  Suma bilansowa w sprawozdaniu na 31/12/2010

Réznica 2261 2261 Réinica
Wytaczenie naleznosci z tytutu pozyczek ZFSS -341
Wytaczenie $rodkdw pienieznych z tytutu ZFSS -268 -609  Wytaczenie pozycji Fundusze specjalne ZF$S
Wprowadzenie dyskonta od naleznosci z tyt Wprowadzenie dyskonta od naleznosci z tyt
sprzedazy udziatow -2 250 -2250 sprzedazy udziatéw Strata z lat ubiegtych
Rozliczenie dyskonta za 2010 rok 598 598 Rozliczenie dyskonta za 2010 rok - Wynik biezacy

Zmiany w prezentacji w zestawieniu z catkowitych dochodéw 2010:

Wynik finansowy za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 publikowane 4635
Wynik finansowy za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 przeksztatcone 5233

Réznica 598
Rozliczenie dyskona z tytutu sprzedazy udziatéw za 2010 rok 598
Przesuniecie réznic kursowych z innych kosztéw finansowych -642
Przesuniecie réznic kursowych do kosztéw rodzajowych — ustugi obce 642

20. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na
sytuacje majatkowaq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W danych za 2010 okresie poréwnywalnym dokonywano korekt potraktowanych na podstawie art. 35
ust.4 Ustawy o rachunkowosci jako btad i odniesionych w bilansie jako strata z lat ubiegtych. W
zwigzku z otrzymanym zastrzezeniem w opinii za 2008 rok oraz sytuacjg finansowg spodtek zaleznych
TravelTech sp. z .0.0. oraz Travelovo sp. z 0.0. Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego na :

« warto$c¢ udziatéw w podmiotach powigzanych w wysokosci 909 tys. zt,

« warto$¢ pozyczek w podmiotach powigzanych w wysokosci 1.358 tys. zt,
W 2010 roku spodtka Travelovo sp. z 0.0. dokonata kompensaty naleznosci od Rainbow Tours S.A.
w wysokosci 520 tys. zt, a pozostatg czeS¢ w kwocie 80 tys. zt sptacita w dniu 30 marca 2011 roku.
Utworzony odpis rozwigzano w przychody finansowe.
W prezentowanym okresie nie byto korekt.

21. Informacje o wystgpieniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis niepewnosci oraz opis podejmowanych badz planowanych dzialan majacych
na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta. Na chwile obecng nie sg znane Zadne okolicznosci i czynniki, ktdre mogtyby
wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

22, Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Emitent sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Konsolidacjg za rok 2011
zostang objete nastepujace podmioty:

Portal Turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Tours — Biuro Podrézy sp. z o.0.
Travelovo Sp. z o.0.

Traveltech Sp. z o.0.

Travellab Sp. z 0.0.

ABC Swiat Podrdzy Sp. z 0.0.

Bee&Free sp. z 0.0.

I I B

23. Inne informacje
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Na pozycje bilansowg sktada sie przypadajaca do sptaty w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego czes¢ naleznosci w tacznej kwocie 6.690 tys. zt. powstatej w wyniku sprzedazy udziatow
w jednostce Rainbow Tours Ukraina. Zgodnie z zawartg umowg — nalezno$¢ z tytutu sprzedazy
udziatdw ma by¢ otrzymywana w miesiecznych ratach poczawszy od stycznia 2010 roku do grudnia
2014 roku. Naleznos$¢ z tytutu opisanej sprzedazy wykazana jest w bilansie z podziatem na czesci
dtugo- i krétkoterminowg odpowiednio: 2.640 tys. zt. w pozycji B.II.2c ,Inne naleznosci” i 4.050 tys.
zt. w pozycji A.IIL.2 ,Naleznosci dtugoterminowe”. Na dzien bilansowy zalegto$¢ z tytutu sptaty ww.
wierzytelnosci wynosi 840 tys. zt. W I kwartale 2012 roku Emitent otrzymat wptaty dotyczace 2011
roku w wysokosci 493 tys. zt. Przy uwzglednieniu wptat dokonanych w 2012 roku zalegtos¢ dotyczaca
2011 roku wynosi 346 tys. zt. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie otrzymano innych
wpfat poza wymienionymi.

Na naleznosciach na drodze sadowej znajdujg sie nalezno$¢ od hiszpanskiego przewoznika w kwocie
714 tys. zt. Nalezno$¢ od Futura International Airways S.A. w kwocie 714 tys. zt jest dochodzona na
drodze sadowej przed hiszpanskim sgdem. Nalezno$¢ ta zostata czeSciowo objeta odpisem
aktualizujgcym w kwocie 172 tys. zt w 2009 roku. Zarzad w 2010 roku podjat decyzje o utworzeniu
petnego odpisu na ww. wartos¢ naleznosci w kwocie 542 tys. zi.

24. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 22 lit.d Statutu Spdtki oraz § 3 ust.3 pkt. 3 Regulaminu
Rady Nadzorczej, w dniu 27 maja 2011 roku podjeta uchwate o wyborze podmiotu do badania
sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011
r. oraz przegladow jednostkowego pdtrocznego i skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania
finansowego za I pdtrocze 2011 roku. Umowa na powyzsze ustugi zostata zawarta w dniu 29 czerwca
2011r.

Wybrany Podmiot to:

DGA Audyt Spdtka z o.0.

ul. Towarowa 35

61-896 Poznan,

(podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ew. 380).

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2011 r.

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2011 r. — 8,0 tys. netto
(wyptacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdétrocze 2011 r. — 7,0 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 r. — 20,0 tys. netto (nalezne),

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r. — 11,0 tys. netto (nalezne),
Razem wartosc¢ ustug: 45,0 tys. netto

W 2010 roku sprawozdania finansowe spdtki byty badane i podane przegladowi sprawozdan
finansowych przez Kancelaria Biegltych Rewidentdw Josef Welt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi , ul.
Tatarczana 51. (podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ew. 2765). Wynagrodzenie podmiotu za ustugi Swiadczone w 2010 r
wyniosto:

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2010 r. — 12,5 tys. netto
(wyptacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2010 r. — 12,5 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r. — 14,5 tys. netto (wyptacone),
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- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r. — 14,5 tys. netto (wyptacone),
- za pozostate ustugi — 5 tys. (wyptacone).

Razem wartos¢ ustug: 59,0 tys. netto

Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczynski -/Prezes/Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Remigiusz Tal7 \
£6dz, dnia 30 kwietnia 2012 roku

Podpisy os6b odpowiedzialnych za
prowadzenie ksiag rachunkowych

£6dz, dnia 30 kwietnia 2012 roku
Grzegorz Baszczynski/<)Prezes Zarzadu Remigiu larek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

P

Rainbow Tours S.A. Strona 74



