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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rainbow Tours S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270, na ktore skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR  34)
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spélki.

Naszym zadaniem byto przedstawienie raportu o tym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg nanas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze $roédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy giownie drogg analizy danych $roédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglgdu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzadu oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.
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Zakres i metoda przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, jak
réwniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.) oraz rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r., w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

Nie zgtaszajgc zastrzezen do objgtego przegladem $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie opisang w rozdziale 20 skonsolidowanego raportu
potrocznego:

Jednostka zalezna Bee & Free Sp. z 0.0, kitéra zostala nabyta w grudniu 2010 roku, w 2011 roku
odnotowata strate, spowodowang niepewng sytuacjg w Tunezji i Egipcie, ktére to kraje dominowaly w
ofercie operatora. W pierwszej polowie 2012 roku Spolka tez odnotowala strate, ale jest to sytuacja
typowa dla biur podrézy.

Jednostka zalezna ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0., ktéra zostala nabyta w 2008 roku, w latach 2008-2009
osiggneta wynik dodatni w kwocie 1 095 tys. zi, a w latach 2010 - 2011 odnotowata straty w kwocie 2 013
tys. zt. W pierwszej potowie 2012 roku Spélka tez odnotowala strate, ale jest to sytuacja typowa w
branzy turystycznej.
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Zyski i straty osiagnigte po przejeciu kontroli nad ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. oraz Bee & Free Sp. z
o.0. zostaly uwzglednione w wyniku finansowym Grupy Kapitalowej Rainbow Tours. S.A. Wartosci firm
zwigzane z wyzej wymienionymi Spoétkami sg wykazane w skonsolidowanym bilansie Rainbow Tours S.A.
w kwocie 15 683 tys. zL. Zarzady wyzej wymienionych spétek zaleznych z udzialem zarzadu spofki
dominujgcej podjely intensywne dziatania restrukturyzacyjne w celu ograniczenia niekorzystnego trendu i
ich zdaniem istnieje duze prawdopodobienstwo ich powodzenia. W ocenie bieglego realizacja programu
naprawczego jest zaawansowana jednakze jego ostateczny rezultat jest réwniez uzaleznionych od
czynnikoéw zewnetrznych, na ktore spdtka nie ma wplywu — stad tez koricowy wynik podjetych dziatan jest
na obecnym etapie trudny do oszacowania.

Kluczowy bieg vident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z o.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 380

Poznan, 31 sierpnia 2011 roku
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