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I. Wstep

1. Dane Podmiotu Dominujacego

Nazwa : Rainbow Tours S.A.

Adres siedziby Emitenta: 90-361 to6dz, ul. Piotrkowska 270

Wskazanie wiasciwego Sadu: Sad Rejonowy dla todzi - SrédmieScia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000178650
NIP: 725 -18 - 68 - 136
Regon: 473190014

Przedmiot gtéwnej dziatalnosci:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1. 79.12.Z — Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki

2. 79.11.A — Dziatalnos¢ agentdw turystycznych

3. 79.11.A — Dziatalno$¢ posrednikow turystycznych

4. 79.90.A — Dziatalno$¢ pilotdw wycieczek i przewodnikdw turystycznych

5. 79.90.A — Dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej

6. 79.90.C — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

Czas trwania
Czas trwania Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace skiadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 roku

Zarzad spdtki Rainbow Tours S.A. :

 Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu
» Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu
» Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza spotki Rainbow Tours S.A.:

» Pawel Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Pawel Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

 Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej

» Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie IV kwartatu 2013 roku nie ulegt zmianie.
Notowania na gieldach:
Spotka Rainbow Tours S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie pod

skrocong nazwg ,Rainbow Tours” S.A. i oznaczeniem ,RBW”  symbol emitenta PLRNBWT00031
w sektorze Hotele i Restauracje.
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Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny Rainbow Tours S.A. za IV kwartat 2013 roku zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku i okres
porownywalny tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

2. informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim wraz z pdzniejszymi zmianami.

3. skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku i okres
porownywalny tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, sporzadzone wedtug porzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez
Unie Europejska;

Rainbow Tours S.A. na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego. Kwartalna informacja finansowa
Rainbow Tours S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;j.
Oswiadczenie o powyzszej formie raportowania Spotka przekazata do wiadomosci publicznej 2 stycznia
2014 roku w raporcie biezagcym nr 1/2014.

. Opis organizacji Grupy Kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Ponizej zaprezentowana jest struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. wraz z udziatem
procentowym w kapitale wkasnym poszczegdinych spétek.

4 N

spotka dominujaca
|

Konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaty objete wszystkie podmioty.

>

. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.
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W 2013 roku nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. W okresie I
potrocza 2013 roku na skutek transakcji zakupu udziatéw spotka dominujgca posiada obecnie 100 %
udziat w kapitale oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw w spétce Portal Turystyczny
Sp. z o0.0.

W dniu 5 wrzesnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Travelovo
sp. z 0.0. powzieto uchwate o postawieniu spétki w stan likwidacji. W dniu 25 pazdziernika 2013 roku
spotka Rainbow Tours S.A. oraz spétka Rainbow Tours Biuro Podrézy sp. z 0.0. sprzedaly posiadane
udziaty spétki Travelovo sp. z o.0.

. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259) wraz
z pdzniejszymi zmianami .

. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu
kwartalnego na dzien 31 grudnia 2013 roku

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za IV kwartaly 2013 roku wykorzystano ponizszg polityke
rachunkowosci sporzadzong na podstawie Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(z poiniejszymi zmianami) oraz na podstawie zapisbw Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,MSSF”) a takze Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,IFRIC") w ksztalcie zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

0godlne zasady rachunkowosci

Ujmowanie transakcji gospodarczych:
Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktdérej zachodza
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktdrego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego sktadnika aktywow
i zobowigzan jest ich koszt historyczny. Pézniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, réznie dla réznych sktadnikow
aktywow i zobowigzan (skorygowany koszt historyczny, warto$¢ godziwa lub warto$¢ mozliwa
do uzyskania).

Wy7sz0$¢ tresci ekonomicznej nad formg prawna:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych
zgodnie z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktorej zawarto transakcje.
Spotka na biezgco analizuje tres¢ ekonomiczng zawieranych umow i transakgji i rejestruje je w sposdb
zapewniajacy prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowg) uznaje sie za istotng, jezeli jej nieuwzglednienie lub
znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby miec
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich
podstawie.
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Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych
jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne.

Podmioty powigzane, jednostki dominujgce, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone
Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:
1) podmioty, ktdre w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikow:
a) kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspding kontrolg jednostki
(zaliczajg sie do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz
jednostki zalezne tej samej Grupy Kapitatowej)

b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczacego wptywu na
jednostke, lub
c) sprawujg wspotkontrole nad jednostka,

2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg (rozumiane zgodnie z treScig MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),

3) wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,

4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych w punktach 1 4,

6) jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspdtkontrole,
znaczacy wptyw lub posiadajgce bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajgcg jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostka zalezng jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.

Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub

posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej.

O sprawowaniu kontroli mozna méwic takze wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada potowe lub

mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2) posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu
lub umowy,

3) posiada zdolnos¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4) dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktdra nie jest
ani jednostka zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie,
ze znaczacy wplyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gltoséw w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji.
Znaczacy wptyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ nastepujace formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki, udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach
0 wypftatach dywidendy, istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, wzajemna wymiana
personelu kierowniczego, lub udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Obowigzek sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyfgczenia z konsolidacji

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktore sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych

jednostek zaleznych, nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione

sg nastepujgce warunki:

1) wiasciciele udziatdbw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,

|
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2) dtuzne i kapitalowe papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sa
przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytaczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteridw jest
podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentadji
Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wytgczona z konsolidacji.

Nie mozna uznac jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:

1) dostarcza towary i ustugi, ktére sg zgodne z gtéwna dziatalnoscig jednostki dominujacej lub innych
jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje
ekonomiczng catej Grupy,

2) stanowi dla jednostki dominujgcej zrodio dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzgcych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci,

3) powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci,

4) prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujgcej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi,
z tytutu ktdérych jednostka dominujgca uzyskuje korzysci,

Wycena inwestycji w_jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatach we
wspolnych przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym przez Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wycenia sie
na dzien bilansowy wedlug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach
zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wytgczen konsolidacyjnych opisanych w punkcie 3.6
niniejszego opracowania.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposdb, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1) skonsolidowany bilans,

2) skonsolidowany sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

3) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

5) informacje dodatkowa

Operacje podlegajgce wytgczeniu realizowane pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad grupy
kapitatowej
Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawiaé operacje zrealizowane pomiedzy
Spotkami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi.
Aby osiggnac¢ ten cel nalezy:
1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spdtce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
2) dokonac¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spdétek konsolidowanych,
3) wytgczy¢ operacje dotyczace:
a) wartosci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
(wytagczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),
b) cze$ci kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wytgczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)
¢) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,
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d) przychodow i kosztow z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e) zyskéw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawarte w wartosciach aktywéw podlegajgcych konsolidagji.

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
roznicg pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywow skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany rowniez na
inne dni bilansowe, jezeli wystgpity okolicznosci wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna roznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy
okresu, w ktorym nastgpito nabycie tego udziatu.

Przeliczanie sprawozdan spétek zagranicznych

Sprawozdania finansowe Spdtek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla

ktérych waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji, przeliczane s na walute prezentacji w

nastepujacy sposdb:

a) aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy

b) przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazywane sg wedtug kursu
Sredniego stanowigcego Srednig arytmetyczng kursow zamkniecia, obowigzujgcych na ostatnie
dni miesigca w danym okresie obliczeniowym,

c) wszystkie wynikajgce stad roznice kursowe ujmuije sie, jako odrebny sktadnik kapitatu wasnego.

Wycena skiadnikow aktywow i zobowigzan Spotki

Warto$ci niematerialne i prawne
Moment ujecia w ksiegach rachunkowych zakupionej / wytworzonej wartosci niematerialnej i prawnej.

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne, jezeli prawdopodobny
jest naptyw przysztych korzySci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartoéci niematerialnych
i prawnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich
wartoéci niematerialnych i prawnych, z ktdrych spodziewa sie w przysztosci osiggnac korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci skladnika aktywoéw
niematerialnych i prawnych.

Okreslenie okresu uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych

Zarzad spotki okresla, czy sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty
skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do uzytkowania
jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne.
Sytuacja taka moze nastgpic¢ dla pomysinie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii
wytwarzania lub marek.
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Warto$ci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

. przegladu tych sktadnikéw aktywdw pod katem trwatej utraty wartosci;

. weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Ogodlne okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest rowny
dlugosci trwania umowy lub krotszy, jezeli jednostka zamierza korzysta z wartosci niematerialnych
i prawnych objetych tg umowag nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostac
przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnigje
prawdopodobienstwo skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg
dodatkowych kosztow.

Jednostka amortyzuje skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodg liniowg. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym skiadnik jest dostepny do
uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktorym sktadnik wartosci
niematerialnych i prawnych zostaje przekwalifikowany do aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spétki w wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien
przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstatg w transakcjach
gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku z mozliwoscig
zajscia trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Badanie utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne
Sktadniki wartoséci niematerialnych i prawnych podlegajg testowi na utrate wartoSci w momencie
zajécia przestanek okreslonych w punkcie 3.15 lub corocznie w przypadku wartosci niematerialnych

i prawnych o nieokreslonym terminie uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate
Moment ujecia w ksiegach zakupionego / wytworzonego $rodka trwatego

Jednostka ujmuje Srodki trwate w ksiegach rachunkowych, jezeli prawdopodobny jest naptyw
przysztych korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposab.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie
w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje
zakupdw jedynie takich $rodkow trwatych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiggnac korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnoSci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika srodkéw trwatych.
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Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochoddéw
w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesSci S$rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt
wymienianej czesci sktadowej tego Srodka i jednocze$nie usuwa sie z bilansu warto$¢ bilansowa
wymienionej czesci skltadowej, niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej
czesci ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwate w jednostce s amortyzowane w okreslonym dla nich okresie uzytkowania. Kwota
podlegajgcg amortyzacji jest rdznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoScig
rezydualng (kwotg jakg jednostka spodziewa sie uzyskaC z jego sprzedazy po okresie jego
uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okresla Zarzad, lub komodrka odpowiedzialna za
zakupy Srodkow trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaly przed
przekazaniem do ujecia w ksiegach. Jezeli wartos¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku
do wartosci $rodka trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sie, iz wynosi ona zero.

W przypadku sktadnikéw aktywoéw o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktérych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich srodkéw trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia
do ksigg. Granicg wartosciowg uznania $rodka trwatego za podlegajagcym jednorazowej amortyzagji
jest kwota 3.500 zi.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komdrka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy
zakupywane $rodki trwate sktadajg sie z elementow o réznym okresie uzytkowania i czy wartosc¢ tych
elementdw jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka trwatego. W przypadku zidentyfikowania
takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich
indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komorke
odpowiedzialng za zakupy, jako procent kosztu catego $rodka trwatego.

Wybor metody wyceny posiadanych srodkdw trwatych

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreSlenia wartosci ksiegowej netto Srodkow trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego
amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.

Ogodlne okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii Srodkow trwatych

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii $Srodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate skfadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajgca amortyzacji warto$¢ $rodka trwatego jest rozkladana w systematyczny sposéb na
przestrzeni okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz
wartos¢ rezydualng.

Naliczanie odpisow amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz).

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy
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Warunki klasyfikacji

Jednostka klasyfikuje $rodki trwate, jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne
z tych skfadnikéw aktywow bedg uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania $rodkéw trwatych, jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepnosc
do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego, jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu
jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku.

Sposdb wyceny

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartosci nizszej z:
a) wartosci ksiegowej
b) wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie s3 amortyzowane.
Sposdb ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do sprzedazy

Warto$¢ godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie poréwnania cen
transakcji podobnymi lub takimi samymi skfadnikami aktywow. Informacje na ten temat gromadzone
sq przez kierownikow komdrek, w ktorych gestii znajduje sie dany skfadnik aktywdw. Dokonywane jest
to:

a) na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych skfadnikéw
aktywow;

b) na podstawie informacji uzyskanych od posrednikéw, z ktérych ustug jednostka zamierza
skorzystac;

C) na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob wartoS¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy,

w szczegolnosci:

a) szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

b) szacowane koszty napraw, ktérych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,

c) szacowane koszty podatkdw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg
sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepiséw lub
zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy;

d) wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem

sktadnikéw aktywdw do nabywcy.

Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zasady klasyfikacji

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow
finansowych wykazywanych w wartoéci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
pozyczek i naleznosci oraz aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spdtkach, niebedacych spotkami zaleznymi
stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko lub
dtugoterminowym.

Ujmowanie i usuwanie z bilansu
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Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywdw finansowych lub gdy sktadnik
aktywoéw finansowych jest przenoszony facznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi
z posiadania owego sktadnika aktywow.

Zasady wyceny

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej skladnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktdrych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy
ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej
o0 odpisy z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikéw aktywdéw lub zobowigzan jednostka

uznaje powszechnie dostepng cene rynkowag na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny

rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢

korygowana ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach, ktdre

gwarantuja:

a) ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajgcych transakcje;

b) ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentow finansowych bez
istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteridw przyjetych dla rynku aktywnego jednostka

wyceniajac instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w Srodowisku ekonomicznym

(w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian

w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposdb cene, ktdra zostata ostatnio ustalona na

rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a) w przypadku instrumentéw dajgcych prawo do udziatu w kapitale wycena nastgpi wedtug kosztu
nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli wystgpig przestanki takiej
utraty;

b) wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku
regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje
dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw na cene instrumentu;

jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych

metod wyceny danego instrumentu finansowego, ktérymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac

cene danego instrumentu w transakcji rynkowej. W szczegolnosci w przypadku instrumentéw dtuznych
szacowanie wartosci instrumentu odbywac sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu
wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywdw pienieznych z tytutu danego instrumentu finansowego.

Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposdb bedzie poddawana testowi na trwatg utrate wartosci

w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentédw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu

Warto$¢ instrumentow dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest
w spos6b analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.
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Jezeli instrument dluzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie
efektywnej stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile rdznica nie bedzie istotna
dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentéw.

Naleznosci
Ujmowanie i wycena naleznosci handlowych

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktérej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatow lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacg uznawania przychodow ze
sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w wartosci nominalnej. Jednostka na
biezgco monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktérym odzyskiwalnosc
naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajgcy jej
wartos¢ do wartoséci mozliwej do odzyskania.

Gotdéwka
Kryteria uznawania sktadnikow aktywow za gotowke

Jednostka za gotdwke uznaje gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane,
jako ekwiwalenty gotowki jezeli s tatwo wymienialne na okreslone z géry kwoty $rodkéw pienieznych
i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegodlnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu
nieprzekraczajgcym 3 miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Zakres

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Do kosztéw rozliczanych w czasie Spoétka
zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztéw prowizji od imprez oraz
katalogéw, ktére dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.

Wycena
Warto$¢ w/w kosztow wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Kapitaty wtasne
Kapitat akcyjny

Moment ujecia w sprawozdaniu kapitatu akcyjnego

Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wycena kapitatu akcyjnego
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Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig nominalng akgcji lub nadwyzka wartosci
godziwej dokonanych aportdw ponad wartos¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest, jako kapitat
zapasowy.

Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane s z minusem
po stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatdw wiasnych.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej
whniesionych aportem sktadnikéw aktywdw) akcji spétki nad ich wartoscig nominalna.

Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

Kapitat ten stuzy do ujecia roznic kursowych wynikajgcych z zastosowania roznych kursow do
przeliczenia odpowiednio bilansu oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddw spoétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktdrych waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty
prezentacji Grupy.

Zobowigzania
Definicja zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku
przesztych zdarzen, w zwigzku z ktérym w przysztosci nastgpi odptyw korzysci ekonomicznych
z jednostki.

Sposdb ustalania wartosci zobowigzania w przypadku znacznie odroczonego terminu ptatnosci

W przypadku zobowigzan, dla ktérych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka

zawiera element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zapfaty zobowigzania

powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje

zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy

zwrotu:

a) wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

b) wynikajgcej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktdrg jednostka otrzymataby, gdyby chciata
finansowac nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada
warunkom rynkowym.

Rdznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia
ujmowana jest, jako koszt finansowy.

Sposdb ustalania wartosci zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna
zdyskontowanej wartosci wszystkich pfatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowa kazdej ptatnosci
okreslong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czesci finansowej wynikajacej
Z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta
wbudowang w umowe leasingu.
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Rezerwy
Definicja rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdice cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek

wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi

wyptyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

« rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umdw rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkdw postepowania sagdowego,

» rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Sposdb okreslania rezerwy na zawarte umowy, w ktorych nieuchronne koszty spetnienia Swiadczen
umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktdrej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekroczg spodziewane z tej umowy korzysci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktdra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktorym stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

a) cafosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty
poniesione koszty;

b) réznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztow nad uzyskanymi przychodami —
jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaly rozpoznane przychody.

Sposab identyfikowania i okreslania wysokosci innych rezerw

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania
Swiadczenia w przysztosci, ktorego termin lub kwota podlegajgca zapfacie nie jest w chwili obecnej
znana.

W szczegodlnosci jednostka szacuje rezerwy na:

« niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktérych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest
dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na
podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

+ koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi
jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze
Identyfikacja i wycena krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztédw pracowniczych zwigzanych
z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych
urlopdw przez pracownikow. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie
miedzyokresowe w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w
latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie
dokonuje sie w momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu
na rok nastepny (31 grudnia). Nierozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie
podlegaja dyskontu.

Identyfikacja i wycena innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych
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W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrdd jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku —
dlatego jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wypfacania dtugoterminowych
$wiadczen z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg indywidualng
przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Identyfikacja i wycena $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalnosci wystgpi
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Podatek odroczony
Definicja aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych roznic
przejéciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci
do zaptaty.

Sposdb okreslania wartosci podatkowej aktywoéw i zobowigzan — gtdwne pozycje wptywajace
na powstanie ujemnych i dodatnich réznic przej$ciowych.

Wartoscig ksiegowg aktywow i zobowigzan jest ich warto$¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne réznice przejéciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywéw

Glowne pozycje wptywajgce na powstanie ujemnych réznic przejsciowych to min.:

+ wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

+ naliczone lecz niezaptacone odsetki od pozyczek wynikajgce z podpisanych umow,

+ naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

+ roznice ujemne wynikajgce z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

« dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe do
opodatkowania,

e utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, co do ktdrych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt
podatkowy,

» straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Glowne pozycje wptywajgce na powstanie dodatnich rdznic przejéciowych to min.:
+ wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych
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« zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych
aktywow finansowych

+ naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,

« aktualizacja aktywow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich wartos$¢ nabycia.

Jezeli réznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowag nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (rdznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika
bilansu jest rowna jego wartosci ksiegowe;j.

Przyjmowana stawka podatku i ujecie skutkdw odroczonego podatku dochodowego

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywdw z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy rdéznic
przejéciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny
jest rowniez odnoszony na kapitat wiasny.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

» Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie znajdujg sie pod kontrolg Spétki, lub

« Obecne zobowigzanie, ktdre wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

«  wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
« nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych istnienie

bedzie potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktore

Spoétka nie ma wplywu

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej
Waluta funkcjonalna jednostki i waluta prezentadji

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan
na dzien bilansowy

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy beda wyceniane wedtug kursu
zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup aktywow:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotéwka.

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej beda
przeliczane na ztote polskie wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka
bedzie ustalata warto$¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia
niepienieznych sktadnikdw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujgcy
dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreSlona na dzien bilansowy, jego
warto$¢ przeliczona na ztote polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujgcego w dniu,
w ktorym okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna dla
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku trwatego
przeznaczonych do sprzedazy.
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Pozostate skladniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia
stosuje Sredni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywow i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkdw réznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowigzujgcego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji

oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych walutach obcych

ujmuje sie odpowiednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile:

o nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

o nie dotyczg budowanych Srodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania —
do wysokosci korekty kosztéw odsetek.

Rdznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem

finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

zaliczane sg do kosztéow finansowych. Réznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak

instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania

wytwarzanych srodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztdw odsetek, pomniejszone o przychody

z tego tytutu podlegajg aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkdéw

handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi operacje

sg powigzane.

Leasing
Klasyfikacja leasingu

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia
umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
wszystkie potencjalne korzysSci oraz ryzyka wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

W szczegodlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:

a) umowa leasingowa przenosi wtasno$¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;

b) umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w
stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opgji jest bardzo prawdopodobne.

c) okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

d) warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu
w chwili zawarcia umowy;

e) przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

f) w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym
zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

g) wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje
wysokosci czynszow leasingowych;

h) leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okresSlone
w tym dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.
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Wycena wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktére sg traktowane jak aktywa
spotki wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych.

Amortyzacja przedmiotu leasingu

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swdj sktadnik aktywdw i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywéw okres uzytkowania — jednakze wytgcznie wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywéw w okresie diuzszym niz
okres trwania umowy.

Zasada rozliczania opfat leasingowych

Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytulu leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byla
wielko$cig stata. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych
dochodéw.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki

Wynik finansowy netto w Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadaja sie:

« Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej

Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Operacje finansowe i inwestycje

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spdtka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw,

» Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, Zze przyszte korzysSci ekonomiczne wptyng
do jednostki.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie
ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréow. W przypadku Spétki do przychoddw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

. turystycznych,

. posrednictwa.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w dacie
zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krotkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka
przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze
dla tych imprez, ktore rozpoczynajg sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku
obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania
z tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktore bedg wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletow lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zaptaty
stanowig podstawe do oszacowania przychoddéw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji
ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug
z przewoznikiem lub touroperatorem.
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Koszty sprzedanych towardéw i produktéw

Koszty sprzedanych towardw i ustug ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie
z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji
ujmowane sg réwnolegle).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Do przychodoéw i kosztéw zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

« Zyski i straty zwigzane ze zbyciem $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych i prawnych,

+ Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych

« Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalno$cig finansowa

« Z utworzeniem i rozwigzaniem odpisdw aktualizujgcych aktywa oraz ich korektami na skutek zmian
wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpiséw obcigzajgcych koszt sprzedanych ustug i towardw lub
koszty finansowe,

e Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

» Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow.

Przychody i koszty finansowe

Do przychodow i kosztow finansowych Spotka zalicza min.:

» Odsetki od posiadanych $rodkdw,

+ Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,

» Rdznice kursowe od pozyczek i kredytow,

« Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej ptatnosci

« Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

+ Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodg wewnetrznej
stopy zwrotu

e Zyski i straty ze zbycia inwestycji

Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza. Przychody z tytutu

dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego
ustala sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy
okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajgcy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedgcych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku
odroczonego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany zasad Polityki Rachunkowos$ci oraz nie miaty
miejsca istotne zmiany dotyczace danych szacunkowych, w tym korekt tytutu rezerw i aktywéw z
tytutu podatku odroczonego o dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw majatku.
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II. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skréocone kwartalne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zaprezentowane wedtug MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ,Rainbow Tours” S.A. zawiera dane finansowe dla:

+ Sprawozdania z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2013 roku i okres poréwnywalny tj. na
dzien 31 grudnia 2012 roku

» Sprawozdan z catkowitych dochoddw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz w rachunku
przeptywow pienieznych za okres 4 kwartatow 2013 (tj. od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013
roku) i 4 kwartatéw 2012 (tj. od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku),

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

- do wyceny aktywow i pasywow — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski (na 31.12.2012 — kurs 4,0882; na dzien 31.12.2013 roku — kurs 4,1472)

- do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz
przeptywéw pienieznych — kurs euro bedacy Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
obrotowego (za okres 01.01.2012-31.12.2012 — kurs 4,1736, od 01.01.2013 do 31.12.2013 — kurs
4,2061).
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1. Wybrane dane finansowe zawierajagce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Opis 31.12.2012 31.12.2013
Kurs $redni NBP - Euro 4,0882 4,1472
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,1736 4,2061
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy

PLN 607 531 775 606

Euro 145 565 184 400
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

PLN 3951 16 953

Euro 947 4031
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

PLN 3933 16 793

Euro 942 3993
Przypadajgcy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

PLN 2818 13 295

Euro 675 3161
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PLN 13522 55 280

Euro 3240 13143
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PLN -380 50

Euro -91 12
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PLN -1 064 -1 095

Euro -255 -260
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych i ich

PLN 12 078 54 235

Euro 2894 12 894
Aktywa razem

PLN 103 372 153 031

Euro 25 285 36 900
Zobowigzanie dtugoterminowe

PLN 88 90

Euro 22 22
Zobowigzania krétkoterminowe

PLN 66 950 103 985

Euro 16 376 25074
Kapitat wtasny

PLN 36 334 48 956

Euro 8 888 11 805
Kapitat podstawowy

PLN 1455 1455

Euro 356 351

llo$¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14552
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

PLN 0,19 0,91

Euro 0,05 0,22
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN 2,50 3,36

Euro 0,61 0,81
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwykta 2818 13 295

Zysk (strata) netto 2 818 13 295

element rozwadniajgcy zysk (strate netto) 0 0

llos¢ akcji zwyktych (co do dywidendy) 14 552 14 552

element rozwadniajacy ilosc akcji zwyktych 0 0

PLN 0,19 0,91

Euro 0,05 0,22
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN 2,50 3,36

Euro 0,61 0,81
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — AKTYWA

Opis 31.12.2012 31.12.2013
Aktywa trwate 21787 21094
Rzeczowe aktywa trwate 6248 7027
Wartosci niematerialne 14 819 13752
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196
Podmioty powigzane 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane zgodnie z metoda 0 0
praw wiasnosci

Pozostate aktywa finansowe 200 0
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 324 119
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa obrotowe 81 585 131937
Zapasy 156 16
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 51234 48 427
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15939 70174
Pozostate aktywa 14 256 13320
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 103 372 153 031
3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — PASYWA

Opis 31.12.2012 31.12.2013
Kapitat wtasny 36 334 48 956
Kapitat podstawowy 1455 1455
Kapitat zapasowy (bez wynikdw) 32384 32384
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -555 -615
Udziaty (akcje) wtasne -243 -663
Zysk skumulowany 2 708 15909
Zysk (strata) z lat ubiegtych -110 2614
Zysk netto okresu obrotowego 2818 13 295
Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 35749 48 470
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 585 486
Zobowigzanie dtugoterminowe 88 90
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 78
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 12 12
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 66 950 103 985
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 50 145 89 707
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i urlopowych 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 8 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 56 32
Pozostate zobowigzania finansowe 737 659
Rezerwy krétkoterminowe 16 004 13587
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 103 372 153 031
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4, Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2013 do

31.12.2013 i okres porownywalny.

Opis

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2013-31.12.2013

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 607 531 775 606
Dziafaln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 538 364 681 613
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 69 167 93993
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 52959 64 147
Dziafaln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 11962 12 630
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 1193 1235
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 1488 1498
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3951 16 953
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji 0 0
Dziafaln. kontyn. straty z inwestycji 8 23
Dziafaln. kontyn. przychody finansowe 705 810
Dziafaln. kontyn. koszty finansowe 715 947
Zyski (straty) finansowe - netto -18 -160
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3933 16 793
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy -1241 -2977
Podatek biezacy 1374 2901
Podatek odroczony 133 -76
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen -133 76
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 692 13 816
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 121 -521
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 148 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 27 521
Zysk (strata) netto 2813 13 295
Przypadajgcy: Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2818 13295
Przypadajgcy: Akcjonariuszom mniejszosciowym -5 0
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0
stopien uprzywilejowania 0 0
liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 552 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy 0,18 0,95
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony 0,18 0,95
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j -

podstawowy 0,19 0,91
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 0,19 0,91

rozwodniony
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.10.2013 do

31.12.2013 i okres poréwnywalny.

Opis

01.10.2012-31.12.2012

01.10.2013-31.12.2013

Dziafaln. kontyn. przychody ze sprzedazy 85 297 119 946
Dziafaln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 78 683 103 077
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6614 16 869
Dziafaln. kontyn. koszty sprzedazy 8 823 15919
Dziafaln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 1494 3103
Dziafaln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 954 803
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 576 937
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3325 -2 287
Dziafaln. kontyn. zyski z inwestycji 0 0
Dziafaln. kontyn. straty z inwestycji 0 0
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 608 423
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 370 310
Zyski (straty) finansowe - netto 238 113
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 087 -2174
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy 235 504
Podatek biezacy 125 -500
Podatek odroczony 360 4
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen -360 -148
Podatek odroczony zmniejszenie obcigzen 0 -144
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 852 -1670
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 121 -521
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 148 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 27 521
Zysk (strata) netto -2731 -2191
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -2717 -2191
Przypadajgcy: Akcjonariuszom mniejszosciowym -14 0
liczba akcji uprzywilejowanych w okresie (co do dywidendy) 0 0
stopien uprzywilejowania

liczba akcji zwyktych w okresie (co do dywidendy) 14 552 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy -0,20 -0,11
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - rozwodniony -0,20 -0,11
Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j -

podstawowy 0,19 0,15
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 0,19 0,15

rozwodniony
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6. Skonsolidkowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od

01.01.2013 do 31.12.2013 i okres poréwnywalny.

Opis

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2013-31.12.2013

Razem kapitaty wtasne stan na poczatek okresu 38 198 36334
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan na

pozzqtzkpoktzsu " : i e 37607 35749
Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu 1455 1455
emisja 0 0
inne zwiekszenia 0 0
umorzenie 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 1455 1455
Kapitat zapasowy stan na poczgtek okresu 32384 32384
agio 0 0
inne zwiekszenia 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 32384 32384
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 0 -555
utworzony celowo 0 0
inne zwiekszenia -555 555
wykorzystany celowo 0 0
inne zmniejszenia 0 615
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu -555 -615
Udziaty (akcje) wtasne stan na poczatek okresu -243 -243
nabycie akcji wiasnych 0 -420
inne zwiekszenia 0 0
zbycie akcji wtasnych 0 0
inne zmniejszenia 0 0
Udziaty (akcje) wtasne stan na koniec okresu -243 -663
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na poczatek okresu 1628 -110
przeniesienie wyniku okresu "+" 2383 2818
inne zwiekszenia 0 0
wyptata dywidend 0 575
przeniesienie wyniku okresu "-" 0 0
inne zmniejszenia 4121 -481
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na koniec okresu -110 2614
zysk okresu 2818 13295
strata okresu 0 0
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 2 818 13 295
Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stan na

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych stan na poczatek okresu 591 585
inne zwiekszenia -6 -109
inne zmniejszenia 0 -10
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych stan na koniec okresu 585 486
Razem kapitaty wtasne stan na koniec okresu 36 334 48 956
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 do

31.12.2013 i okres poréwnywalny.

Opis

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2013-31.12.2013

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3933 16 793
Il. Korekty razem 10718 41 879
Amortyzacja 1323 1131
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 61 -824
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 405 300
Zmiana stanu rezerw 29 168
Zmiana stanu zapaséw -47 141
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow 2395 2279
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu

przedptat, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz leasingu finansowego 11388 38684
Inne korekty -3024 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 651 58 672
Podatek dochodowy zaptacony -1129 -3392
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 522 55 280
Odsetki otrzymane 103 746
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodg praw 0 0
wtasnosci

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 358 0
Wptywy ze sprzedazy majgtku trwatego 82 184
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych / 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0
Zaciggniecie / Sptata pozyczek / kredytéw 0 933
Sptata pozyczek / kredytow 0 933
Udzielenie pozyczek / kredytow 0 0
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego 586 -70
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 586 0
Zakup podmiotu zaleznego 0 70
Zaciagniecie / Sptata inne -338 0
Zaciagniecie inne 0 0
Sptata inne 338 0
Wydatki na zakup majatku trwatego 1171 1743
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej -380 50
Srodki uzyskane z emisji 0 -420
Zaciggniecie / Sptata pozyczek / kredytéw -250 -25
Zaciggniecie pozyczek / kredytow 10 195 485
Sptata pozyczek / kredytow 10 445 510
Zaciggniecie / Sptata inne -310 0
Zaciagniecie inne 0 0
Spfata inne 310 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 109 8
Dywidendy wyptacone 0 575
Odsetki zaptacone 395 67
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 064 -1 095
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich

ekvﬁwalent(){/\(/ : ! P 12078 24235
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 12 077 54 235
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 3862 15939
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 15939 70174
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III. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Rok 2013 nalezy oceni¢ jako wyjatkowo udany dla najwiekszych organizatoréw turystyki wyjazdowe;j.
W okresie tym postepowata dalsza konsolidacja rynku, a trzech najwiekszych graczy (Itaka, Rainbow
Tours i TUI) posiada juz ponad 50% catego rynku. Po upadtosciach organizatoréow wyjazdéw w 2012
roku klienci zdecydowanie wybierali organizatorow duzych, stabilnych finansowo — czyli dajgcych
gwarancje nie tylko wylotu, ale takze powrotu z wybranych wakacji. Cena wyjazdu przestata byc
kluczowym kryterium przy wyborze imprezy turystycznej. Klienci biur podrézy pod wptywem przekazu
medialnego, uznali, ze przy wyborze oferty wakacyjnego urlopu nie mozna kierowa¢ sie tylko niska
ceng. Zdecydowanie wieksza role odgrywajg obecnie inne kryteria: rozpoznawalno$¢ marki, wielkos¢
sumy gwarancji ubezpieczeniowej, opinie o danym organizatorze, dostepnos¢ oferty we wszystkich
kanatach sprzedazy (od strony www, poprzez call center a na wiasnych salonach konczac) czy
wreszcie szeroka i ciekawa oferta wyjazdow. Wszystkie te cechy zawarto w ofercie spétki Rainbow
Tours S.A.: rozpoznawalna marka (dzieki ciekawym kampaniom marketingowym), wysoka suma
gwarancji (obecnie ponad 74 min), pozytywny odbiér w opiniach internetowych, szeroka sie¢
sprzedazy (obecnie 100 salondw firmowych wiasnych i franczyzowych, dobrze zorganizowane call
center).

Nie bez znaczenia jest fakt, iz od lat, Rainbow Tours, startuje jako pierwszy duzy organizator
wyjazdéw z przedsprzedazg oferty wakacyjnej, duza liczba rezerwacji czynionych w okresie
pazdziernik-grudzien $wiadczy o zaufaniu potencjalnych klientéow do Emitenta.

Osobnego omdwienia wymaga oferta wyjazdow Rainbow Tours. W sezonie 2013 nowoscig byto
przygotowanie — pod markg Bee&Free — oferty dla mtodych, mniej wymagajacych klientow, ktdrzy
nastawieni sg na inne atrakcje pobytu (przede wszystkim na czynne spedzanie wakacji — od
roznorodnych sportéw po zabawe w klubach i dyskotekach). Dodatkowo w ramach oferty - pod
wiodgcg marka Rainbow Tours - przygotowano szereg nowych programoéw objazdowych oraz znacznie
rozszerzono ilo$¢ oferowanych hoteli wypoczynkowych.

Po udanym sezonie wakacyjnym 2013 roku (kwiecien-pazdziernik), IV kwartat roku kalendarzowego
tez obfitowat w pozytywne sygnaty: Spdtka osiggneta dynamiczne wzrosty obrotdw (w grudniu o
ponad 90%). Od kilku lat Rainbow Tours jest niekwestionowanym liderem rynku wyjazdéw
egzotycznych, ale dopiero od listopada 2013 roku klienci dostali mozliwos¢ bezposredniego lotu z
Warszawy na Kube, do Meksyku, Tajlandii i na Sri Lanke. Dodatkowo uruchomiono nowy kierunek
egzotyczny - Gambie (po raz pierwszy z Polski). Dodatkowym czynnikiem stymulujgcym zakup imprez
turystycznych przez klientéw biura w tym okresie byta stabilizacja kurséw walutowych.

Szczegotowy opis wypracowanych wynikow Emitenta zamieszczono w czesci dotyczacej wynikow
jednostkowych.

W Grupie Kapitatowej w 2013 roku réwniez nastgpity zmiany w jej strukturze oraz nastgpity zmiany
dotyczace dziatalnosci operacyjnej poszczegdlnych spotek. W kwietniu 2013 roku na skutek transakgji
zakupu udziatéw spétka dominujgca Rainbow Tours S.A. nabyta 700 udziatdw w spotce Portal
Turystyczny sp. z 0.0. i posiada obecnie 100 % udziat w kapitale oraz w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow. W dniu 5 wrzeSnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
WspdlInikdw spdtki Travelovo sp. z 0.0. powzieto uchwate o postawieniu spotki w stan likwidacji. W
dniu 25 pazdziernika 2013 roku spotka Rainbow Tours S.A. oraz spotka Rainbow Tours Biuro Podrozy
sp. z 0.0. sprzedaty posiadane udziaty spétki Travelovo sp. z o.0. .

W ramach zmian operacyjnych biura dziatajagce w spotce ABC Swiat Podrdzy sp. z 0.0. zostaty
opatrzone bardziej rozpoznawalnym logiem Rainbow Tours, co miato miejsce w IV kwartale 2013
roku. Zmiana ta pozwolita na przyciagniecie klientéw w dodatkowych lokalizacjach. W odniesieniu do
dziatalnosci spotki Bee& Free sp. z 0.0. jej dotychczasowg dziatalnoS¢ touroperatora zastgpiono
dziatalnoscig posrednika w sprzedazy blokéw w samolotach czarterowych, konsolidujgc jednoczesnie
dziatalnos¢ touroperatora w spétce Rainbow Tours S.A. jednak pod znakiem handlowym Bee& Free.
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Powyzsze czynniki restrukturyzacyjne Grupy Kapitatowej wptynety na zdecydowany wzrost
przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku oraz przede wszystkim osiggniecie zyskéw netto w kluczowych
spotkach Grupy, co przetozyto sie na wyniki catej Grupy.

Wszystkie te dziatania umocnity pozycje Rainbow Tours S.A. jako lidera wyjazddéw egzotycznych i
objazdowych na polskim rynku oraz przywrécenie zdecydowanie wyzszej zyskownosci Grupy
Kapitatowej.

Dodatkowym czynnikiem, ktory poprawit rentownos$¢ byto zwiekszenie zabezpieczen walutowych na
zakupy walut, w okresach, kiedy ceny walut byly znaczaco wyzsze od zatozen budzetowych.

Te wilasnie czynniki spowodowaty, iz Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. w okresie 2013 roku
wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe.

Spotka ABC Swiat Podrozy, po gruntownej przebudowie struktury przeszta w pazdzierniku 2013 roku
rebranding — wszystkie salony otrzymaty logo ,Rainbow Tours”. Zmiana ta ma spowodowac
przyciggniecie klientdow $wiadomie wybierajgcych markowe zakupu, takze w dziedzinie ustug
turystycznych. W 2013 spoétka osiggneta dodatni wynik finansowy — cho¢ po pierwszej potowie roku
2013 byla jeszcze niewielka strata w wysokosci: — 155 tys. PLN. W catym 2013 roku Spdtka w
wypracowata zysk w wysokosci 501 tys. zt (podczas gdy w 2012 roku spétka poniosta strate w
wysokosci 637 tys. zt). Przedsprzedaz oferty lato 2014 okazata sie sukcesem — w IV kwartale 2013
spotka miata sprzedaz wiekszg o ponad 25% niz rok wczesniej - Zarzad ABC Swiat Podrdzy spodziewa
sie zatem znacznie lepszych wynikéw po catym 2014 roku.

Wyniki finansowe spotki Bee& Free po IV kwartatach rowniez sg rowniez obiecujgce. Spoétka
wypracowata zysk wysokosci 1.326 tys. zt, co daje podstawe aby sadzi¢, iz dziatania
restrukturyzacyjne przyniosty zaktadane korzysci. Dziatania podjete oraz sytuacja rynkowa
spowodowala, iz Grupa Kapitatowa wygenerowata znakomite wyniki finansowe.

Przechodzac do analizy wynikéw finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku nalezy
stwierdzi¢, iz przychody ze sprzedazy ogdtem, wygenerowane przez Grupe Kapitatowg wyniosty
775.606 tys. PLN i byly wyzsze 0 27,8 %, w poréwnaniu do okresu analogicznego. Wzrost przychodéw
spowodowany jest przez zdecydowane zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy z tytutu imprez
turystycznych, bo o 27,8% oraz przychoddw z posrednictwa (sprzedaz blokéw charterowych),ktorych
wzrost wyniost 27,7 %).

Wzrost przychodéw spowodowany jest po czesci:

o wypracowaniem wyzszych przychodéw przez podmiot dominujacy z podstawowej dziatalnosci tj.
sprzedaz imprez turystycznych oraz,

o zwiekszeniem przychodow z posrednictwa w sprzedazy ustug turystycznych,

Koszty organizacji imprez turystycznych dla analizowanego okresu wyniosty tacznie 681.613 tys. zt, i
byly wyzsze o kwote 143.249 tys. zt. Dynamika wzrostu wyniosta 26,6 %.

Marza brutto w analizowanym okresie stanowigca stosunek zysku na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy wyniosta 12,1 %, za$ w 2012 roku 11,4 %

Koszty sprzedazy wyniosty tacznie 64.147 tys. zt i bylty wyzsze o kwote 11.188 tys. zt. Ich wzrost
wyniost 20,9 %. Koszty zarzadu Grupy wyniosty 12.630 tys. zt i byly wyzsze zaledwie o 668 tys. zt.

Zysk na dziafalno$ci operacyjnej w analizowanym okresie wynidst 16.953 tys. zt. W analogicznym
okresie 2012 roku Grupa wypracowata zysk w wysokosci 3.951 tys. zt. Zysk netto Grupy w 2013 roku
wyniost 13.295 tys. zt i byt wyzszy o 10.477 tys. od okresu analogicznego co stanowi prawie
trzykrotny wzrost. Rentownos$¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy w
analizowanym okresie wyniosta 1,71%, a w 2012 roku zaledwie 0,46 %.

Wszystkie powyzsze czynniki wskazujg iz rok 2013 byt rekordowym dla Grupy Kapitatowej, zaréwno
pod wzgledem wolumenu sprzedazy jaki wyniku finansowego.
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. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe.

Poza omdwionymi czynnikami w punkcie 1 nie znalazty miejsca inne zdarzenia o nietypowym
charakterze.

. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Ponizej
przedstawiono wartos¢ przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do grudnia
2013 roku. Prezentowane wartosci dotyczg wylgcznie podmiotu dominujgcego. Emitent zrezygnowat z
poréwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rdézny termin obejmowania kontroli nad
podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scistg wspdtprace wszystkich podmiotdw i pdzniejsze
wytaczenia wzajemnych transakcji.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 12.2013
Ve
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Tabela. — Poréwnanie przychoddéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 -12.2013
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4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Zarzad Rainbow Tours SA w dniu 1 wrzesnia 2011 roku podjgt Uchwate w sprawie ustalenia

rozpoczecia Programu skupu akcji wtasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 22

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours SA z dnia 29 czerwca 2011 (raport biezacy nr
30/2011 z dnia 30 czerwca 2011).

Celem Programu jest nabywanie przez Spdtke akcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzedazy oraz w
celu umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonych w wyzej przywotanej Uchwale Spotki. Zdaniem
Zarzadu i Rady Nadzorczej obecny poziom wycen rynkowych Spétki znaczaco odbiega od jej realnej
wartosci, zas mozliwos¢ wykupu czesci akcji po cenach z dyskontem do tej wartosci bedzie korzystna
dla tych akcjonariuszy, ktérzy nie zamierzajg wycofal sie z inwestycji w postaci akcji Spoétki.

Powyzszy program skupu akgcji wiasnych realizowany jest od 1 wrzesnia 2011 roku na nastepujacych
warunkach:

1
2

w

. Rozpoczecie Programu zaplanowane jest na dzien 1 wrzesnia 2011 r.
. Realizacja programu bedzie pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego, w

tym w szczegdlnosci z przepisami dotyczacymi okresdéw zamknietych, a takze zasadami ustalonymi
w Uchwale oraz 2z postanowieniami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003
z dnia 22 grudnia 2003 r.

Programem objete sg akcje Spotki notowane na rynku podstawowym GPW.

Akcje Spotki nabywane bedg za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBKSA z siedzibg
w Poznaniu. Spdtka zawrze z Domem Maklerskim jako zleceniobiorcg umowe w sprawie
dokonywania skupu akcji wiasnych. Po zawarciu takiej umowy Zarzad przekaze stosowng
informacje w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej.

. taczna liczba nabytych akcji nie przekroczy 20 % ogdlnej liczby akcji Spétki na dzien przyjecia

Programu.

Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu mogg by¢é nabywane na podstawie
Umowy o ktorej mowa w pkt 4 powyzej albo poprzez sktadanie przez Spétke zlecen maklerskich.
Program zostanie zakonczony najpozniej 31 grudnia 2012 r.

Nabywanie akcji wlasnych Spétki moze nastepowacé za cene nie nizszg niz 3,00 zt (trzy zlote) za
jedna akcje i nie wyzszg niz 6,70 zt (szes¢ ztotych 70/100) za jedng akcje.

. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki moze:
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a. zakonczy¢ nabywanie akcji przed 31 grudnia 2012 r. lub przed wyczerpaniem catosci Srodkow
przeznaczonych na ich nabycie;
b. zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

10.W przypadku podjecia decyzji o zakoniczeniu realizacji Programu przed 31 grudnia 2012 r. lub
przed wyczerpaniem catosci $rodkéw przeznaczonych na ich nabycie Zarzad przekaze stosowng
informacje w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej.

11.Cena, za ktéra Spdtka bedzie nabywaé wtasne akcje nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposrod ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych GPW.

12.Srednia dzienna wielko$¢ nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 25% Sredniej dziennej wielkosci
w ciggu 20 dni poprzedzajacych dzien zakupu.

13.Zarzad przekazuje do publicznej wiadomosci:

a. za kazdy dzien realizacji programu — ilos¢ nabytych akcji w danym dniu w ramach Programu
oraz ich érednia cene, chyba ze w danym dniu nie nabyto akcji wiasnych w ramach Programu;
b. po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegétowe sprawozdanie z jego realizacji

Pozostate warunki skupu okreslone zostaty w przywotanej powyzej Uchwale nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2011 roku.

W dniu przekazania niniejszego raportu tj. 1 marca 2014 roku spotka posiadata 176.618 akgji
wihasnych, o wartosci 663.307,18 zt, stanowigcych 1,21 % ogdlnej ilosci akgji i i uprawniajgcych do
296.618 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 1,39% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena zakupu wyniosta 3,76 zt za 1 sztuke akgji.

5. Informacja dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Ilacznie
w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

5.1 Informacja dotyczace wyptaconej dywidendy

Na mocy postanowien Uchwaty Nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 czerwca
2013 roku (tres¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z
informacjg o wynikach gtosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu
biezgcego ESPI Nr 19/2013 z dnia 12 czerwca 2013 roku) — Walne Zgromadzenie Spétki postanowito
dokona¢ podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2012, w fgcznej kwocie 4.374.448,92 zt, przeznaczajac go w sposob nastepujgcy:

1. w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 1.049.854,74 zt — na pokrycie straty z lat ubiegtych, powstatej
w nastepstwie korekty przychodéw dotyczacych roku obrotowego 2011, nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2011 i wigczonych do wyniku finansowego w
prezentacji za rok obrotowy 2012,

2. w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 575.015,28 zi, tj. w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje — na
wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki,

3. w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 2.749.578,90 zt — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaly Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 11 czerwca 2013 roku Walne
Zgromadzenie Spdiki, dziatajgc na podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o
przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy, ze:

1. w zwigzku z faktem posiadania przez Spotke tgcznie 176.618 akcji wiasnych (w tym: 56.618
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela oraz 120.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii C1), a takze z uwagi na przepis art. 364 § 2 KSH, na mocy ktérego Spotka nie wykonuje praw
udziatowych z wiasnych akcji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci,
ktére zmierzajg do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy
przypadajacej na akcje wiasne — liczba akcji objetych dywidendg wynosi 14.375.382 sztuki akdji;
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2. dniem dywidendy (dzien "D"), tj. dniem, wedtug ktorego ustala sie liste Akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dniem ustalenia praw do dywidendy),ustalono na dzien 28 czerwca
2013 roku;

3. dniem wyptaty dywidendy (dzien "W") ustalono na dzien 17 lipca 2013 roku.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2012 rok z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje.

Lp. Specyfikacja Akcje Kiwota
dywidendy

1 | kaczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez spétke Rainbow Tours S.A. 14 552 000

2 | kaczna liczba akeji zdematerializowanych wyemitowanych przez spétke Rainbow Tours S.A. 7 552 000

3 | kaczna liczba akcji zdematerializowanych akcji zakupionych przez spdtke Rainbow Tours S.A. 56 618

4 | taczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacono dywidende 7 495 382 | 299 815,28
5 | kaczna liczba akcji niezdematerializowane wyemitowanych przez spotke Rainbow Tours S.A. 7 000 000

6 | taczna liczba akcji nie zdematerializowanych akcji zakupionych przez spétke Rainbow Tours S.A. 120 000

7 | kaczna liczba akcji niezd erializowanych, na ktére wyptacono dywidende 6 880 000 | 275 200,00
8 | Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wyptacono dywidende 14 375 382 | 575 015,28

Zarzad spofki, niniejszym informuje, iz w dniu dzisiejszym podjat Uchwate nr 1/03/2014 roku w
sprawie w sprawie przyjecia deklaracji kierunkowej w przedmiocie wyptaty dywidendy z zysku
(dochodu) netto Spétki za rok obrotowy 2013 w oparciu o jednostkowe dane finansowe (jednostkowy
wynik finansowy) za cztery kwartaty 2013 roku.

Z tresci § 1 Uchwaty 1/03/2014 wynika, iz Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi

(zwanej dalej: ,Spotka™), dziatajgc w oparciu o jednostkowe dane finansowe (jednostkowy wynik

finansowy — zysk netto) Spdtki za cztery kwartaty 2013 roku, przekazywanych do publicznej

wiadomosci w dniu 1 marca 2014 roku, w drodze raportu okresowego — ,rozszerzonego”

skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2013 roku (QSR 4/2013), a w szczegolnosci w

zwigzku z osiggnieciem przez Spotke zysku (dochodu) netto za cztery kwartaty 2013 rok w wysokosci

11.741.890,85 zt (jedenascie miliondw siedemset czterdziesci jeden tysiecy osiemset dziewiecdziesiat
zZtotych 85/100 ztotych), postanowit o przyjeciu wstepnych zatozen w zakresie planowanego podziatu
zysku (dochodu) netto za rok obrotowy 2013 i przyjmuje — przy zastrzezeniu postanowien zawartych

w § 2 uchwaty — kierunkowg deklaracje wyptaty z zysku (dochodu) netto Spoétki za rok obrotowy 2013

dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki w sposob wskazany jak nastepuje:

1) w zwigzku z faktem posiadania przez Spotke tacznie 176.618 (stu siedemdziesieciu szesciu tysiecy
szesciuset osiemnastu) akcji wiasnych (w tym: 56.618 zdematerializowanych akcji zwyklych na
okaziciela oraz 120.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1), a takze z uwagi na przepis
art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych, na mocy ktdrego Spotka nie wykonuje praw udziatowych
z wiasnych akgji (z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktore zmierzajg
do zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajgcej na akcje
wiasne — na dzien podejmowania niniejszej uchwaty liczba akcji obejmowanych dywidendg wynosi
14.375.382 (czternascie miliondw trzysta siedemdziesigt piec tysiecy trzysta osiemdziesigt dwie)
sztuki akgji,

2) planowana na dzien podjecia niniejszej uchwaty, tgczna kwota dywidendy bedacej przedmiotem
zakladanej wyptaty z zysku (dochodu) netto Spétki za rok obrotowy 2013 wynosi 5.031.383,70 zt
(pie¢ miliondw trzydziesci jeden tysiecy trzysta osiemdziesiat trzy ztote siedemdziesiat groszy),

3) planowana na dzien podjecia niniejszej uchwaty, kwota dywidendy przypadajacej na jedng akcje,
bedacej przedmiotem zaktadanej wyptaty z zysku (dochodu) netto Spotki za rok obrotowy 2013
wynosi 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy) na jedng akcje, przy czym uwzglednienia wymagajg
postanowienia punktu 1) powyzej niniejszego paragrafu uchwaty, a takze zastrzezenia
przewidziane przez postanowienia § 2 pkt 2) uchwaty.
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Z § 2 Uchwaty wynika, ze Zarzad Spoiki zastrzega, iz:

1) ostateczna kwota dywidendy wnioskowanej do przeznaczenia do podziatu na rzecz akcjonariuszy
Spotki z zysku (dochodu) netto za rok obrotowy 2013 moze ulec ewentualnej zmianie, a podstawe
okreslenia jej wysokosci stanowi¢ bedzie ostateczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
za rok obrotowy 2013 (sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej), po wydaniu opinii i
raportu z badania tego sprawozdania finansowego przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych (tj. DGA Audyt Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w Poznaniu,
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 380);

2) ostateczna liczba akcji Spotki obejmowanych dywidendg wnioskowang do przeznaczenia do
podziatu na rzecz akcjonariuszy Spoétki z zysku (dochodu) netto za rok obrotowy 2013 uzalezniona
moze by¢ od ewentualnej zmiany stanu posiadania przez Spotke akcji wiasnych, o czym mowa w §
1 pkt 1) niniejszej uchwaty;

3) decyzja w sprawie ewentualnej wyptaty dywidendy z zysku (dochodu) netto za rok obrotowy 2013
(w tym warunki i terminy wyptaty dywidendy) podejmowana jest na podstawie stosownego
wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku (dochodu) netto za rok obrotowy 2013,
zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg Spétki i nalezy — zgodnie z postanowieniami art. 395 § 2 pkt
2) Kodeksu spoétek handlowych oraz § 27 ust. 2 lit. b) Statutu Spotki — do Walnego Zgromadzenia
Spotki, przy czym zwyczajne walne zgromadzenie Spotki powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego, tj. najpdzniej w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku;

4) ewentualne decyzje Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie podziatu zysku (dochodu) netto
Spotki za rok obrotowy 2013 i w przedmiocie wyptaty dywidendy przekazane zostang przez Zarzad
Spotki do publicznej wiadomosci w drodze stosownego lub stosownych raportdw biezacych, a w
szczegolnosci w drodze raportu biezgcego, o ktérym mowa w § 38 ust. 1 pkt 11) Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133).

Z § 3 Uchwaty wynika, iz uchwata weszta w zycie z dniem jej podjecia , a informacje zawarte w tresci
uchwaty podlegajg upublicznieniu w drodze odrebnego raportu biezgcego, o ktdrym mowa w § 38 ust.
1 pkt 11) Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku, powotanego w § 2 pkt 4)
niniejszej uchwaty.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po zakonczeniu IV kwartatu 2013 roku nie mialy miejsca zdarzenia, ktére nalezatoby ujg¢ w
sprawozdaniu za rok 2013.

Stabilizacja kuréw walutowych w 2103 roku pomimo ich do$¢ wysokiego poziomu, w poréwnaniu do
okresow poprzednich spowodowata, iz klienci Grupy zaakceptowali ich poziom i dokonywali chetnie
rezerwacji imprez na poczet wszystkich sezondw wakazyjcnych tj. Zimy 2012/2013, Lata 2013 i Zimy
2013/2014. Zdarzenia majgce miejsce w 2012 roku zwigzane z upadtosciami firm touroperatorskich
wptywynety na decyzje klientowskie. W opinii Zarzadu spotki wzrost zaadresowania ofertg spotki na
okres Lato 2013 roku wynikat ze stabilnosci firmy, obecnosci na parkiecie gieldowym, oraz
rozpoznawalnosci marki Rainbow Tours oraz jakoS¢ oferty. W ponizszej prezentacji zawarto wykres
dziennych kurséw $rednich od poczatku 2008 roku do 25 lutego 2014 roku.
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7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

A. Poreczenie wekslowe, wystawione przez Rainbow Tours S.A. dla spoiki zaleznej Bee & Free
sp. z 0.0., ktére bylo zabezpieczeniem do Umowy gwarancji ubezpieczeniowej zawartej
miedzy spotkg Bee & Free sp. z 0.0., a spotkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A.
(Gwarant), dotyczace udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Bee & Free
sp. z 0.0. , jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej beneficjentem jest
Marszatek Wojewddztwa mazowieckiego (Beneficjent) w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a)
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ustugach turystycznych (Dz. U. Nr 133 poz. 844, z pozn.
zm.) wygasto z dniem 15 kwietnia 2013 roku.

B. Jednostka dominujgca - Rainbow Tours S.A. oraz spotki zalezne nie posiadaty na dzien 31
grudnia 2013 roku aktywow i zobowigzan warunkowych poza:

Zabezpieczeniem kredytow, z ktérych korzysta spotka Rainbow Tours S.A. s3 weksle ,in —
blanco” wystawione przez firme Rainbow Tours dla Banku Ochrony Srodowiska S.A

C. Zabezpieczeniem gwarancji wystawionych przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa SA z
siedzibg we Wroctawiu ("Gwarant") na podstawie umow dotyczacg udzielenia przez Gwaranta
gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours SA, jako organizatora turystyki i posrednika
turystycznego, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa todzkiego ("Beneficjent") z
dnia:

» 14 sierpnia 2012 roku, ktorej warto$¢ wynosi 46.305.000 PLN ((czterdziesci szeS¢ miliondw
trzysta piec tysiecy polskich ztotych), co stanowi réwnowarto$¢ 10.372.984 EURO (stownie:
dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt dwa tysigce dziewiec¢set osiemdziesigt cztery EURO
00/100), przeliczonych wedtug kursu Sredniego NBP z dnia 2 stycznia 2012 roku,
wynoszacego: 1 EURO = 1 euro = 4,4640 PLN, opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2012 z
dnia 2 stycznia 2012 roku, obowigzujgca w okresie od dnia 17 wrzesnia 2012 roku, do dnia
16 wrzesnia 2013 roku

« 30 lipca 2013, ktdrej wartos¢ wynosi 70.288.493,92 PLN (siedemdziesigt milionéw dwiescie
osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt trzy ztote dziewiecdziesigt dwa grosze),
co stanowi réwnowarto$¢ 17.282.214,33 EURO (siedemnastu miliondw dwustu
osiemdziesieciu dwoch tysiecy dwustu czternastu euro i 33 eurocentéw), przeliczonych przy
zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy
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w roku wystawienia gwarancji, tj. w dniu 2 stycznia 2013 roku, wynoszacego: 1 EURO = 1
euro = 4,0671 PLN, opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2013 z dnia 2 stycznia 2013 roku,
obowigzujgca w okresie od dnia 17 wrzesnia 2013 roku, do dnia 16 wrzesnia 2014 roku,

sg weksle wiasne "in blanco" z klauzulg "bez protestu", wystawione przez Rainbow Tours S.A.

D. Na dzien 31 grudnia 2013 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty
terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto
informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia 2013 roku.

Data wykonania kontraktu Kwota waluty USD ARG AL mgmenae [eiza]
transakgji
Razem 11 000 000,00 33556 750,00
Data wykonania kontraktu Kwota waluty EUR Smrlans wFLY ey mgmenae el
transakgji
Razem 3 000 000,00 12 22 200,00

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 1 marca 2014 roku stan zawartych kontraktéw na
kolejne miesigce 2014 roku na zakup walut USD i EUR wynosit odpowiednio.

Data wykonania kontraktu Kwota waluty USD Ekwiwalent w PLN w mgmenae realizadji
transakgji
- 8 800 000,00 26 660 000,00
Data wykonania kontraktu Kwota waluty EUR Ekwiwalent w PLN w mo.fnenae realizacji
transakgji
- 5800 000,00 24153 600,00

8. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw na 2013 rok.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture serii akcji Rainbow Tours S.A. oraz kapitat zakladowy na dzien

rzekazania niniejszego raportu, tj. 1 marca 2014 roku.
Dopuszczone
Seria akcji ilos¢ akcji Struktura Rodzaj Przywileje ilos¢ gtosow Struktura do publicznego
obrotu

Akcje serii A 5000 000 34,36% imienne tak 10 000 000 46,83% nie
Akcje serii B 2 000 000 13,74% na okaziciela nie 2 000 000 9,37% tak
Akcje serii C1 1800 000 12,37% imienne tak 3 600 000 16,86% nie
Akcje serii C2 1000 000 6,87% na okaziciela nie 1000 000 4,68% tak
Akcje serii C3 200 000 1,37% na okaziciela nie 200 000 0,94% nie
Akcje serii D 52 000 0,36% na okaziciela nie 52 000 0,24% tak
Akcje serii E 2 000 000 13,74% na okaziciela nie 2 000 000 9,37% tak
Akcje serii F 2 500 000 17,18% na okaziciela nie 2 500 000 11,71% tak
Razem 14 552 000 100,00% 21 352 000 100,00%

|
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Informacja o stanie posiadania akgcji Spotki przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organéw
Spotki) posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
sporzadzona zostata na podstawie aktualnych ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych
prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek
publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.: ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art.
160 i nast.). W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5 %
ogdinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien 31 grudnia 2013 roku.

; . - Udziat w liczbie Udziat w kapitale
ek giiljaidanych chgzl':,;cl.:::ba gltosow na Wz zakladowym
Akcjonariusz Spotki Spotki
(szt.) (szt.) (%) (%)

Grzegorz Baszczynski 2 292 000 4 147 000 19,42 15,75
Remigiusz Cezary Talarek 2 035 800 3 680 800 17,24 13,99
Tomasz Piotr Czapla 1990 000 3 600 000 16,86 13,68
Stawomir Adam Wysmyk 1 878 346 3 448 346 16,15 12,91
Quercus Towarzystwo Funduszy
Tnwestycyjnych SA 1324 724 1324 724 6,02 9,10

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta.

W dniu 25 lutego 2014 roku Emitent przekazat Raport Biezacy 4/2014, w ktdrym poinformowat w
trybie art. 70 Ustawy z dnia 25 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (...) o otrzymanym zawiadomieniu
od akcjonariusza Spdtki — Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie (w
imieniu zarzadzajacych funduszy inwestycyjnych - Quercus Parasolowy SFIO, Quercus Absolute
Return FIZ oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ2 ), zwany dalej ,,Funduszem” (w trybie art. 69 ust. 1
pkt. 2 ww. Ustawy), o zmianie (zmniejszeniu) dotychczas posiadanego udziatu powyzej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po przeprowadzeniu tej transakcji Fundusz posiadat
855.157 akcji Spotki, stanowigcych 5,88 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoitki, oraz 855.157
gtosdw z w/w akcji, co stanowi 4,01 % udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela zaprezentowana ponizej przedstawia stan na dzien przekazania niniejszego raportu
kwartalnego, tj. 1 marca 2014 roku
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. - . Udziat w liczbie Udziat w kapitale
e ziil;danych Lacgz;:)astl’:;:vzba gltosow na Wz zaktadowym
Akcjonariusz Spotki Spotki
(szt.) (szt.) (%) (%)
Grzegorz Baszczynski 2 292 000 4 147 000 19,42 15,75
Remigiusz Cezary Talarek 2 035 800 3 680 800 17,24 13,99
Tomasz Piotr Czapla 1990 000 3 600 000 16,86 13,68
Stawomir Adam Wysmyk 1 878 346 3 448 346 16,15 12,91

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego wszyscy cztonkowie trzyosobowego Zarzadu Spotki
dominujacej posiadajg akcje Spdtki. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spodtki spetniajg  kryterium
Niezaleznego Cztonka Rady wedtug Statutu Spoétki i nie posiadajg akcji ani praw do nich.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce na dzien przekazania prezentuje tabela
zamieszczona w punkcie 9.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zadnych postepowan sgadowych, czy
administracyjnych, ktérych tgczna wartos¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

12. Prezentacja wynikow wedlug poszczegélnych segmentow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug
segmentéw branzowych, ukladem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spétka
dziata w jednym regionie geograficznym, ktérym jest Polska.
Spoétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

» Sprzedaz imprez turystycznych

« Sprzedaz ustug posrednictwa

« Pozostate
Przychodami segmentu sg przychody osiaggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakdji
zinnymi segmentami, wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu oraz cze$¢ przychoddw, ktére mozna do danego segmentu
przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.
Kosztami segmentu sg koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego
przyporzadkowaé, wraz z czescig pozostatych kosztéw, ktdre mozna przypisa¢ do tego segmentu
przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.
Do kosztdéw segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

» Koszt whasny sprzedazy,

» Koszty sprzedazy.
Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk
z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow biura zarzadu, przychodéw lub wydatkow
Z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskdw lub strat z inwestyciji.
Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej i :

» wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,

« dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na

podstawie racjonalnych przestanek.
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Do aktywow segmentu nie s3 zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa
wykorzystywane w ramach ogdlnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktore dajg sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie
racjonalnych przestanek. W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegdélne segmenty
dziatalnosci:

Segmenty dziatalnosci
Dziatalnos¢ bziatainos¢
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za okres Touroperatorska podrednictwa Dziatalnos¢ pozostata Razem

01.01.2013-31.12.2013 turystycznego
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 581792 193 000 814 775 606
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy 496 021 185190 402 681613
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 85771 7 810 412 93993
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 60 894 3057 196 64 147
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 10732 179 102 12 630
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 1235 1235
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne 1498 1498
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 145 2957 -149 16 953

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Pomiedzy emitentem, a podmiotami powigzanymi nie miaty miejsca transakcje spetniajgce kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu. Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe,
wynikajgce z podstawowej dziatalnosci podmiotow.

Operacje sprzedazy z tytutu produktdw i ustug, dokonane pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours S.A. w okresie od 01.01.2013 — 31.12.2013 podlegajace eliminacji.

Kod Rainbow Bee & Portal Rainbow | Traveltech | Travelovo Biuro
Opis Powiaz. | ToursS.A. | Free Sp.z | Turyst. Sp. Biurlq Sp.zo0.0. | Sp.zo.0. Podrézy
0.0.. zo.0. Podrézy ABCSp.zz
Sp.zo0.0. 0.0.
Przychody 01.01.2013-31.12.2013 53360 50134 717 4 1109 0 0 1396
Rainbow Tours S.A. 001 717 4 1109 0 0 1388
Bee & Free sp.z 0.0. 002 49 881 0 0 0 0 8
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 49 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 49 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 155 0 0 0 0 0
Koszty 01.01.2013-31.12.2013 53 360 3218 49 889 49 49 0 0 155
Rainbow Tours S.A. 001 49 881 49 49 0 0 155
Bee & Free sp.z 0.0. 002 717 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 4 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 1109 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 1388 8 0 0 0 0
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Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegdlnych spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours S.A. na dzien 31.12.2013 podlegajace eliminaciji.

kodPowia | Rainbow Bee & Portal Rainbow | Traveltec | Travelovo Biuro

Opis z. Tours S.A. | Free Sp.z Turyst. Biur’o. h Sp.z Sp.zo0.0. | Podrézy

0.0.. Sp.zo0.0. Podrézy 0.0. ABCSp.zz

Sp. zo.0. 0.0.

Naleznosci 31.12.2013 8958 7916 (1] 0 679 0 0 363
Rainbow Tours S.A. 001 0 0 679 0 0 363
Bee & Free sp. z 0.0. 002 7874 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
Traveltech Sp.z 0.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 42 0 0 0 0 0
Zobowigzania 31.12.2013 8958 1042 7874 0 (1] 0 0 42
Rainbow Tours S.A. 001 7874 0 0 0 0 42
Bee & Free sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 679 0 0 0 0 0
Traveltech Sp.z o.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 363 0 0 0 0 0

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Zarzad Emitenta poreczyt weksel wystawiony przez spdtke zalezng

spotka Bee & Free sp. z 0.0., ktdry jest zabezpieczeniem do Umowy gwarancji ubezpieczeniowej

zawartej miedzy spotkg Bee & Free sp. z 0.0., a spotkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A.

(Gwarant), dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Bee & Free sp. z 0.0.,

jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek

Wojewoddztwa mazowieckiego (Beneficjent) w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29

sierpnia 1997 o ustugach turystycznych (Dz. U. Nr 133 poz. 844, z pdzn. zm.) Informacje dotyczace

transakcji poreczenia:

1. Podmiot ktéremu zostato udzielone poreczenie: Bee & Free sp. z 0.0.

2. Wysoko$¢ poreczenia: kwota nie wyzsza niz 4.003.153 PLN

3. Okres na jaki zostato udzielone poreczenie: w okresie obowigzywania gwarancji tj. od 16.04.2012.
do 15.04.2013 , w okresie do 1 roku od daty wygasniecia gwarancji, jezeli informacje o
wystgpieniu zdarzenia objetego Gwarancjg wystgpia w tym okresie, w sytuacjach spornych, w
wypadku wystgpienia przez klienta Zleceniodawcy na droge sadowg w zakresie roszczen objetych
Gwarancjg w terminie 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarancji, roszczenia z Gwarancji
moga by¢ zgtaszane w terminie 60 dni po uprawomocnieniu sie orzeczenia sgdowego.

4. Kwota gwarancji udzielonej przez TU Europa dla spdtki Bee & Free sp. z 0.0. wynosi 4.003.153
PLN, co stanowi réwnowartos$¢ 896.764 EURO, przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 2
stycznia 2012 roku, wynoszacego: 1 EURO = 44,4640 PLN, opublikowanego w tabeli nr
01/A/NBP/2012 z dnia 2 stycznia 2011 roku.
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15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Finansowanie dziatalnosci operacyjnej
Banku Ochrony Srodowiska S.A. — Linia wielocelowa.

W dniu 13 listopada 2013 roku spétka podpisata aneks do umowy Linii wielocelowej zwiekszajgc kwote
linii o 4.000 tys. zt, do tacznej kwoty 9.500 tys. zt. Umowa linii, zgonie z nowym aneksem
obowigzuje do 14 listopada 2017 roku. Dodatkowo w dniu 13 listopada 2013 roku spdtka podpisata
Umowe Linii Gwarancyjnej. Limit wynosi 4.000 tys. zt. Umowa linii obowigzuje do 30 pazdziernika
2015 roku. Oprocentowany jest wedtug stopy zmiennej na ktérg skladajg sie: stopa referencyjna
WIBOR 1M , marza podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31 grudnia 2013 roku spdtka
wykorzystywata kredyt w ramach opisanego limitu w wysokosci 6 tys. zt

Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa

W dniu 26 listopada 2013 roku spétka podpisata aneks linii wielocelowej. Limit wynosi 4.500 tys. zt. W
ramach limitu spotka moze ubiegac sie o wystawienie gwarancji bankowych w kwocie w kwocie 1.000
tys. zt. Sptata catkowita kredytu uptywa w dniu 2 grudnia 2014 roku, Na dzier 31 grudnia 2013 roku
spotka nie wykorzystywata opisanego limitu.

Poza opisanym limitem kredytowym spoétka zlecata wystawienie gwarancji bankowej, ktérej wartosé
wynosi 1.064 tys. zt.

Getin - kredyt inwestycyjny

Kredyt dotyczy zakupu samochodu osobowego. Umowa kredytu obowigzuje do 31 maja 2014 roku. Na
dzien 31 grudnia 2013 roku stan kredytu wynosi 25 tys. zt

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 4 kwietnia 2013 roku spétka podpisata Umowe linii gwarancyjnej. Limit wynosi 11.500 tys. zt.
W dniu 20 sierpnia 2013 roku kwota linii zostata zwiekszona o 2.000 tys. zt do kwoty 13.500 tys. zt.
Umowa obowigzuje w ciggu roku od dnia podpisania tj. do 3 kwietnia 2014 roku. Na dzien 31 grudnia
2013 roku spotka wykorzystata limit w tgcznej kwocie 5,855 tys. zt.

16. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw bedg miaty
nastepujace czynniki:

Sprzedaz oferty Zima 2013/2014,

Przedsprzedaz oferty Lato 2013/2014,

Stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

Stabilizacja cen na rynku paliwowym,

e Utrzymanie sie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej
Polski,

+  Poprawienie nastroju konsumentéw poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpgiji,

e Restrukturyzacja kosztowa podjeta w kwartatach poprzednich w celu obnizenia biezgcych

kosztdw funkcjonowania Grupy Kapitatowej.
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IV. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku i okres
poréwnywalny tj. za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie

Europejska.

1. Wybrane dane finansowe

zawierajace

podstawowe

pozycje

jednostkowego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

skroconego

- do wyceny aktywdw i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony

przez Narodowy Bank Polski
4,1472)

(na 31.12.2012 — kurs 4,0882; na dzien 31.12.2013 roku — kurs

- do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w zestawieniu zmian w kapitale oraz
przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu obrotowego (za okres 01.01.2012-31.12.2012 — kurs 4,1736, od 01.01.2013 do 31.12.2013

— kurs 4,2061).

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

4 kwartaty 2013 | 4 kwartaty 2012 | 4 kwartaty 2013 | 4 kwartaty 2012
Wybrane dane finansowe okres okres okres okres

od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2013 do 31.12.2012
:::Zecrizféywnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 769 680 588944 182 992 141112
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15107 4514 3592 1082
Zysk (strata) brutto 14719 5635 3499 1350
Zysk (strata) netto 11742 4374 2792 1048
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 484 10079 12 478 2415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 793 4125 -4 230 988
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1082 -931 -257 -223
Przeptywy pieniezne netto, razem 33609 13273 7991 3180

Wybrane dane finansowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

4 kwartaty 2013
okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

4 kwartaty 2012
okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

4 kwartaty 2013
okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

4 kwartaty 2012
okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Aktywa, razem 153 556 107 445 37 026 26 282
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 346 60922 23232 14 902
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 82722 45132 19 946 11 040
Kapitat wtasny 57 210 46523 13795 11380
Kapitat zaktadowy 1455 1455 351 356
Liczba akcji (w szt.) 14 552 000 14 552 000 14 552 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,81 0,30 0,20 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,81 0,30 0,20 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,93 3,20 0,95 0,78
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,93 3,20 0,95 0,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,35 0,04 0,08 0,01

21/EUR)
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2. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — AKTYWA

stan na Stan na
Lp Wyszczegélnienie 2013-12-31 2012-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 1 2

A. | Aktywa trwate 22 808 27 868
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1723 1719
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. | Warto$¢ firmy 0 0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 1423 1562
4, | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 300 157
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 7323 6201
1. | Srodki trwate 7209 5418
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5183 3231
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 310 321
d) | $rodki transportu 952 906
e) | inne $rodki trwate 762 958
2. | Srodki trwate w budowie 114 783
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0 2160
1. | Od jednostek powigzanych 0 0
2. | Od pozostatych jednostek 0 2 160
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 13 328 17 149
1. | Nieruchomosci 0 0
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 13 328 17 149
a) | w jednostkach powigzanych 13328 16 949
— | udziaty lub akcje 13 328 13522
— | inne papiery warto$ciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 3427
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 200
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 200
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 434 639
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 434 639
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 130 748 79577
I. | Zapasy 13 90
1. | Materiaty 0 0
2. | Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. | Produkty gotowe 0 0
4. | Towary 13 90
5. | Zaliczki na dostawy 0 0
. leznosci krotk minowe 49 068 51304
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 7916 11188
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7916 11188
— | do 12 miesiecy 7916 11188
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 0 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 41152 40 116
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 213 31023
— | do 12 miesiecy 28 213 31023
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 3906 1638
c) | inne 9033 7 455
d) | dochodzone na drodze sadowej 0 0
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 68 764 14 964
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 68 764 14 964
a) | w jednostkach powigzanych 20191 0
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery warto$ciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 20191 0
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
— | udziaty lub akcje 0 0
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48 573 14 964
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20 142 5154
— | inne $rodki pieniezne 28 431 9 810
— | inne aktywa pienigzne 0 0
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 903 13 219
Aktywa razem 153 556 107 445
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3. Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — PASYWA

Stan na Stan na
Lp Wyszczegdlnienie 2013-12-31 2012-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 4 3

A. | Kapitat (fundusz) wiasny 57 210 46 523
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1455 1455
IIl. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
IIl. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -663 -243
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 45291 42542
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -615 -555
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -1 050
VIII. | Zysk (strata) netto 11742 4374
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 346 60 922
I. | Rezerwy na zobowigzania 749 572
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 76
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 437 257
— | dtugoterminowa 12 12
— | krétkoterminowa 425 245
3. | Pozostate rezerwy 234 239
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 234 239
1l. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) | kredyty i pozyczki 0 0
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowiazania finansowe 0 0
d) | inne 0 0
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 82722 45132
1. | Wobec jednostek powigzanych 1042 1832
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1042 1832
— | do 12 miesiecy 1042 1832
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 81 680 43 300
a) | kredyty i pozyczki 31 56
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowiazania finansowe 0 0
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 73 652 39 822
— | do 12 miesiecy 73 652 39 822
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) | zobowigzania wekslowe 0 0
g) | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2861 944
h) | z tytutu wynagrodzen 995 849
i) | inne 4141 1629
3. | Fundusze specjalne 0 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 12 875 15218
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 875 15218
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 12 875 15218
Pasywa razem 153 556 107 445
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4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 oraz
za okres 01.01.2012 do 31.12.2012 (wariant poré6wnawczy).

Za okres od do | Za okres od do

Lp. Wyszczegoblnienie 2013-01-01 2012-01-01
2013-12-31 2012-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 769 680 588 944
— | od jednostek powigzanych 49 846 13780
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 769 652 588 936

Il. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

IIl. | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 8
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 753739 583 785
I. | Amortyzacja 909 904
IIl. | Zuzycie materiatéw i energii 1996 1832
I1l. | Ustugi obce 720529 556 329
IV. | Podatki i optaty, w tym: 1685 1391
— | podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 17 272 13577
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3239 2700
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 8089 6943
VIIl. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 20 109
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 15941 5159
D. | Pozostate przychody operacyjne 382 741
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. | Dotacje
IIl. | Inne przychody operacyjne 382 741
E. | Pozostate koszty operacyjne 1216 1386
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 200
II. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
IIl. | Inne koszty operacyjne 1163 1186
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 15107 4514
G. | Przychody finansowe 985 1802

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

— | od jednostek powigzanych

II. | Odsetki, w tym: 784 691

— | od jednostek powigzanych

Il. | Zysk ze zbycia inwestycji 138
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 201 967
Inne 6

H. | Koszty finansowe 1373 681
I. | Odsetki, w tym: 62 371
— | dla jednostek powigzanych

II. | Strata ze zbycia inwestycji 465

IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. | Inne 846 310
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 14719 5635

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.=J.11.)

I. | Zyski nadzwyczajne

II. | Straty nadzwyczajne

K. | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 14719 5635

L. | Podatek dochodowy 2977 1261

M.I. | Biezacy 2901 1394

M.II. | Odroczony 76 (133)
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

N. [ Zysk (strata) netto (K-L—-M) 11742 4374
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5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 oraz
za okres 01.01.2012 do 31.12.2012 (wariant kalkulacyjny)

Za okres od do | Za okres od do

LP. Wyszczegoblnienie 2013-01-01 2012-01-01
2013-12-31 2012-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 769 680 588 944
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow (ustug) 769 652 588 936
IIl. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 8
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 677 265 524 664
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 677 245 524 556
II. | Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 20 108
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 92 415 64 280
C.l. | Koszty sprzedazy 64 768 49 248
C.II. | Koszty ogdlnego zarzadu 11 706 9873
D. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-C.I.-C.1l.) 15941 5159
E. | Pozostate przychody operacyjne 382 741
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. | Dotacje
IIl. | Inne przychody operacyjne 382 741
F. | Pozostate koszty operacyjne 1216 1386
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 200
II. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IIl. | Inne koszty operacyjne 1163 1186
. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (D+E—F) 15 107 4514
H. | Przychody finansowe 985 1802

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach

— | od jednostek powigzanych

II. | Odsetki 784 691

— | od jednostek powigzanych

Il. | Zysk ze zbycia inwestycji 138

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 201 967
V. | Inne 6
I. | Koszty finansowe 1373 681
I. | Odsetki 62 371
— | od jednostek powigzanych

II. | Strata ze zbycia inwestycji 465

IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. | Inne 846 310
J. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (G+H-I) 14 719 5635

K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.—K.II.)

K.l. | Zyski nadzwyczajne

K.Il. | Straty nadzwyczajne

L. | Zysk (strata) brutto (J+/-K) 14 719 5635
M. | Podatek dochodowy 2977 1261
M.I. | Biezacy 2901 1394
M.II. | Odroczony 76 -133
N. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
0. | Zysk (strata) netto (L-M-N) 11 742 4374

|
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—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

oraz za okres 01.01.2012 do 31.12.2012

0d 01.01.2013

0d 01.01.2012

tp: WyszezegSlnienie do 31.12.2013 do 31.12.2012
I. | Kapitat (fundusz) wtasny 46 523 44 804
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- | korekty btedéw -1050 -1050
la. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 45 473 43 754
1. | Kapitat (fundusz) p wy na poczatek okresu 1455 1455
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
- | wvdania udziatéw (emisii akcii serii F) 0 0
b) | zmniejszenie (z tvtutu) 0 0
- | umorzenia udziatéw (akcii) 0 0
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1455 1455
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) | zwiekszenie Udziatv (akcie) wtasne 0 0
b) | zmniejszenie (z tvtutu) 0 0
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu -243 -243
a) | zwiekszenie ( z tytutu) -420 0
- | udziaty przeznaczone do sprzedazy -420 0
- | udziaty przeznaczone do umorzenia 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- | sprzedaz udziatéw 0 0
3.1. | Udziaty (akcje) witasne na koniec okresu -663 -243
4. | Kapitat (fundusz) zap. y na poczatek okresu 42 542 38 807
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zap g 2749 3735
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 2749 3735
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 2749 3735
- | z podziatu zvsku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0 0
- | inne 0 0
b) | zmniejszenie (z tvtutu) 0 0
- | - optaty gietdowe i inne 0 0
4.2. | Stan kapitatu (fundi ) zap: go na koniec okresu 45 291 42 542
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -555 0
5.1. | Zmiany kapitatu (fund ) z aktualizacji wyceny -60 -555
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 555 0
- | wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - korekta wyceny transakcji na 31.12.2012 555 0
- | wyceny instrumentow zabezpieczajacych - korekta wyceny transakcji na dzien bilansowy 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -615 -555
- | wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych na dzien bilansowy 31.12.2013 -615 -555
- | podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 0 0
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -615 -555
6. | P te kapitaty (fund ) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a) | zwiekszenie ( z tvtutu) 0 0
b) | zmnieij i 0 0
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3324 4785
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- | korekty btedéw 0 0
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 4374 5387
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 4374 5387
- | Efekt zmiany zasad PAS i MSR 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) -4374 -5 387
- | podziatu zysku z lat ubiegtych - przeniesienie na kapitat zapasowy -2 749 -3 735
- | podziatu zysku z lat ubiegtych - wyptata dywidendy -575 0
podziatu zysku z lat ubiegtych - pokrycie strat z lat ubiegtych -1050 -1 652
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1050 -1 652
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- | korekty btedéw 0 -1050
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1050 -2702
a) | zwiekszenie ( z tvtutu) 0 0
- | przeniesienia stratv z lat ubiegtvch do pokrvcia 0 0
b) | zmniejszenie - pokrycie straty z zysku 2010 roku 1050 1652
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -1 050
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -1 050
8. [ Wynik netto 11742 4374
a) | zysk netto 11742 4374
b) | strata netto 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0
1l. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 57 210 46 523
Ill. | Kapitat (fundusz) wiasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 57 210 46 523
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]

Kapitat z

Kapitat Kapitat Kapitat L Zysk roku Korekty z lat Zyski Zakup akcji
. aktualizacji . . . Razem
akcyjny zapasowy rezerwowy wyceny biezacego ubiegtych zatrzymane wiasnych
B.O. 2012.01.01 1455 32384 0 0 5387 -1652 5373 -243 42 704
Zwigkszenia 0 0 -1013 0 5387 4374
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 4374 0 0 0 4374
Przeniesienie wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 -5 387 0 5387 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku za 2010 przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 555 0 -1652 1652 0 555
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F - korekta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 -1652 1652 0 0
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 0 555 0 0 0 0 555
B.Z. 2012.12.31 MSR/MSSF 1455 32384 0 -555 4374 0 9108 -243 46 523
B.O. 2013.01.01 1455 32384 0 -555 4374 0 9108 -243 46 523
Zwigkszenia (1] (1] (1] -615 7368 0 4374 0 11127
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 11 742 0 0 0 11 742
Przeniesienie wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 -4374 0 4374 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku za 2010 przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 0 -615 0 0 0 0 -615
Zmniejszenia (1] (1] (1] -555 (1] 0 575 420 440
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja seria F - rejestracja 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji serii F - korekta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik roku poprzedniego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 420 420
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 0 0 -555 0 0 0 0 -555
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 575 0 575
B.Z. 2013.12.31 MSR/MSSF 1455 32384 0 -615 11742 0 12 907 -663 57 210
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7. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
oraz za okres 01.01.2012 do 31.12.2012
Lp. Wyszczegélnienie 0Od 01.01.2013 Od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012

A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto 11742 4374
1. Korekty razem 40 742 5705
1. Amortyzacja 909 904
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (722) 67
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 317 (1105)
5. Zmiana stanu rezerw 177 (33)
6. Zmiana stanu zapasow 78 19
7. Zmiana stanu naleznosci 4395 (4 024)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 37 615 9194
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (2.027) 683
10. | Inne korekty 0 0
1ll._ | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 52 484 10 079
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | Wplywy 4019 6653
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 85 29
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3934 6624
a) w jednostkach powigzanych 0 586
b) w pozostatych jednostkach 3934 6038
— zbycie aktywdw finansowych 0 0
— dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3415 5941
- odsetki 519 97
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
. Wydatki 21812 2528
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1742 2190
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 20 070 0
a) w jednostkach powigzanych 70 0
b) w pozostatych jednostkach 20 000 0
— nabycie aktywdéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 20 000 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 338
1. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) (17 793) 4125
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. | wptywy 485 10195
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 0 0
2. Kredyty i pozyczki 485 10 195
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. | Wydatki 1567 11126
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 420 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 575 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 510 10 445
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. | Odsetki 62 371
9. Inne wydatki finansowe 0 310
lll.__| Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (1 082) (931)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/=B.IlI+/-C.1II) 33 609 13 273
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 964 1691
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 48 573 14 964

8. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz.U. Nr 152 z 2009 roku poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). Ponadto przy sporzadzaniu
sprawozdania uwzgledniono zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

W sprawie

informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.259) wraz z pozniejszymi zmianami.
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie jej kontynuowania.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Polityka rachunkowosci:
1.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres:

Wartosci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spétke, zaliczane do aktywow trwatych prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznoéci dtuzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zi.
Przyjeta polityka rachunkowosci:

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego
przewidywany okres uzytkowania danego tytutu, przy zastosowaniu metody liniowej.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym tytut wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto do uzytkowania.

1.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:

- $rodki trwate, do ktérych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone
na potrzeby jednostki o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do $rodkéw trwatych pozycji, ktdre nie sg uzytkowane przez Spétke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci lub uzyskiwania
z nich przychoddw lub innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w przypadku
wytworzenia we wilasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. WartoS¢ poczatkowg Srodkow trwatych oraz Srodkow
trwatych w budowie powiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszone o przychody z tego tytutu. Wydatki zwigzane
z przebudowg, rozbudowg lub modernizacjg powodujgce wzrost wartosci uzytkowej danego obiektu
powiekszajg warto$¢ poczatkowg Srodka trwatego. WartoSC uzytkowg mierzy sie okresem
uzytkowania, zdolnos$cig wytworczg, jakoscig produktdw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego
srodka trwatego, kosztami eksploatacji. Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajgce opisanych
warunkow zalicza sie do remontow i ksieguje w koszty w okresie ich poniesienia. Zaliczki na $rodki
trwate w budowie wyceniane sg wedtug zasad obowigzujgcych dla naleznosci. Amortyzacja $rodkéw
trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania
danego tytutu.

Zgodnie z planem Spotka stosuje amortyzacje liniowg Srodkdw trwatych. Odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od $rodkdw trwatych dokonuje sie drogg systematycznego, planowego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu
nastepnym po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania, a jego zakonczenie — nie pozniej niz z chwilg
zrownania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z warto$ci poczatkowg $rodka
trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.
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W przypadku $rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywdw trwatych jednej
ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate uzytkowane (oddane
w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze”.

1.3. Naleznosci

Zakres

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywow Spoétki sg to kontrolowane przez Spotke zasoby majatkowe
o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowodujg
w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci
nominalnej naleznosci powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za
zwtoke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujace
ich wartosc.

Wycena naleznosci wyrazonych w walucie obcej na dzien bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie
na walute polskg wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

1.4. Inwestycje dtugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dtugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z: przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw
w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez transakgji
handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Nabyte lub powstate dtugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia. Udziaty w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdow trwatych (aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomnigjszonej
oodpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Diuzne instrumenty finansowe, pozyczki udzielone,
naleznosci wtasne wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naliczonymi
odsetkami pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

1.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztéw dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetniac nastepujgce warunki:

O wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spotki,
ktérych wysoko$¢é mozna wiarygodnie okresli¢,
O spowodujg w przysztosci wptyw do Spdtki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejéciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,

Strona 52



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. za 4 kwartaty 2013

ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest
prawdopodobna.

Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkdow, jakie dotyczg przyszlych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

1.6. Zapasy

Zakres

W Spdtce wystepujg obrotowe zasoby majgtkowe podlegajgce magazynowaniu. Nabywane przez
Spotke materiaty obejmujg wylgcznie materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone
do bezposredniego biezgcego zuzycia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Materiaty, ze wzgledu na to, ze sg przeznaczone wylgcznie do bezposredniego i biezgcego zuzycia,
odnoszone sg w cenie zakupu w ciezar kosztdw okresu. Powyzsze nie znieksztatca stanu aktywow oraz
wyniku finansowego jednostki.

1.7. Inwestycje krotkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krotkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatdbw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym rowniez z transakgji
handlowej.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg W czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym Srodki
pieniezne w walutach obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sy wedtug kursu: kupna
lub sprzedazy walut stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spotka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i zobowigzan, $redniego ustalonego przez
NBP dla danej waluty na ten dzien — w przypadku pozostatych operacji. Na dzien bilansowy aktywa
pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, za$ wyrazone w walutach obcych wedtug kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Udzielone pozyczki ze Srodkow
obrotowych o terminie spfaty krétszym niz rok od dnia bilansowego wycenia sie w kwocie wymaganej
zapfaty wraz z naliczonymi odsetkami z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

1.8. Kapital wiasny

Zakres

Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.
Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug
zasad okreSlonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Kapitat akcyjny w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady
na poczet kapitatu. Na pokrycie straty tworzony jest kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zakladowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze nadwyzki osiggniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akgji, jak rowniez
doptaty, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegoOlnych uprawnien ich
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dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub
strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

O kwoty odpowiadajgcej wartosci nabytych przez spétke akcji wiasnych wedtug ceny nabycia
tych akgji,
O kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej, w przypadku

okreslonych w art. 360 ust. 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037); kwota ta powinna by¢ réwna facznej wartosci nominalnej umorzonych akgcji,
w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegdlnych
strat w zakresie przewidzianym w Statucie Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci rdznicy wartosci netto
Srodkow trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na podstawie odrebnych
przepisow

po zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych
(likwidacja, sprzedaz, wniesienie w formie aportu) w danym okresie Srodkow trwatych. Kapitat
z aktualizacji wyceny nie moze by¢ przeznaczony do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat
zapasowy w zwigzku z rozchodem Srodkow trwatych uprzednio objetych aktualizacjg wyceny. Koszty
emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spotki
do wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji, a pozostatg ich czes¢ zalicza
sie do kosztdw finansowych.

1.9. Rezerwy na zobowiazania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajgce z przesztych zdarzen obowigzki
wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywoéw jednostki, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Przyjeta polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzy sie na:

O odroczony podatek dochodowy,

0 pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych
w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie
postepowania sgdowego.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywow a ich warto$cig podatkowa, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejéciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego. Od 2007 roku Spotka tworzy réwniez
rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

1.10. Zobowiagzania

Zakres
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Zobowigzania obejmujg wynikajagce z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane s w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz
srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedlug wartosci godziwej. Kwota
wymagajgca zaptaty, to wartoS¢ nominalna rozrachunku powiekszona o ewentualne, nalezne
kontrahentowi na dzien wyceny odsetki za zwtoke. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
W sprawozdaniu finansowym zobowigzania wykazuje sie w podziale na dtugo- i krotkoterminowe, przy
czym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania krotkoterminowe, ktore
wykazywane sg w podziale wedtug terminu wymagalnosci sptaty do- oraz powyzej 12 miesiecy.

1.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)
Zakres

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajgce
na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

0 ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,
O z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych $wiadczerh wobec

nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowa¢, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutlu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:

0 réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
0 $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,

w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow wiasnych,
0 ujemng wartos¢ firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow tworzy sie na koszty:

O ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

O ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikajg one
z przesztych zdarzen i istnieje obowigzek S$wiadczenia, ktére spowoduje wykorzystanie juz
posiadanych albo przysztych aktywow jednostki,

O jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjatkiem ujemnej wartosci firmy,
prezentowane sg w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy czym:

O do krétkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotyczag normalnego cyklu
dziatalnosci operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajgce rozliczeniu
w okresie 12 miesiecy, pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia dtugoterminowe.

1.12. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatlow

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, w wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
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doprowadzg do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wniesienie $rodkdw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.

Do przychoddw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone
w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty. Korekty przychodow
ze sprzedazy s3 zaliczane do okresu, w ktdrym zostaty dokonane.

1.13. Koszty dzialalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, wynikle z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spoétki,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie Srodkdw przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody
te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktdrej
dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspotmiernos¢ do przychoddéw lub innych
korzysci ekonomicznych.

1.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Do pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych zaliczane sg w szczegolnosci pozycje zwigzane :

O ze zbyciem s$rodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych
i prawnych,

O z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajgcych
kosztow,

O z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi,

0 z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i ich korektami, z wyjgtkiem odpisdw

obcigzajacych koszty wytworzenia sprzedanych produktdéw lub sprzedanych towaréw, koszty
sprzedazy lub koszty finansowe,

O z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

O z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw, w tym
takze Srodkow pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie Srodkow trwatych,
srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

1.15. Przychody i koszty finansowe
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Zakres

Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowq
jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestycji,

przychoddw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Oooooog

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznoSci
i wspotmiernosci.

1.16. Zyski i straty nadzwyczajne

Zakres

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajgce na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej
prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktére mozna
wyraznie odrozni¢ od dziatalnosci gospodarczej Spotki, co pozwala oczekiwad, iz nie bedg powtarzac
sie czesto ani regularnie. W szczegdlnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:

0 skutki wywtaszczenia aktywdow Spotki,

O skutki katastrof wynikajacych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka ubezpiecza sie od tego
rodzaju ryzyka.

Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.

1.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy,
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
zmiane stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku
z przejsciowymi  roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywdw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdéw jest ich
wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktdére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
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ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych to
jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3
w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

1.18. Aktywa trwate uzytkowane (przyjete w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Jezeli Spbtka przyjeta do uzywania obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy
umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujgcym”, oddaje drugiej stronie, zwanej
Jkorzystajagcym”, Srodki trwate lub wartoéci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania
lub réwniez pobierania pozytkéw na czas oznaczony, $rodki te i wartosci niematerialne i prawne
zalicza sie do aktywow trwatych korzystajgcego, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden
z nastepujacych warunkow:

O przenosi whasnos¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktéry zostata
Zawarta,

0O zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu, na jaki
zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

O okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy czym nie moze by¢
on krotszy niz 34 tego okresu; prawo wiasnosci przedmiotu umowy moze by¢ przeniesione
na korzystajgcego, po okresie na jaki zostata zawarta,

O suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca
do zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu
umowy na ten dzien.

O w sumie optat uwzglednia sie warto$¢ koricowg przedmiotu umowy, ktdrg korzystajgcy
zobowigzuje sie zaptaci¢ na przeniesienie na niego wiasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat
nie zalicza sie ptatnosci na rzecz korzystajgcego za $wiadczenia dodatkowe, podatkéw oraz
sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajgcy pokrywa je niezaleznie od optat
Za uzywanie,

O zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie
w odpfatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej,
na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,

O przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu
koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy,

O przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajagcego. Moze on
by¢ uzywany wylgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian

Przy obliczaniu zdyskontowanej sumy opfat na dzien zawarcia umowy jednostka stosuje kraficowa
stope zwrotu leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa jaka leasingobiorca musiatby zapfaci¢
w przypadku podobnej umowy leasingowej lub — jezeli nie mozna jej ustali¢c — stopa procentowa
na dzien rozpoczecia leasingu, po jakiej leasingobiorca mogtby pozyczaé srodki niezbedne do zakupu
danego sktadnika aktywéw na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa stopa
zwrotu leasingobiorcy jest obliczana osobno dla kazdego sktadnika aktywdw w leasingu finansowym
(ew. grupy podobnych aktywdw).
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1.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

O faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

O $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, w przypadku
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu j.w., a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:

O sktadniki aktywow (z wylgczeniem udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,

O sktadniki pasywdéw — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktérych NBP nie ustala kursu, to kurs tych
walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktérej kurs jest
ustalany przez NBP.

W rachunku zyskéw i strat, réznice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu, prezentujgc wynik
z tytutu réznic kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztdw finansowych.

9. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
podatku odroczonego, dokonanych odpisach aktualizujacych  wartos¢ sktadnikow
aktywow.

W okresie 01.01.2013 — 31.12.2013 nie dokonywano zmian zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego. Zmiany wielkosci szacunkowych:

Stan na 01.01.2013 . Zmiana w okresie 01.01.2013 r. = Stanna31.12.2013 .
Wielkos¢ szacunkowa 31.12.2013r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Odpisy aktualizujgce dotyczace:
-udziatéw 201 -201 0
-pozyczek 0 0 0
-naleznosci 978 -775 203
Podatek odroczony: 0
-aktywa 509 -75 434
-rezerwa 76 -2 78
Rezerw na: 0 0
-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 244 181 425
-na odprawy emerytalne 12 0 12
-rezerwa na koszty 0 0
-spraw sagdowych 0 0
-koszty delegacji zagranicznych 0 0
-prowizje od agentdw turystycznych 239 5 234

10. Zwiezly opis dokonan emitenta

Rok 2013 nalezy oceni¢ jako wyjatkowo udany dla najwiekszych organizatordw turystyki wyjazdowej,
postepuje konsolidacja rynku, a trzech najwiekszych graczy (Itaka, Rainbow Tours i TUI) posiada juz
ponad 50% catego rynku. Po upadtosciach organizatoréow wyjazdéw w 2012 roku klienci zdecydowanie
wybierali organizatoréow duzych, stabilnych finansowo — czyli dajgcych gwarancje nie tylko wylotu, ale
takze powrotu z wybranych wakacji. Cena wyjazdu przestata by¢ kluczowym kryterium przy wyborze
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imprezy turystycznej. Klienci biur podrdz pod wptywem przekazu medialnego, uznali, ze przy wyborze
oferty wakacyjnego urlopu nie mozna kierowaé sie tylko niskg ceng. Zdecydowanie wiekszg role
odgrywajag obecnie inne kryteria: rozpoznawalno$¢ marki, wielko$¢ gwarancji ubezpieczeniowej, opinie
o danym organizatorze, dostepno$¢ oferty we wszystkich kanatach sprzedazy (od strony www,
poprzez call center a na wtasnych salonach konczac) czy wreszcie szeroka i ciekawa oferta wyjazdéw.
Wszystkie te cechy zawarto w ofercie spdtki Rainbow Tours S.A.: rozpoznawalna marka (dzieki
ciekawym kampaniom marketingowym), wysoka suma gwarancji (obecnie ponad 74 min), pozytywny
odbidr w opiniach internetowych, szeroka sie¢ sprzedazy (obecnie 100 salondw firmowych wiasnych i
franczyzowych, dobrze zorganizowane call center).

Nie bez znaczenia jest fakt, iz od lat, Rainbow Tours, startuje jako pierwszy duzy organizator
wyjazdéw z przedsprzedazg oferty wakacyjnej, duza liczba rezerwacji czynionych w okresie
pazdziernik-grudzien $wiadczy o zaufaniu potencjalnych klientéw do Emitenta.

Osobnego omoéwienia wymaga oferta wyjazdow Rainbow Tours, w sezonie 2013 nowoscig byto
przygotowanie — pod markg Bee Free — oferty dla miodych, mniej wymagajgcych klientow, ktorzy
nastawieni sg na inne atrakcje pobytu (przede wszystkim na czynne spedzanie wakacji — od
roznorodnych sportéw po zabawe w klubach i dyskotekach). Dodatkowo w ramach oferty - pod
wiodacg marka Rainbow Tours - przygotowano szereg nowych programdéw objazdowych oraz znacznie
rozszerzono iloé¢ oferowanych hoteli wypoczynkowych.

Po udanym sezonie wakacyjnym 2013 roku (kwiecien-pazdziernik), IV kwartat roku kalendarzowego
tez obfitowat w pozytywne sygnaty: Spdtka osiggneta dynamiczne wzrosty obrotdéw (w grudniu o
ponad 90%). Od kilku lat Rainbow Tours jest niekwestionowanym liderem rynku wyjazdow
egzotycznych, ale dopiero od listopada 2013 roku klienci dostali mozliwos¢ bezposredniego lotu z
Warszawy na Kube, do Meksyku, Tajlandii i na Sri Lanke. Dodatkowo uruchomiono nowy kierunek
egzotyczny Gambie (po raz pierwszy z Polski).

Dodatkowym czynnikiem stymulujgcym zakup imprez turystycznych przez klientdw biura w tym
okresie byla stabilizacja kursow walutowych.

Powyzsze czynniki wptynety na zdecydowany wzrost przychoddw ze sprzedazy w IV kwartale 2013
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013.

Wszystkie te dziatania umocnity pozycje Rainbow Tours SA jako lidera wyjazdéw egzotycznych i
objazdowych na polskim rynku.

Juz informacje przekazywane za posrednictwem raportdw biezacych wskazywaty, iz powyzsze
zdarzenia miaty wptyw na przedsprzedaz oferty Lato 2013 roku. Ostatni raport biezacy nr 18/2013
roku informowat, iz wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Lato 2013 (wycieczki
realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2013) wyniosta na dzien 31 maja 2013 roku 91.790
rezerwacji, co oznacza wzrost o0 20 % w poréwnaniu do 2012 roku, gdy zanotowano w tym samym
czasie 76.305 rezerwacji. tgczna warto$¢ rezerwacji imprez dokonanych w biezacym okresie (wielko$¢
planowanych przychoddw) jest wyzsza o okoto 26 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012
roku.

Dodatkowym czynnikiem, ktory poprawit rentownos$¢ byto zwiekszenie zabezpieczen walutowych na
zakupy walut, w okresach, kiedy ceny walut byly znaczaco wyzsze od zatozen budzetowych.

Te wlasnie czynniki spowodowaty, iz spotka Rainbow Tours S.A. w okresie 2013 roku wypracowata
bardzo dobre wyniki finansowe.

Przechodzac do analizy wynikow finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku nalezy
stwierdzi¢, iz przychody ze sprzedazy ogétem wyniosty 769.681 tys. PLN i byly wyzsze o 30,7 %, w
porownaniu do okresu analogicznego. Wzrost przychoddw spowodowany jest przez zdecydowane
zwiekszenie przychodow ze sprzedazy z tytutu imprez turystycznych, bo az o 35,7% oraz przychodow
z posrednictwa (sprzedaz blokéw charterowych),ktorych wzrost wynidst 17,5 %). W ponizszej tabeli
zaprezentowana jest struktura przychoddw ze sprzedazy:
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2013 2012
Zmiana %
Styczen - Grudzien Styczen - Grudzien
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 580264 427 708 152 556 35,7%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 189417 161236 28181 17,5%
Przychody razem 769 681 588 944 180737 30,7%

Na wzrost przychoddéw ze sprzedazy imprez turystycznych natozyly sie dwa operacyjne czynniki, tj.
zwiekszeniu liczby klientdw uczestniczagcych w imprezach spétki, ktdrej wzrost wynidst, az o 28 % oraz
zwiekszeniu warto$¢ sredniej ceny imprezy, ktorej wzrost wynidst 7,7 %. Nalezy podkresli¢ , iz w IV
kwartale 2013 roku Spétka uzyskata znaczny wzrost przychodéw dzieki wprowadzeniu nowych imprez
egzotycznych, ktdérych $rednia cena jest zdecydowanie wyzsza. Zarzad informuje, ze w IV kwartale
nastapit znaczacy wzrost uczestnikow imprez turystycznych, bo az o 68 % w pordwnaniu do okresu
analogicznego 2012 roku. taczna liczba uczestnikow w 2013 roku w imprezach turystycznych wyniosta
188 tys. 0sdb, zas w 2012 roku 147 tys. osob.

Koszty organizacji imprez turystycznych dla analizowanego okresu wyniosty tgcznie 677.265 tys. PLN i
byly wyzsze o kwote 152.601 tys. PLN. Dynamika wzrostu wyniosta zaledwie 29,1 %.

Marza brutto stanowigca stosunek przychodow ze sprzedazy do kosztow dziatalnosci operacyjnej
wyniosta procentowo dla analizowanego okresu wyniosta 12,01 % i byta wyzsza od marzy brutto
poréwnywalnego okresu o 1,09 p.p.

Zysk brutto ze sprzedazy wypracowany przez spotke wynidst 92.415 tys. zt i byt wyzszy, o kwote
28.135 tys. zt od tej pozycji po IV kwartatach 2012 roku co stanowi wzrost o 43,8 %.
taczne koszty dziatalnosci operacyjnej (koszty sprzedazy i koszty zarzadu) wyniosty 76.474 tys. PLN.

Dynamika wzrostu wyniosta 29,4 % w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku. Wzrost
kosztdw sprzedazy charakteryzowat sie znacznie wyzszg dynamika, niz wzrost kosztow zarzadu. W
ponizszej tabeli zaprezentowana jest dynamika kosztéw sprzedazy i kosztéw zarzadu:

2013 2012
Zmiana %
Styczen - Grudzien Styczeri - Grudzier
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 64 768 49 247 15521 31,5%
Koszty ogdlnego zarzqdu 11706 9873 1833 18,6%
76 474 59120 17 354 29,4%

taczna kwota kosztdéw sprzedazy zawiera koszty prowizji wyptaconej ptaconej agentom sprzedajgcym
oferte spotki, koszty oddziatdw, koszty dziatu sprzedazy funkcji sprzedazy centralnych oraz koszty
marketingu. W na zwiekszenie kwoty kosztow sprzedazy poniesionych w tym okresie wptyneta:

1. skorelowana z przychodami ze sprzedazy przez kanat agencyjny prowizja zaptacona agentom
(wzrost kosztow prowizji agencyjnej wykazuje wyzszg dynamike wzrostu bo, 0 43,9% niz
przychody ze sprzedazy imprez turystycznych w tym kanale sprzedazy, ktérych wzrost wynidst
31,7 %).

2. Zdecydowanie nizszy wzrost koszow sieci sprzedazy wtasnych biur (wzrost kosztow sprzedazy
w postaci kosztdéw biur wykazuje dynamike wzrostu, o 14,2 %, za$ przychody ze sprzedazy
imprez turystycznych w tym kanale sprzedazy, wykazuja dynamike wzrostu, az 0 40,3 %),
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Zdecydowany wzrost kosztoéw dziatow produktowych centrali, bo az 0 53,8 %,

4. Wzrost poniesionych w analizowanych okresie kosztéw marketingu, ktérych wzrost po IV
kwartatach 2013 roku, wynidst 23,3 %. Poniesione koszty marketingu w analizowanym
okresie wyniosty 13.517 tys. PLN.

Koszty zarzadu Emitenta rowniez wykazaty tendencje wzrostowa. Dynamika wzrostu wyniosta 18,6 %.
Gtownymi czynnikami, ktére spowodowaty wzrost kosztow zarzadu to przede wszystkim efekt
przygotowania organizacji funkcji typu ,back office” na zwiekszenie wolumenow transakcyjnych spotki
(Dziaty Ksiegowosci, Reklamacji i IT, etc.) . Dynamika wzrostu kosztow zaplecza jest zdecydowanie
nizsza niz poziom dynamiki przychoddw ze sprzedazy spotki.

Zysk netto Emitenta wyniost po IV kwartatach 2013 roku 11.742 tys. i byt wyzszy, az o kwote 7.368
tys. w porownaniu do analogicznego okresu 2012 roku. EBITDA przedsiebiorstwa wyniosta 16.016
tys. PLN.

RentownosS¢ netto stanowigca stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy w analizowanym
okresie wyniosta 2,07 %, podczas gdy w catym 2012 roku wskaznik ten wyniost zaledwie 0,88 %.

Dodatkowym czynnikiem eliminujacym ryzyko kursowe byto zawarcie transakcji zabezpieczajacych
(typu forward) zakupy walutowe w okresie 2013 roku dla par walutowych EUR/PLN i USD/PLN. Spdtka
zabezpieczata w ciggu catego okresu okoto 44,3 % potrzeb walutowych dla pary EUR/PLN oraz 38,2
% potrzeb walutowych dla pary USD/PLN. Zarzad spoétki szacuje, iz strategia ta pozwolita zmniejszy¢
koszty zakupu walut o okoto 0,6 min zi.

Prowadzona od potowy pazdziernika przedsprzedaz oferty Lato 2014, wskazuje ze Rainbow Tours w

2014 roku jest w stanie osiggna¢ sprzedaz na poziomie ponad 1 mid PLN, pod warunkiem, iz inne
polityczno — spoteczne czynniki nie zaktdcg obecnie panujgcej koniunktury.

Zarzad Rainbow Tours S.A.

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu
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