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Dla Zarzagdu ENERGA SA
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA, ktérej jednostka dominujgca ma
siedzibe w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472 sporzadzonego na dziefi 31 marca 2013 roku
(-skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére sktadaja sie:

o skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres trzech miesigcy
konczacy si¢ 31 marca 2013 roku,

¢ skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech
miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2013 roku,

* skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe; sporzadzone na
dzien 31 marca 2013 roku,

e skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
trzech miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2013 roku,

» skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
trzech miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2013 roku, oraz

e dane objasniajace do skréconego érodrocznego  skomsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na
temat tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania przeglagdu  sprawozdar
Sinansowych/skréconych  sprawozdari  finansowych oraz wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji
Jfinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegblnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
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przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2013 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

..........................................
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA ;..?
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zfotych)
SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztaicone)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody zel sprzedazy towaréw i produkiow 2038 598 689,41 2023 984 953.49
bez wylaczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (74 952 653,42) (84 884 997,79)
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 1963 646 035,99 1939 099 955,70
Przychody ze sprzedazy ustug 957 228 347,15 954 015 578,25
Przychody z najrmu 12939 744,24 12 384 159,07
Przychody ze sprzedazy 2933 814 127,38 2905 499 693,02
Koszt wiasny sprzedazy 2492976 439,72 2389 231571,92
Zysk brutto ze sprzedazy 440 837 687,66 516 268 121,10
Pozostale przychody operacyjne 23439 320,77 19 393 901,73
Koszly sprzedazy 70 422 243,33 62 982 243,73
Koszly ogoinego zarzadu 93 500 119,35 985 785 259,45
Pozostefe koszly operacyjne 17 869 250,89 20 164 323,03
Przychody finansowe 29373 784,52 30 976 857,39
Koszly finansowe 68 254 655,09 50 265 257,12
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszone {508 906,76) (8799,73)
Zysk brutto 243 095 617,53 337 423 097,16
Podatek dochodowy 60 674 541,45 68 072 248,06
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 182 421 076,08 269 350 849,10
Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Strata netio z dziatalnosci zaniechanej (1613234,62) -
Zysk netio ze zbycia aklywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - 15198 274,34
Zysk netto za okres 180 807 841,46 284549 123,44
Przypadajacy na:
Wiasciciell jednostki dominujgacej 192 362 248,25 284 273 901,42
Udzialy niekontrolujace (11 554 406,79) 275 222,02
Zysk na jedng akcje (w zlotych)
- podstawowy 0,04 0,06
- rozwodniony 0,04 0,06

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢



Grupa Kapitatowa ENERGA SA 2,

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztaicone)
Wynik netto 180 807 841,46 284 549 123,44
Skiadniki, ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (320 916,26) (460 510,35)
Zyskii straty akiuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen (396 192,91) (568 531,30)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow i sirat akiuarialnych 75 276,65 108 020,95
Skdadniki, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 138 888,40 (177 456,94)
Réznice kursowe z przeliczenia jednosiek zagranicznych 138 888,40 (177 456,94)
Inne catkowite dochody netto (182 027,86) (637 967,29)
Catkowite dochody razem 180 625 813,60 283 911 156,15
Przypadajgce na:
Wascicieli jednostki dominujacej 192 180 220,39 283 635934,13
Udzialy niekontrolujace (11 554 406,79) 275 222,02
Dyrektor Departamentu Dyrektor Centrum Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu -
ySprawodewczoéci Zarz;dzania Finansami MimsfawBie’z;’;s i ds.iinansowyci - :a@TW
Skonsolidowanej Ijksandfa Gajda - Gryber ko Wojciech Topolnicki
MarekFZ rikiewicz
Sl da.r J £l 7 :
(data i podpis) ’ (data i podpis) (data i podpis) (data i podpis) (data i podpis)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc



Grupa Kapitatowa ENERGA SA -

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa

na dzief i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
31 marca 2013
(niebadane)

Stan na
31 grudnia 2012

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwale 9976 061 724,41 10 000 916 278,54
Nieruchomosci inwestycyjne 16 489 736,14 17 059 989,82
Wartosci niemateriaine 371 561 727,60 378 562 656,81
Wartosé firmy 28 264 217 47 28 627 373,91
Udznah{ [ ak.CJe.W jednosk?ch stowarzyszonych i ws'p('>lnych 2 245 384,85 2 580 465,79
przedsigwzieciach wyceniane metoda praw wiasnosci
Udzialy i akcje pozostate 979 762,87 979 752,87
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 220 951 744,54 209 870 367,02
Pozostale akiywa diugoterminowe 59 344 572,27 58 799 100,22
10 675 898 860,15 10 697 395 984,98
Aktywa obrotowe
Zapasy 279 159 240,06 376 927 918,39
Naleznoéci z tylulu podatku dochodowego 41661721,16 37 493 479,39
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1524 947 849,08 1524 079 632,07
finansowe
Udzaly i akcje 10 556 400,00 11 381 200,00
Lokaty i depozyly 5131 382,15 26 783 927,04
Pozostale aklywa finansowe - 3969 018,10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 248 174 645,45 2069 058 235,48
Pozostate aktywa krétkoterminowe 280 149 044,84 155 515 557,95
6 389 780 282,74 4 205 208 969,32
Aklywa frwale zaklasyflkowane jako przeznaczone do 0077 483,35 10 167 784,37
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 17 074 756 626,24 14912 772 738,67

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi jego
integralng czest



Grupa Kapitalowa ENERGA SA :.3
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoficzony 31 marca 2013 roku (w zlotych)
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D))
Stan na Stan na
31 marca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Roznice kursowe z przeliczenia jednosiki zagranicznej 186 056,95 47 168,55
Kapitat zapasowy 471 235 040,86 471 235 040,86
Zyski zatrzymane 2417 659 692,74 223113947211
Udzialy niekontrolujace 38 050 216,83 47 295 416,25
Kapitat wlasny ogétem 7 895 936 375,38 7718 522 465,77
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1958 933 937 47 2026 137 871,20
Zobowigzania z tytuu emisji diuznych papierow wartoéciowych 3141 809 599,98 1079219 213,53
Rezerwy diugoterminowe 722 871488,26 710785 797,70
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 527 846 948,34 519 686 227,18
Rozhczem_a miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe 454 422 804 58 456 009 751,82
diugoterminowe
ZObOW.quan.la ztylulu dc?siaw i uslug oraz pozostate finansowe 328 744,65 1716 671,65
zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z ytulu leasingu finansowego 4111 819,12 7 293 035,79
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 1643 969,93 612 677,83
6 811 969 312,33 4 801 461 246,70
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowllqzan'la 2z ytutu dostaw i ustug oraz pozostate 866 434 744,90 880 270 916,50
zobowiazania finansowe
Biezaca czesc¢ kredytow i pozyczek 257 056 255,91 389 638 937,15
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 17 680 811,60 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 12 817 146,58 34 661 674,59
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotaciji rzadowych 30683 639,56 28 932 720,91
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 68 401 381,64 117 765 024,23
Rezerwy 521 287 590,58 555 345 320,17
Pozostale zobowiazania krékoterminowe 592 489 367,76 386 174 432,56
2 366 850 938,53 2392 789 026,20
Zobowigzania razem 9 178 820 250,86 7194 250 272,90
SUMA PASYWOW 17 074 756 626,24 14 912 772 738,67
Dyrektor Departamentu Dyrektor Centrum Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdawczosci Zarzadzania Finansami Mirostaw Bielifiski ds. Finansowych ds. Strategii Rozwoju
Skonsolidowanej Aleksandra Gajda - jeh olnicki="
Marek Rertkiewicz \
ki (foele”
(data i podpis) (datai podpis] {data i podpis) (datai podpis)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dziefi i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)

Energa

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakonczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztalcone)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 243 095 617,53 337 423 097,16
Korekty o pozycje: 550 319 404,31 (225 616 660,15)
Udziat w wyniku jednostek sbwarzys.zonych i wspoinych przedsiewzied 508 906,76 879973
wycenianych metodg praw wlasnosci
Zyski {straly) z tytulu réznic kursowych 138 888,40 (177 456,94)
Amortyzacja 189 550 388,67 174 515 268,04
Odsetki i dywidendy, nefio 29 936 995,12 27 042 751,22
{Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyinej 125179 464,28 938 803,89
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleinosci 75105 719,25 243076321
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 92 518 557,10 59 370 822,59
iZ;ig}l;z::ie/ (znniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 293 148 886,79 (230 087 483.22)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (231 862 212,15) (210053 784,92)
Zmiana stanu rezerw (21972 039,03) (49036 612,45)
Pozostate (1934 150,88) (568 531,30)
. Podatek dochodowy zaplacony (89 607 967,58) (31 391 634,70)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 703 807 054,26 80 414 802,31
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aklywow frwalych i wariosci niematerialnych 6277 817,10 3045 646,55
Nabycie rzeczowych aklywéw trwatych i warbosci niematerialnych (346 475 468,37) (496 968 001,70}
Sprzedaz udzialéw w jednoskce sbowarzyszonej - 8 067 360,00
Sprzedaz pozostalych aklywéw finansowych 25624 915,82 11 225 370,00
Nabycie pozostalych aklywow finansowych - (57 064,41)
Sprzedaz jednostki zaleZnej 1450 000,00 -
Nabycie jednostki zaleznej, po pofraceniu przejetych srodkéw pienigznych (10 750 000,00) -
Odsetki orzymane 738 707,90 23701,05
Srodki pienigine netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (323 134 027,55) (474 662 988,51)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji diuznych papieréw waribsciowych 2088 700 000,00 -
Splata zobowigzan z fytutu leasingu finansowego (4 368 622,80) (346 139,24)
Wplywy z tytulu zaciagniecia poZyczek/kredytow 863 443,68 186 571 334,23
Splata pozyczek/kredytow (203 027 524,73) (1 329 890,60)
Dywidendy wyptacone (793 825,44) (20 571,57)
Odseti zaplacone (48 043 540,88) (34 303 976,06)
Pozostate (3 082 208,25) (180 351,13)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1 830 247 721,58 150 320 405,63
Zwig.kszeniel (Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich 2210920 748,29 (243 927 780,57)
ekwiwalentoéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2029 373 489,48 1 755 541 116,52
Srodki pienigzne na koniec okresu 4 240 294 237,77 1511 613 335,95
Dyrektor Departamentu Dyrektor Centrum Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdawczosci Zarzadzania Finansami Mirosiaw Bielifiski ds. Strategii Rozwoju
Skonsolidowanej sandra Gajda - Gryber Wojciech Topolnicki
Marek Pertkiewicz =2
ol DZ@’@Z”// ..................
{data i podpis) (datai podpis) i i) | (data i podpis) (data 1 podpis)
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA o

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansows Ene;'ga
na ozjeri i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlolych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1.  Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa”) skiada si¢ z ENERGA Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca’,
~Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku w przypadku skréconego $rodrocznego sprawozdania z sytuagii
finansowej oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku w przypadku skréconego $rédrocznego rachunku
zyskow i strat, skroconego $rodrocznego sprawozdania z catkowitych dochodow, skréconego $rédrocznego
sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz skroconego $rodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitatach
wiasnych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000271591.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024,
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i ciepine;j,

2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

3. obrot energig elektryczna,

4, oswietlenie ulic i drog.

Na dziert 31 marca 2013 roku podmiotem kontrolujgcym Spoike jest Skarb Panstwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego 10
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA -y

L%
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzieri i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)
2.  Skiad Grupy
Na dzien 31 marca 2013 roku w sktad Grupy wchodzi ENERGA Spotka Akcyjna oraz nastepujace spotki:
a) jednostki zalezne:
Udzial Udziat Grupy | Udziat Grupy
Kapitat ENERGA SA ENERGA SA ENERGA SA
Lp. Nazwa spotki Siedziba P!zedmit_at_ zaklado!uy w kapitale w kapitale w °?“‘°!""°’
dziatalnosci spotki zakladoveym zaktadowym liczbie
Wy owy! gloséw
[2] ['] [%] [*%]
1 | ENERGA - OPERATOR SA Gdarisk dystrybucja energii 603 301 400,00 99,75 99,75 99,75
2 | ENERGA Elektrownie Ostrofgka SA Ostroleka | wytwarzanie energii 223000 000,00 89,38 89,38 89,38
3 | ENERGA Kogeneracja Sp. zo.0. ! Elblag wytwarzanie energii 141 977 500,00 78,07 97,67 100,00 2
obrét energig,
4 | ENERGA - OBROT SA Gdanisk eloktryczna 368 160 239,00 100,00 100,00 100,00
zarzadzanie
5 | ENERGA Invest SA Gdarisk projektami 3250 000,00 100,00 100,00 100,00
inwestycyjnymi
6 E:;'EZng\ Qbstuga i Sprzedaz Gdarisk obsluga Kiienta 811.000,00 . 10000 100,00
ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych ustugi ksiegowe i
7 | $p.zoo. Gdarisk kadrowo-placowe 4,052 000,00 100,00 100,00 100,00
8 | ENERGA Hydro Sp.z0.0.9 Straszyn wytwarzanie energii 265 039 500,00 100,00 100,00 100,00
9 | ENERGA Oéwietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 191 621 500,00 - 100,00 100,00
Miedzynarodowe Centrum Szkolenia ustugi hotelarskie
10 | Energetyki Sp. 2 0.0. wikwidacj Sifasayn i szkoleniowe 31966 000,00 100,00 100,00 100,00
i [ S e Kalisz Kalisz | wytwarzanieenergii | 16 456 000,00 . 100,00 100,00
Energetyka Kaliska — Ustugi " wykonawstwo
12| Techniczne Sp. zo.0. S i projektowanie 1712000,00 - 99,75 100,002
. produkeja urzadzen
13 | ENERGA~OPERATOR Produica Kalisz elekiroenerge- 813 000,00 ; 9975 100002
p.z0.0. tycznych
transport,
14 | Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacji Kalisz zarzadzanie 914 000,00 - 96,04 96,28 2
nieruchomos$ciami
Zaktad Budowniciwa Energetycznego . wykonawstwo
15 Sp. 20.0. Koszalin i projektowanie 27 980 000,00 - 99,75 100,00 2
Zaklad Transportu Energetyki . wynajem i obstuga
16 | Sp.z0.0.w likwidadji Koszalin | grodkow transportu 2178000,00 - 99,75 100,002
ENERGA — OPERATOR Techniczna ; techniczna obstuga
17| Obsiuga Odbiorctw Sp. z 0.0. Kogzalin adbiorcow 220000,00 - 99,75 100,002
Zakiad Energetyczny Plock - s
18 | Dystrybugja Zachod Sp. z 0.0. Sierpe ekﬁﬁ:f;g%acjﬂw 757 500,00 . 99,75 100,002
w likwidacji
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja eksploatacja sieci
19| {inwestycje Plock Sp. z0.0. Piock i inwestycie 809 500,00 . 99,75 100,002
Pruszcz zarzadzanie
20 | ENERGA Bio Sp.z0.0.9 Gdanski projektami 14 125 000,00 100,00 100,00 100,00
inwestycyjnymi
ZEP - Centrum Wykonawstwa wykonawstwo
21 Specjalistycznego Sp. 2 0.0. Plock i projekiowarie 456 500,00 - 99,75 100,002
sprzedaz i naprawa
22 | ZEP-MOT Sp.zo0.. Plock pojazdéw 5292 000,00 100,00 100,00 100,00
mechanicznych
Zakiad Energetyczny Plock - Centrum . i
23 | Handiowe Sp. 20,0 Plock zaopatrzenie 1075 500,00 99,75 100,002
ENERGA - OPERATOR wykonawsiwo
2 Projektowanie Sp. z 0.0. Plock i projektowanie 381500,00 - 99,75 100,002
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe
- ) - wykonawstwo
25 g:e;ggtgkl JELEKTROINSTAL Racigz i projeltowanie 244 000,00 - 99,75 100,002
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

L=
-
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoficzony 31 marca 2013 roku (w ziotych)
Udziat Udziat Grupy | Udziat Grupy
Kapitat ENERGA SA ENERGA SA ENERGA SA
Lp. Nazwa spotki Siedziba dP!:f;m".ﬂ. zakla;ﬁ!uy w kapitale w kapitale w c'alko!nitej
ziatalnoSci spotki zakladowym zakiadowym liczbie
wy wy glosow
[z [%] [4] [%]
o Nowe ustugi hotelarskie
26 | KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji Rumunki I e 550 000,00 100,00 100,00 100,00
sprzedaz | naprawa
27 | ZEP-AUTOSp.zo.0. Plock pojazdéw 50 000,00 - 100,00 100,00
mechanicznych
R i wykonawstwo
28 | ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji Zychlin i projekiowanie 220 000,00 - 99,75 100,002
Przedsigbiorstwo Budownictwa T
29 | Elekiroenergefycznego ENBUD Stupsk iwyro'ektowanie 300 000,00 - 99,75 100,00 2
Stupsk Sp. z 0.0. pro}
Zaklad Transportu Energetyki 5
30 | ENTRANS Stupsk Sp.z.0. Stupsk s”g:g;:nfgzzghw 21500 000,00 - 99,75 100,002
w likwidagj Y
Zaktad Energetyczny Torun - R .
31" | ENERGOHANDEL Sp. z0.0. Towh zaopatrzeni 8010000,00 - 99,75 100,002
Elekirownia Wodna we Wioclawku . .
32 Sp. 2 0.0. w likwidagji ¥ Wioclawek | wytwarzanie energii - - - -
obrét energia
33 | ENERGA SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa elekiryczna 339833,00 EUR - 100,00 100,00
34 | ENERGA OPEC Sp. z0.. Ostrolgka "Vs"ycbi:gf] o 13919 000,00 . 99,01 99,91
3 g';°';’%";z“e Materialy Grzewcze Gdansk | produkcja biomasy 633000000 | 100,00 100,00 100,00
. wykonawstwo i
36 | Elektrownia Ostrolgka SA Ostroleka projektowanie 395 100 000,00 100,00 100,00 100,00
organizacja i
zarzadzanie
37 | ENERGA Innowagje Sp. z0.0. Gdarisk sl 10 002 000,00 50,01 99,94 100,002
e innowacyjnych ’ ! ! '
projektow
energetycznych
38 | ENERGA Semwis Sp. zo.0. Ostrolgka “s“’rg::::t'g;‘;m' 14 200 000,00 14,08 94,64 100,002
3 EE‘EZRE: Informatyka [ Technologle | g gangk teleinformatyka 3534350000 | 100,00 100,00 100,00
i obrét energig
40 | ENERGA Agregator Sp. z 0.0. Gdansk clektryczng 5000 000,00 - 100,00 100,00
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja eksploatacja sieci
“ i Inwestycje Stupsk Sp. z 0.0. Stupsk i inwestycje 6900 000,00 ) 99,75 100,002
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja . eksploatacja sieci
42 { Inwestycje Kalisz Sp. 2 0.0. Kalisz i iInwestycje 5 600 000,00 - 99,75 100,002
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja . eksploatacja sieci
80y Inwestycje Torun Sp. z 0.0. Torun i inwestycje 6100 000,00 ) 99,75 100,002
ENERGA — OPERATOR Eksploatacja eksploatacia sieci
M | inwestycie Elblag Sp.z0.0.9 Elbiag  nwestycie 7900 000,00 - 99,75 100,002
ENERGA — OPERATOR Eksploatacia . eksploatacja sleci
45 i Inwestycje Gdansk Sp. Z 0.0. Gdansk i inwestycie 7 100 000,00 - 99,75 100,002
46 | AEGIR1S8p.zo0.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
47 | AEGIR2Sp.zo0.0. Gdarisk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
48 | AEGIR3Sp.zo.0. Gdarisk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
49 | AEGIR4Sp.zo.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 - 100,00 100,00
50 | AEGIR5Sp.z0.0.9 Gdarisk wytwarzanie energii 7 550 000,00 99,34 100,00 100,00
51 | ENERGA Finance AB " Sztokholm it 200000000€ | 100,00 100,00 100,00
52 | RGKSp.zo.0. Gdarisk %ﬂ:’:s";gf: 500000 | 100,00 100,00 100,00
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA )
2
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)
Udziat Udzial Grupy Udzial Grupy
Kapitat ENERGASA | ENERGASA | ENERGA SA
Lp. Nazwa spolki Siedziba Przedmiot Zasiadowry wkapitale | whkapitale | W Catkowite]
dziatalnosci spotki 2akladowym Kiad liczbie
w! zaKfadowym glosow
[ [%] [%] [%]
53 | BrevaSp.zo.0.9 Szczecin wytwarzanie energii 1 350 000,00 100,00 100,00 100,00
Zakiad Energetyki Cieplnej - dystrybucja energii
54 |3 Zychlinie Sp. 7 0.0. Zychlin depinej 2458 300,00 - 97,67 100,002
55 gfkfg";"'a CCGT Gaansk Gdafsk | wytwarzanieenergii | 1950000000 | 100,00 100,00 100,00
56 g':k;’g";"ia CCGT Grudzigdz Grudziadz | wytwarzanicenergii | 1800000000 | 100,00 100,00 100,00

1) Na dzien bilansowy nie zostalo zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwotg 48,5 min 21, w zamian za wniesienie widadu niepienieznego w postaci akcji
spolki ENERGA Elekirocieplownia Kalisz S.A. i udzialow spdlki ENERGA OPEC Sp. z o.0. oraz widadu pienigznego, przez spotki ENERGA SA i ENERGA Elekirownie

Ostrolgka SA.

2) Udzial Grupy w liczbie glosow jest wigkszy niz w kapitale zaktadowym z uwagi na wystepowanie posrednich zaleznosci migdzy spétkami Grupy.
3) W dniu 27 lutego 2013 roku spdika zostala wykreslona z KRS.
4) W dniu 27 marca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 5 min zt. Nowo utworzone udzialy zostaly objgte przez spélke

ENERGA SA.

5) W dniu 26 marca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyZszenie kapitatu zakladowego o kwotg 7,85 min. Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spotke

ENERGA - OPERATOR 8A.

6) W dniu 5 marca 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 7,5 min zI, w zamian za wniesienie wkladu pienigznego przez spotke

ENERGA SA.

7) W dniu 13 lutego 2013 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitaty zakiadowego o kwotg 235 000,00 EUR. Nastepnie w dniu 27 marca 2013 roku zarejestrowano
kolejne podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 1,7 min EUR. Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez spotke ENERGA SA.
8) W dniu 16 kwietnia 2013 roku w KRS zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwotg 1,3 min 2t. Nowo utworzone udzialy zostaty objgte przez spotke

ENERGA SA.

9) W dniu 3 kwietnia 2013 roku zarejesirowane zostato polaczenie spdtek ENERGA Bio Sp. z 0.0. oraz ENERGA Hydro Sp. z 0.0.

b) jednostki stowarzyszone wyceniane metodag praw wiasnosci

Kaitat Udziat Udziat Grupy Udziat Grupy
— zaktapdowy ENERGASA | ENERGASA | ENERGA SA
Lp. Nazwa spolki Siedziba diohainotc] spolki w kapitale wkapitale | wcatkowite]
zaktadowym zakladowym | liczbie glosow
[#] [%] [} [%4]
Oswietienie Uliczne i Drogowe . ustugi
1 $p.20.0. Kalisz oswietlenia 73010 000,00 42,20 42,20 42,20
ustugi
2 | SOENSp.zo.0. Grudzigdz hotelarskie i 1000 000,00 48,50 48,50 48,50
administracyjne
Slupskie Towarzystwo Koszykowki dziatalnosé
3 Sporiowa SA. Stupsk sportowa 513 500,00 0,00 40,90 40,90
. Miedzyrzec wytwarzanie
4 | Bio-PowerSp.zo.0. Podlaski energil 2 139 900,00 0,00 25,00 25,00

Zbycie udziatow i akcii

W dniu 4 stycznia 2013 roku spotka zalezna ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyla wszystkie posiadane udzialy w spoice
Biogazownia Starogard Sp. z 0.0., co stanowito 90% udziatu w kapitale tej spotki.

Likwidacija spfki

W dniu 27 lutego 2013 roku spdlka Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidacii zostata wykreslona
z KRS, co zakonczylo proces jej likwidacii.

3.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg rowniez w PLN.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego 13
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA i‘;
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa

ha dziefi i za okres zakoficzony 31 marca 2013 roku (w zlotych)

Ninigjsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa", zaakceptowanym przez Unig Europejska.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek ENERGA SLOVAKIA s.r.0.
oraz ENERGA Finance AB walutg prezentacji sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw ninigjszego
sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spolek zostaly przeliczone na ziote polskie w sposéb
nastepujacy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wyjatkiem kapitaléw, odpowiednio wediug kursu
sredniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaly — wediug kursu na dzien transakcji, dane
z rachunku zyskow i strat wedtug $redniego wazonego kursu za dany okres obrotowy.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dia potrzeb wyceny w sprawozdaniu z sytuacii finansowe;:
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
Waluta 31 marca 2013 31 grudnia 2012
EURO 41774 4,0882

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegoine okresy sprawozdawcze ksztattowaly sig nastepujaco:
Kurs $redni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -
Waluta 31 marca 2013 31 marca 2012
EURO 41738 4,1750

4, Szacunki

W okresach objetych skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkow. Zmiany szacunkéw wynikaly ze zdarzen, jakie mialy
miejsce w okresach sprawozdawczych.

Sporzadzenie  skroconego  $rodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zatwierdzonym
przez Unig Europejskg (,UE") wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatoZen i dokonania szacunkow, ktore
wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte
sq na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen i dziataf. Rzeczywiste wyniki moga sie
jednak roznic od przewidywanych. Po 31 grudnia 2012 roku nie mialy miejsca istotne zdarzenia, ktére
powodowatby Ze szacunki na 31 grudnia 2012 roku bytyby niewdasciwe badz znieksztatcone.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA i
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Enérga
na dzien i za okres zakoniczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)

5.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacie zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
w Zycie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania (nie zostaly zatwierdzone przez UE):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejScia w Zycie i przepisy przej§ciowe,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informaciji na temat
udziatbow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacii, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w Zycie:

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 Wsp6ine ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejSciowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach®, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych
przedsigwzigciach®, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzanh finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardow oraz interpretacii mialo istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA i )

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzief i za okres zakonczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)

6.  Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci w
prezentowanym okresie

Sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej w ciagu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaz energii wzrasta
w miesigcach zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugosci dnia. Zakres tych wahal wyznaczajg niskie temperatury i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury
i dtuzsze dni latem. SezonowoSC sprzedazy energii w znacznie wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow
niz odbiorcow z sektora przemystowego. Obserwacje z lat ubiegtych wskazuja, iz giownie z uwagi na
uwarunkowania pogodowe, a takZe sytuacje rynkowg zwigzang z procesem kontraktacji, Grupa ENERGA
w pierwszym potroczu osiaga zwykle lepsze wyniki niz w drugim.

7.  Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto takie same
ogbine zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, za wyjatkiem zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2013 roku.

Dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku obowigzujg nastgpujace nowe standardy
i interpretacje, zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uwzglednita przy sporzadzaniu niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™ — prezentacja sktadnikdw innych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu
4 marca 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

o Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy" — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

o MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA i
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)

Zastosowanie tych zmian nie miafo istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

8.  Segmenty dziatalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci zewnetrznej i wewnetrznej Grupy oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywaja si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatainoSci: dystrybucja energii elekirycznej, odnawialne zrodta
energii, elektrownie systemowe, CHP, sprzedaz, ustugi i pozostate.

Grupa zmienita w segmencie sprzedazy prezentacj¢ kosztow i przychoddw zwigzanych ze sprzedazg uslugi
dystrybuciji energii elektrycznej do odbiorcow koficowych. W roku poprzednim Grupa prezentowata te koszty
i przychody w segmencie sprzedazy w szyku rozstawnym, za$ od roku 2013 sg one kompensowane. W zwigzku
z powyZsza zmiang, przychody segmentu dystrybucji z tytutu sprzedazy ustugi dystrybuciji energii elektrycznej do
segmentu sprzedazy zostaly wykazane jako sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych oraz skorygowana zostata
warto$¢ wylaczen przychoddw ze sprzedazy miedzy segmentami.

Wynik EBITDA kalkulowany jest jako wynik z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i przychodami/
kosztami finansowymi, powiekszony o amortyzacije.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo przyporzadkowanie do poszczegdinych segmentow branzowych
przychodow i kosztow za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku oraz aktywow i zobowiazan wg stanu na
dzien 31 marca 2013 roku wraz z danymi porbwnywalnymi przeksztaiconymi zgodnie z nowymi zasadami
prezentacji opisanymi powyzej.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA E_?

Skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Enefga
na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2013 roku (w ziotych)

9. Rzeczowe aktywa trwale
W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

« poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie w kwocie
278,7 min 4.

» dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych o tacznej wartosci 7 min zt;
» dokonata odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate w kwocie 123,6 min zi.
10. Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Z uwagi na przestanki wystepujace w odniesieniu do CGU ENERGA Elektrownia B (Segment Wytwarzania),
ktore mogq skutkowa¢ spadkiem wartoSci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych CGU, na dzien 31 marca
2013 roku przeprowadzono test na utrate wartosci w oparciu o zestawione projekcije dla okresu [V 2013-2017.

Test na trwatg utrate wartosci przeprowadzono uwzgledniajac m.in. nastepujace zatozenia:

o Sciezki cen energii elekirycznej na lata 2013-2020, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawnien do emisji CO2 oraz wpltyw bilansu popytu i podazy energii elektrycznej na rynku, $ciezki cen
Swiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostepnego raportu przygotowanego przez
niezalezna agencje dla rynku polskiego na dziefi 31 grudnia 2012 roku,

« limity emisji CO2 na lata 2013-2020 zgodnie ze zgloszeniem derogacyjnym polskiego rzadu wystanym do
Komisji Europejskiej,

« wolumeny produkcji z odnawialnych zrodet energii oraz zrodet kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnosci
wytworczych,

« utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwalych w wyniku prowadzenia inwestycji
o charakterze odtworzeniowym.

Test przeprowadzono wykorzystujgc metode dochodows, wyznaczajac wartos¢ uzytkowa w oparciu
o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeplywow z dziatalnoSci operacyjnej. Kalkulacje zostaly
przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcije finansowe dla okresu IV 2013-2017 oraz warto$¢ rezyduaina,

Do kalkulacji przyjeto stope dyskontowa w wysokosci sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie
8,45% przed opodatkowaniem, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka (na podstawie dochodowosci
10-letnich obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie 3,9%) oraz premii za ryzyko dziatalnosci wiasciwej dla branzy
energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeplywow pienigznych
wykraczajacych poza szczegblowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co
nie przewyzsza Srednich dtugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

Zalozenia makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg
obserwowane na rynku przestanki do ich zmiany.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnymi czynnikami wplywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujacych Srodki pienigzne sa prognozowane hurtowe ceny energii
elektrycznej oraz ceny paliw.

W wyniku przeprowadzonych testow na 31 marca 2013 roku ustalono konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywéw CGU Elektrownia B w ENERGA Elektrownie Ostroteka. W zwigzku
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA ;?
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa

na dzier i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)

z powyzszym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych Elektrowni B w Ostrolece
w kwocie 123,4 min 24, ktéry zostat ujety w koszcie wiasnym sprzedazy.

11.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktadalo

sie z nastepujacych pozycji:

Stan na Stan na
Tytut 31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 383 161 876,30 216 895 325,91
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigey 2908 740 589,48 294 155 665,94
Jednostki uczeshictwa w funduszach plynnosciowych 956 265 603,18 1052 699 648,67
Inne 6 576,49 1787 843,78
Razem saldo sr.odkow pleflg.znych i |c.h ekwiwalentéw wykazane 4248 174 645,45 1 565 538 484,30
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Niezrealizowane roznice kursowe i odsetki (7678 618,78) (3249 717,80)
Kredytw rachunku biezacym (201 788,90) (50 675 430,55)
Razem saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentow 4240 204 237,77 1511 613 335,95

wykazanych w sprawozdaniu 2 przeplywéw pieniginych

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedng akcije:
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakoiczony zakoniczony
Tytut 31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
(przeksztalcone)
Zysk netlo z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 193 975 482 87 284 273901 42
jednostki dominujacej ' ’
Zysk na dziafalnosci zaniechanej przypadajacy na zwyktych akcionariuszy jednosti (1613 234,62)
dominujacej '

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 192 362 248,25 284 273 901,42
Liczba akcji zwyklych na koniec okresu obrotowego 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Liczba wyemitowanych akcji zwyklych zasibsowana do obliczenia podstawowego 4 968 805 368.00 4 968 805 368,00
zysku na jedna akcie ' '

Zysk na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (zwykly i rozwodniony) 0,04 0,06

Zysk na jedng akcje z dzialalnos$ci zaniechanej (zwykly i roawodniony) {0,00) 0,00

13. Dywidenda

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGA SA podjeto uchwale o podziale
zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Na wyplate dywidendy przeznaczono kwote 496,9 min z},
tj. 0,10 zt na akcje.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakoriczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)

©

15. Zobowiazania inwestycyjne
Zobowigzania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

Uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki plan rozwoju spotki zaleznej ENERGA — OPERATOR SA
przewiduje naklady inwestycyjne na lata 2013 - 2015 w wysokosci odpowiednio 2013 rok — 1 209,8 min. #,
2014 rok — 11356 min zi, 2015 rok — 1109,1 min. 2 (ceny stale roku 2010). W | kwartale 2013 roku
zrealizowano nakfady inwestycyjne w kwocie 237,5 min L.

Rozwdj cieptownictwa w Ostrolece

W zwigzku z nabyciem w 2009 roku udziatbw w spolce ENERGA OPEC Sp. z 0.0. (dawniej Ostroteckie
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.) ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostrotgka SA zobowiazaly
sig do realizacji programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju cieptownictwa na terenie miasta Ostroleka (nie
mniej niz 320 min zt w ciagu 10 lat).

Do 31 marca 2013 roku taczne naklady w rozwéj sieci dystrybucyjnej i produkcje energii ciepinej w Ostrotece
wyniosty 51,4 min zt.

Przebudowa sieci cieplowniczej ENERGA OPEC Sp. z o.0.

W 2011 roku spétka zalezna ENERGA OPEC Sp. z 0.0. zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe o dofinansowanie na realizacjg projektu, ktérego celem jest ograniczenie strat
przesylu. Realizacja projektu planowana jest na lata 2011 — 2013, przy zalozonym calkowitym koszcie
33,8 min zt. Do 31 marca 2013 roku spétka poniosta w ramach projektu naktady w wysokoéci 9,6 min zt.

Umowa o $wiadczenie uslugi ,,praca interwencyjna”

Umowa o $wiadczenie ustugi ,praca interwencyjna" przez spolke zalezng ENERGA Hydro Sp. z 0.0. na rzecz
PSE S.A. przewiduje poniesienie nakiadow modemizacyjnych na jednostki wytwércze ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(elektrownia w Zydowie) w celu zapewnienia wiasciwych parametrow $wiadczonej ustugi. Laczne planowane
naktady na modernizacje w zakresie objetym powyzsza umowa wynosic¢ bedg 134,3 min zt. Do 31 marca 2013
roku ogétem nakiady poniesione w zakresie dotyczacym umowy z PSE S.A. wyniosly 128,3 min zt.

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takZze program emisji obligacji na finansowanie inwestycji
realizowanych przez spotkg zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. obejmujacych budowe nowego bloku
energetycznego oraz modemizacjg kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspéispalania biomasy. Laczne
planowane naklady inwestycyjne wynoszg 224,5 min zt, z czego do 31 marca 2013 roku poniesiono naktady
w wysokosci 166,8 min zt.

Budowa elektrowni gazowo - parowej w Grudziadzu

Budowg elektrowni gazowo - parowej w Grudziadzu zajmuje si¢ utworzona w grudniu 2012 roku spdtka celowa
Elektrownia CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. t.aczna warto§¢ przyszlych zobowigzan wynikajacych z umow zawartych
przez spotke w zwigzku z realizacjq inwestycji, wynosi na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego ok. 8,2 min zt.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe En
na dzien i za okres zakoiiczony 31 marca 2013 roku (w zlofych)

o ((J
i

Rozwéj systemu cieplowniczego w Kaliszu

W zwigzku z nabyciem w dniu 9 kwietnia 2013 roku 90% udziatow w spoice Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. (patrz
nota 19), ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowiazala sig do realizacji programu inwestycyjnego w nabywanej
spofce, w kwocie nie mniejszej niz 15 min zt w ciggu 6 lat.

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

16.1. Transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu i Rad Nadzorczych

W frakcie okresu sprawozdawczego nie wystapily poZyczki udzielone ani inne transakcje z udziatem czionkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej ENERGA SA.

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych czionkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych spélek Grupy Kapitalows;
ENERGA SA w | kwartale 2013 roku wyniosta ok. 8,9 min zt (z czego 0,8 min zt zostato wyplacone przez
jednostke dominujaca).

16.2. Transakcje z udziatem spotek Skarbu Panstwa

Stan na Naleznosci Zobowigzania
31 marca 2013 (niebadane) 154 002 893,03 106 845 065,59
31 grudnia 2012 146 539 832,34 39 188 891,50
Okres Sprzedaz Zakupy
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 (niebadane) 306 308 855,05 506 863 253,86
Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 (niebadane) 322144 313,72 370 442 126,16

16.3. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku Sprzedaz.na rzecz Zakupy od podmiotow Naleintfsc! od Zobowm_za.n ia wobec
lub na dzieri 31 marca 2013 roku (niebadane) podmiotéw powigzanych podmiotow podmiotéw
powigzanych powlgzanych powigzanych

Soen Sp. zo.0. 120 289,39 960 196,12 116 610,82 451 011,28

Stupskie Towarzyswo Koszykowki Sporowa Spétka Akeyjna - 1370 000,00 - 556 342,79

QOéwietienie Uliczne i Drogowe Sp. 2 0.0. 6 538 929,49 - 3857 617,16 74 654,25

Razem 6 659 218,88 2330 196,12 3974 227,98 1082 008,32

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity przeterminowane naleznosci ani zalegle zobowigzania
w transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

([
‘I
Skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
na dzien i za okres zakonczony 31 marca 2013 roku (w zlotych)
17.  Instrumenty finansowe
17.1. Wartos¢ bilansowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
Tytul 31 marca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) grucnia
Klasy instrumentéw finansowych
Lokaly i depozyty 5131 382,15 26 783 927,04
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe 27107 314,83 27 107 314,83
Udziaty i akcje (niekonsolidowane) 2830952,87 2830 952,87
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne naleinosci 1523 513 318,45 1521 621 657,06
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 4248 174 645,45 2069 058 235,48
Jednostki uczesticwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 956 265 603,18 705911 173,67
N.alezno§c| z tylulu sprzedazy rzeczowych aklywow rwalych, wartosci 287473415 2515 934.75
niematerialnych
Pozostate aklywa finansowe - 3969 018,10
Instrumenty pochodne (aklywa) . -
Razem aktywa 5809 632 347,90 3653 887 040,13
Kredyly i pozyczki preferencyjne 985 764 905,81 996 129 192,30
Kredyty i pozyczki 1230 023 498,67 1393 617 506,73
Kredyly w rachunku biezacym 201 788,90 26 030 109,32
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3159 490 411,58 1079 219 213,53
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 774 860 571,25 717 100 810,70
Pozostate zobowigzania finansowe 8 506 667,84 19 297 226,38
Z.oboma_.zanla z lylulu nabycia rzeczowych aklywow trwalych oraz warbsci 78 028 068,48 139 033 963,05
niematerialnych
instrumenty pochodne (zobowiazania) - -
Razem zobowiazania 6 236 875 912,53 4 370 428 022,01
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane w warbsci godziwej przez wynik finansowy 4 251 005 598,32 2075 858 206,45

Aklywa finansowe urzymywane do terminu wymagalnosci 32 238 696,98 53 891 241,87
Pozyczki i naleznosci 1526 388 052,60 1524 137 591,81
Razem aktywa 5 809 632 347,90 3 653 887 040,13
Zobowigzania finansowe wyceniane w warlosci godziwej przez wynik finansowy - e
Zobowigzania finansowe wyceniane wg. zamorlyzowanego kosztu 6 236 875 912,53 4370428 022,01
Razem zobowiazania 6 236 875 912,53 4 370 428 022,01

17.2. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa nastepujacych aktywdw oraz zobowigzarn finansowych:

pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz inne zobowigzania finansowe,

aktywa oraz zobowigzania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwych.

Dia udzialéw nienotowanych na gieldzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich
przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku ztym Grupa nie jest w stanie ustali¢
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA o §

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Energa
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zakresu, w ktorym moglaby miescic sig ich warto$¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sa wedlug ceny nabycia
pomniejszone;j o odpisy z tytutu utraty wartosci.

17.3. Kredyty i pozyczki

Stan na
31 marca 2013
(niebadane)

Waluta PLN
. WIBOR, Stopa
Stopa Referencyjna redyskonfowa
Wartosc kredytu/ pozyczki 2215990 193,38
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 257 056 255,91
od 1 roku do 2 lat 271 328 605,17
od 2 latdo 3 lat 362 349 128,42
od 3 latdo 5 lat 440 866 229,57
powyzej 5 lat 884 389 974,31

Szczegdtowe informacie dotyczace pozyskanego finansowania zewnetrznego zostaly opisane w nocie 20.1.

17.4. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Stan na
31 marca 2013
(niebadane)

Waluta PLN EUR
Stopa Referencyjna WBOR stata
Warto§¢ emisji
w walucie 1077 440 059,39 498 408 185,04
w Ziotych 1077 440 059,39 2082 050 352,19
ztego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krékoterminowe) 12 809 129,39 4871 682,21
od 1 roku do 2 lat 7371 324,51 s
od 2 latdo 3 lat 7 375 336,87
od 3 latdo 5 lat 14 940 827,25

powyzej 5 lat

Szczegolowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacii zostaly przedstawione w nocie 20.1.

1034943 441,37

2077 178 669,98
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17.5. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

Na dziefi bilansowy aktywa o nastgpujacej wartosci ksiggowej stanowity zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub
zobowigzan warunkowych:

. . . 31 marca 2013 .

Grupa aktywdéw na ktérych dokonano zabezpieczenia (niebadane) 31 grudnia 2012
Rzeczowe aklywa frwale 54 549 330,14 78417 217,14
Naleznoéci 525 000,00 300 000,00
Zapasy 2888 278,86 25302771,93
Srodki pienigzne 100 625 384,16 130 438 152,99
I?azem wartos¢ aktywéw stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzaii 158 587 993,16 234 458 142,06
finansowych

18.  Aktywa i zobowiazania warunkowe
18.1. Zobowiazania warunkowe i inne zabezpieczenia

Zobowigzania warunkowe i inne udzielone zabezpieczenia na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
Zohowiazania z tytutu 3 [narca 2013 31 grudnia 2012
(niebadane)
gwarancji 477 542 773,16 476 787 827,79
weksli 77024 230,19 78 815 097,09
spraw przeciwko Grupie 138 841 434,16 144 065 627,81
inne 13 365 099,25 13 440 666,74
Razem 706 773 536,76 713 109 219,43

18.2. Aktywa warunkowe

W 2011 roku Grupa rozpoznata skiadnik aktywow warunkowych, ktéry dotyczyt naleznych od PSE S.A. odsetek
ustawowych, zwigzanych ze sprawa sporng opisang w nocie 20.4.

Na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku wysoko$¢ tego skiadnika aktywéw wynosi
27,9 min zt.

19. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

19.1. Konsolidacja dziatalnosci w segmencie wytwarzania energii ze Zrédel
odnawialnych

W zwigzku z prowadzong przez Grupg konsolidacjg dziatalnosci w segmencie wytwarzania energii ze zrodet
odnawialnych, dokonane zostalo polaczenie spolek zaleznych ENERGA Hydro Sp. z o.0. (przejmujaca)
i ENERGA Bio Sp. z 0.0. (przejmowana). Sad Rejonowy Gdansk — Poinoc w Gdarisku wydat postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia w dniu 3 kwietnia 2013 roku.

19.2. Nabycie udziatléw w spétce Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku podpisana zostat umowa pomigdzy spotka zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.
a Miastem Kalisz, na nabycie 90% udziatbw w spéice Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0. Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0.
zarzadza zintegrowanym systemem cieplowniczym w Kaliszu i posiada na tym rynku pozycje naturalnego
monopolisty. Spétka nie prowadzi dziatalnosci cieplowniczej, a zajmuije sie dzierzawa majatku cieplowniczego do
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spotki Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Kaliszu, ktéra obecnie prowadzi dziatainoé¢ operacyjng na
majatku spotki.

20. Inne informacje majace istotny wpltyw na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy

20.1. Pozyskanie finansowania zewnetrznego
Proces emisiji euroobligacii

W ramach ustanowionego programu emisji euroobligacji srednioterminowych EMTN na kwote maksymalng do
1 000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spétka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwszg
emisje euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja obejmuje euroobligacje z 7-letnim terminem
wykupu, od ktérych ptatny bedzie roczny kupon w wysokosci 3,250%.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarly nastepujace

umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA,
zwigzanego z rozbudowa i modernizacjq sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") z limitem 1 050 min zt;

2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR") z limitem 800 min zk:
3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB") z limitem 200 min zt.
Powyzsze finansowanie zostato w petni wykorzystane.

Obecnie Grupa prowadzi rozmowy z EBOR oraz EBI w sprawie pozyskania kolejnego diugoterminowego
finansowania inwestycji w rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucyjnych, w tym Smart Grid, realizowanych
przez spotke ENERGA - OPERATOR SA. Zdefiniowany program inwestycyjny spotki opiewa na kwote 5,2 mid zt.
Ustalenia z bankami zakiadajg pozyskanie 800 min zt z EBOR oraz 1 000 min zt z EBI.

W dniu 26 lutego 2013 roku Komitet Zarzadzajacy EBI zatwierdzit projekt pozyczki dla ENERGA SA bazujac na
zatozeniach:

« Kredytobiorca: ENERGA SA,

« Beneficjent koncowy / Wspotpozyczkobiorca: ENERGA — OPERATOR SA,
e Kwota: do 1.000 min z,

¢  Okres finansowania: do 15 lat.

W dniu 14 marca 2013 roku Rada Dyrektorow EBI podjeta pozytywna decyzie w sprawie zatwierdzenia
finansowania na zaproponowanych wyzej warunkach.

Grupa przewiduje, iz zawarcie umdw z powyzszymi instytucjami nastapi w | poiroczu 2013 roku.

Emisja obligacii krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligaciji krajowych w kwocie 4 000 min zt. Do dnia 31 marca
2013 roku w ramach programu dokonana zostata emisja obligacji w wysokosci 1 000 min zt.
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Kredyty w NORDEA Bank Poiska SA

W latach 2010-2011 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

1.

umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min zi, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spétkg ENERGA Hydro Sp. z 0.0. w zwiazku z realizacja przez ten podmiot inwestycji polegajacej na
modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 31 marca 2013 roku w ramach kredytu
uruchomione zostalo finansowanie na peing kwotg 100 min zt.

umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 min z}, z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych
przez spotkg ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycii
polegajacej na modemizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspoispalania biomasy, budowie
zaktadu produkciji pelet ze slomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia 31 marca 2013 roku
w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na peing kwote 134,7 min zt.

umowe o aranzacje kredytéw dla spélek z Grupy ENERGA, z lacznym limitem 75 min zi. Na dzien
31 marca 2013 roku uruchomiono finansowanie na taczng kwote 46,4 min zI, z czego wykorzystanych
zostato 8,6 min zi.

4. umowg ramowg 0 udzielanie gwarancji bankowych dla spitek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem
5 min zt. Na dzieh 31 marca 2013 roku wykorzystano limit w wysokosci 4,5 min z.

5. umowe o aranzacje kredytéw dia ENERGA SA, zlimitem 300 min zl. Na dzien 31 marca 2013 roku
uruchomiony limit finansowania nie byt wykorzystany.

Kredyty w Pekao SA

W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA:

1.
2.

umowe kredytu z limitem 200 min z. Na dzien 31 marca 2013 roku kredyt nie byl wykorzystany;

umowe kredytu w kwocie 85 min zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA
Elektrownie Ostroleka SA wzwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spétki (patrz nota 15).
Wykorzystanie kredytu na dzien 31 marca 2013 roku wyniosto 33 min zt.

Kredyty w PKO Bank Polski SA

W latach 2011-2012 ENERGA SA zawarla nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

1.

umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tacznym limitem
150 min zt. Na dzief 31 marca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 149,2 min zt,
z czego wykorzystanych zostalo 5,3 min z;

umowe ramowa na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z facznym limitem
200 min zi. Na dzien 31 marca 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 10 min !,
z czego wykorzystanych zostato 0,2 min zt.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W dniu 30 maja 2012 roku ENERGA SA zawaria z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji. Srodki
w ramach umowy majg by¢ wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostrolgka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spdtki. Ostateczny termin wykupu obligacji to
31 grudnia 2022 roku. Obligacje maja by¢ emitowane jako papiery krotkoterminowe ze zobowigzaniem banku do
ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w calym okresie jej trwania. Zabezpieczeniem umowy sg
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kowenanty finansowe. Pierwsza emisja obligacji w ramach omawianego finansowania w wysokosci 66 min zt
dokonana zostata w dniu 9 lipca 2012 roku. W okresie do 31 marca 2013 roku kwota obligacji do wykupu
podlegata zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji. Na dzien 31 marca 2013 roku w ramach omawianego
programu ENERGA SA przeprowadzita emisje obligaciji kolejnej serii o tacznej wartosci 66 min zt.

20.2. Akwizycje

W dniu 19 lutego 2013 roku Spdtka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia do 100% udziatow
w Spotkach, tworzacych ladowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce, w konsorcjum
z partnerem: PGE Polska Grupa Energetyczna SA z siedzibg w Warszawie. Pod warunkiem uzyskania w drodze
decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK"), zgody na dokonanie koncentraci,
Spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. stanie sie wiascicielem:

o 100% udzialéw Spétki Dong Energy Karcino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e 100% udziatow Spétki Dong Energy Tuszyny Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie,

o 100% udziatdw Spotki Dong Energy Pancerzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
o 100% udzialow Spotki Dong Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 100% udziatdw Spdtki Dong Energy 3 Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie,

« do 100% udziatow Spdtki Dong Energy Olecko Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dzieki nabyciu udzialéw wymienionych podmiotow, Grupa Kapitatowa ENERGA pozyska jedna dziatajecq farme
wiatrowg 0 mocy 51 MW oraz portfel projektow wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i facznej
mocy ponad 200 MW.

Ponadto, w dniu 26 lutego 2013 roku Spétka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia udziatow
w spolce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. (,Iberdrola”), w konsorcjum z partnerem PGE Polska Grupa
Energetyczna SA z siedzibg w Warszawie. W ramach tej transakcji, pod warunkiem uzyskania zgody UOKIK na
dokonanie koncentracji, Spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. stanie sie wiascicielem 67,3% udzialow nabywanej
spotki. Dzigki transakeji, Grupa Kapitalowa ENERGA pozyska dwie dziatajace farmy wiatrowe o mocy 114 MW
oraz portfel projektow wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i tacznej mocy 1 186 MW.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji przedsigbiorcow dotyczace akwizycji Iberdrola oraz spolek grupy Dong zostaty
zlozone do UOKIK przez ENERGA Hydro Sp. z o.0. odpowiednio 19 marca oraz 12 marca 2013 roku (UOKIK
wszcza} postepowania odpowiednio 9 kwietnia oraz 3 kwietnia 2013 roku).

20.3. Proces prywatyzacji

W styczniu 2013 roku Minister Skarbu Panstwa (,MSP") podjat decyzje o ponownym uruchomieniu procesu
prywatyzacji ENERGA SA. Intencjg MSP jest sprzedaz mniejszosciowego pakietu akcji ENERGA SA na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie (,GPW") w transakcji typu IPO (Initial Public Offering).
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20.4. Sprawa sporna dotyczaca PSE SA i PKN ORLEN SA

W lipcu 2003 roku, spotka PSE SA (poprzednio PSE - Operator SA) wystapita przeciwko ENERGA -
OPERATOR SA (poprzednio spétka Zaklad Energetyczny Plock S.A., zwana dalej ,EOP") do sadu o zaptate
kwoty 62,5 min zt tytulem zaplaty za ustugi przesylowe. W odpowiedzi na pozew, EOP przypozwata do procesu
spbtke PKN ORLEN SA. Niezaleznie od powyzszego postepowania, wnioskiem z dnia 26 wrzeénia 2003 roku,
EOP wezwata spotke PKN ORLEN SA do préby ugodowej przed Sagdem Rejonowym w Plocku.

Wobec odmowy przez PKN ORLEN SA udziatu w postepowaniu ugodowym, w dniu 30 czerwca 2004 roku, EOP
skierowata przeciwko PKN ORLEN SA do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty 46,2 min zi,
tytulem optaty systemowej na podstawie § 36 Rozporzadzenia Taryfowego. Podstawg ustalenia wartosci
odszkodowania byty otrzymane wczesniej od PKN ORLEN SA dane dotyczace planu produkcji energii
elektrycznej. Na rozprawie w dniu 2 czerwca 2005 roku, sad dokonat zawieszenia z urzedu tego postepowania do
czasu zakonczenia procesu z powodztwa PSE SA uznajac, Ze rozstrzygniecie tej sprawy uzaleznione jest od
wyniku przedmiotowego procesu. W obu sprawach wystepowato zagadnienie zgodnosci przepisow
Rozporzadzenia Taryfowego z Konstytucjg, co znalazlo wyraz we wnioskach EOP i PKN ORLEN SA
o wystapienie przez sad do Trybunalu Konstytucyjnego ze stosownym pytaniem prawnym. W dniu 25 czerwca
2006 roku, Trybunat Konstytucyjny orzekt, Ze art. 46 Prawa Energetycznego, wskazany w postanowieniu sadu
jest zgodny z Konstytucja, za$ odnosnie § 36 Rozporzadzenia Taryfowego, Trybunat Konstytucyjny umorzyt
postepowanie ze wzgledu na niedopuszczalnosé orzekania.

Powyzsze orzeczenie spowodowalo, Ze Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z dnia 19 grudnia
2007 roku, po rozpoznaniu zaZalenia PKN ORLEN SA postanowit podja¢ zawieszone postepowanie z powodztwa
EOP przeciwko PKN ORLEN. W dniu 25 czerwca 2008 roku, zapadt wyrok oddalajacy powodztwo EOP. W dniu
2 wrze$nia 2008 roku, EOP wniosta od tego orzeczenia apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, na skutek
ktérej Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 10 wrze$nia 2009 roku zmienit zaskarzony wyrok w ten sposéb, Ze
zasadzit na rzecz EOP kwotg 46,2 min zt z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztow procesu. W dniu
30 wrzesnia 2009 roku, PKN ORLEN SA zaplacita calo$¢ zasadzonej kwoty wraz z odsetkami, tj. 75,6 min zt,
atakze zwrocita koszty procesu. Od tego wyroku PKN ORLEN SA wniosta skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego. W dniu 28 stycznia 2011 roku, Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat temu
sadowi sprawe do ponownego rozpoznania. Po ponownym rozpoznaniu sprawy, wyrokiem z dnia 4 sierpnia 2011
roku, Sad Apelacyjny uchylit wyrok Sadu Okregowego oddalajacy powodztwo EOP i przekazat mu sprawe do
ponownego rozpoznania. W zwigzku z wezwaniem do zaptaty skierowanym przez PKN ORLEN SA do EOP
w dniu 25 sierpnia 2011 roku, EOP zaptacila PKN ORLEN SA kwote 45,5 min z} oraz dokonafa zwrotu kosztow
procesu.

Jednoczeénie, w sprawie z powddztwa PSE SA, po wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, Sad Okregowy
w Warszawie podjat zawieszone postepowanie i wyrokiem z dnia 25 marca 2008 roku zasadzit od EOP na rzecz
PSE SA kwote 62,5 min zt wraz z naleznymi odsetkami. W dniu 19 marca 2009 roku, EOP wniosta od
przedmiotowego wyroku apelacjg, ktbra wyrokiem z dnia 19 marca 2009 roku zostata przez Sad Apelacyjny
oddalona. Na skutek skargi kasacyjnej od tego wyroku wniesionej przez EOP w dniu 30 lipca 2009 roku, Sad
NajwyZzszy wyrokiem z dnia 26 marca 2010 roku uchylit zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego i przekazat
mu sprawg do ponownego rozpoznania. W dniu 21 wrzeSnia 2011 roku, Sad Apelacyjny po ponownym
rozpatrzeniu sprawy z uwzglednieniem wytycznych Sadu Najwyzszego zmienit wyrok Sadu Okregowego z dnia
25 marca 2008 roku ioddalit w catosci powodztwo PSE SA, zasadzajac od PSE SA na rzecz EOP kwote
123 min zt tytulem zwrotu Swiadczenia spetnionego przez EOP na podstawie wyroku z dnia 25 marca 2008 roku.
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Wyrok zostat zaskarzony skargami kasacyjnymi przez obie strony. Skarga EOP (wniesiona w dniu 27 marca
2012 roku) dotyczy wytacznie braku rozstrzygnigcia w wyroku Sadu Apelacyjnego sprawy odsetek za okres od
chwili, gdy EOP spetnita $wiadczenie zasadzone poprzednim wyrokiem Sadu Apelacyjnego do chwili obecnego
wyroku Sadu Apelacyjnego. W tym samym dniu, skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego wniosta takze
PSE SA. Zarzuty te] skargi dotycza przede wszystkim naruszenia przepisow postepowania. W dniu 22 listopada
2012 roku, obie skargi kasacyjne zostaly przyjete przez Sad Najwyzszy do rozpoznania.

W dniu 11 stycznia 2013 roku, odbyta sie rozprawa przed Sadem Najwyzszym, na ktorej sad rozpoznat powyzsze
skargi. W wyniku rozprawy Sad Najwyzszy:

» oddalit skarge EOP oraz

» uwzglednit skarge PSE SA i uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 21 wrzesnia 2011 roku, przekazujac
temu sadowi sprawe do ponownego rozpoznania.

Orzeczenie Sadu NajwyZszego z dnia 11 stycznia 2013 roku spowodowafo, Ze postepowanie wrocito do stanu po
wyroku sadu | instancji z dnia 25 marca 2008 roku i wniesionej przez EOP apelacji od tego wyroku. W wyniku
ponownego rozpoznania sprawy Sad Apelacyjny moze:

« oddali¢ apelacje EOP, co bedzie skutkowalo prawomocnos$cig wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 25
marca 2008 roku i koniecznoscig ponownego wykonania tego wyroku albo

e uwzgledni¢ apelacje EOP i oddali¢ powddztwo PSE Operator, tak jak to miato miejsce w wyroku z dnia 21
wrzeénia 2011 roku albo

« zmieni¢ zaskarzony wyrok co do istoty i zasadzié na rzecz PSE SA inng kwote niz objeta pozwem.

Termin rozprawy przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie zostat wyznaczony na 11 czerwca 2013 roku.

Dyrekfor Departamentu Dyrektor Centrum
Sprawozdawczosci Zarzgdzania Finansami
Skonsolidowanej Aleksandra Gajda - Gryber
Marek Pertkiewicz

(data i podpis) (data i podpis)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Miroslaw Bielinski ds. Finansowych ds. Strategii Rozwoju
Roman Szyszko Wojciech Topolnicki

(data i podpis) (data i podpis)
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Zasady (polityka) rachunkowoci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integraing czes¢




