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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
Rok zakonczony  Rok zakonczony

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Strata brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy
Zysk netlo ze zbycia aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy

Zysk netto za rok obrotowy

Nota

9.5

9.1
9.2

9.3
9.4

101

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

79 651 53 040

1345 2095

80 996 55135

(84 569) (61662)

(3573) (6 527)

7588 7284

(97 864) (79 754)

(4 543) (2691)

942 948 995 776

(341 089) (393 266)

503 467 520 822

(4 418) 9354

499 049 530 176

- 15419

499 049 545 595
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Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integraing
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok zakonhczony Rok zakonhczony
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk netto za rok obrotowy 499 049 545 595
Inne catkowite dochody netto 26 577 1541
Sktadniki, ktore nigdy nie zostana przeklasyfikowane na
. 38 1541
zyski lub straty
Zyskii sfraty aktuarialne z tytutu programow okreslonych
e . 46 1903
$wiadczen
Podatek odroczony od innych catkowitch dochodéw (8) (362)
Sktadniki, ktore w przyszto$ci mogq zostac 26 539 .
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 32765 -
Podatek odroczony od innych catkowitych dochodéw (6 226) -
Inne catkowite dochody netto razem 26 577 1541
Suma catkowitych dochodow 525 626 547 136
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 20
Zysk na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) 1,21 1,32
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Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwate 12 10 962 7256
Nieruchomo$ci inwestycyjne 14 11079 11736
Aktywa niematerialne 15 25680 26 987
Ud2|ai¥ i akcje w jednostkach zgleznych oraz sfowarzyszonych 2931 6170 698 5 953 106
wyceniane wediug ceny nabycia
Udzialy i akcje pozostate - 551
Obligacje 29.4.1 4104 817 3147730
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 - 10 653
Pochodne instrumenty finansowe 29.6 13017 -
Pozostate akywa dtugoterminowe 18.1 129 028 182 994
10 465 281 9341013
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 467 496
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 18.2 39 864 22 600
Udzialy i akcje 1000 11119
Obligacje 29.41 335787 232 941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 710 399 688 261
Pozostate akiywa krotkoterminowe 18.3 12 289 67 628
1099 806 1024 425
SUMA AKTYWOW 11 565 087 10 365 438
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Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D
Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(przeksztatcone)
PASYWA
Aktywa netto przypadajace wtascicielom
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 19.1 4521613 4968 805
Kapitat zapasowy 19.2 521490 471 235
Kapitat rezerwowy 19.2 447192 -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 29.6 26 539 -
Zyski zatrzymane 19.3 543 184 591233
Kapitat wlasny razem 6 060 018 6031273
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2944 3866 077 2000 547
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ~ 29.4.4 1059 781 1079219
Rezerwy dlugoterminowe 23 723 908
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10.3 - -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 271 62 057 67 975
4988 638 3148 649
Zohowiazania krotkoterminowe
Zob0\N'|aLzan.|a z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 24.1 23 468 93911
zobowigzania
Biezaca czes¢ kredytdw i pozyczek 2944 266 545 349 491
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ~ 29.4.4 16 598 580 212
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe 271 8251 8611
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztdw 27.2 7949 4353
Rezerwy 23 144 162
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 242 193 476 218776
516 431 1185516
Zobowigzania razem 5505 069 4334165
SUMA PASYWOW 11 565 087 10 365 438
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Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
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Energa

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapitat z aktualizacji

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy  wyceny instrumentow  Zyski zatrzymane Razem kapitat wlasny
zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4968 805 471235 - - 591233 6031273
Zabezpieczenie przeplywdw pienieznych - - - 26 539 - 26 539
Zysk netto za rok obrotowy - - 499 049 499 049
Zyski i straty akiuarialne z tytutu programéw okreslonych i i 38 38
Swiadczen
Suma dochodoéw catkowitych za rok obrotowy - - - 26 539 499 087 525 626
Podziat zyskéw lat ubiegtych - 50 255 - - (50 255) -
Wyptata dywidendy - - - (496 881) (496 881)
Obnizenie kapitatu podstawowego (447 192) - 447192 - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 4521613 521 490 447192 26 539 543 184 6060018
7

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat z aktualizacji
Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy  wyceny instrumentéw  Zyski zatrzymane Razem kapitat wlasny
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 4968 805 362 500 - 798 777 6130 082
'Zy.sk| i str?ty aktuarialne z tytutu programéw okreslonych i i i 1541 1541
Swiadczen
Zysk netio za rok obrotowy - - - 545 595 545 595
Suma dochodéw catkowitych za rok obrotowy - - - 547 136 547 136
Podziat zyskéw lat ubiegtych - 108 735 - (108 735) -
Wyplata dywidendy - - - (645 945) (645 945)
Na dziei 31 grudnia 2012 roku 4 968 805 471 235 - 591233 6031273
8

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rok zakonczony Rok zakoriczony
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 503 467 520 822
Zysk brutto ze zbycia aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 15198
Korekty o pozycje: (598 792) (642 481)
Zyski z tytutu réznic kursowych 9233 -
Amortyzacja 7083 4797
Odsetki i dywidendy, netto (650 368) (830 803)
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 67 008 185 864
Zwigkszenie stanu naleznosci (6 158) (6 182)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 29 (105)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (14 062) 12 968
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (11700) (7 622)
Zmiana stanu rezerw 143 (6 977)
Pozostate - 5579
Podatek dochodowy zaptacony (1379) 4703
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (96 704) (101 758)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 45 306
Nabycie rzeczowych aklywow trwatych i aklywow niematerialnych (15 463) (29 064)
Sprzedaz pozostalych aktywéw finansowych 319071 47 261
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (1525 689) (1653 337)
Dywidendy ofrzymane 686 888 822 956
Odsetki otrzymane 176 593 145 800
Pozostate 9758 6 282
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (348 797) (659 796)
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Emisja diuznych papieréw wartosciowych - 1646 000
Wykup diuznych papieréw wartosciowych (580 000) -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (430) -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytdw 2130 764 697 700
Spfata pozyczek/kredytow (366 440) (239 300)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (495 697) (645 736)
Odsetki zaptacone (213 464) (145 926)
Pozostate - 2122
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 474733 1314 860
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 29 232 553 306
Srodki pienigzne na poczatek okresu 677 573 124 267
Srodki pienigzne na koniec okresu 17 706 805 677 573
9

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Dane identyfikacyjne Spotki:

a) Nazwa jednostki: ENERGA Spotka Akcyjna

b) Forma prawna jednostki: Spdtka Akcyjna

c) Adres siedziby jednostki: 80-309 Gdarisk, al. Grunwaldzka 472

d) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk - Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Gdansku,
pod numerem KRS 0000271591

e) Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingowa

f) Czas trwania Spotki: nieoznaczony

Spotka ENERGA SA zostata utworzona w dniu 6 grudnia 2006 roku przez Skarb Panstwa,
ENERGA-OPERATOR SA (poprzednio Koncern Energetyczny ENERGA SA) i ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA (poprzednio Zespdt Elektrowni Ostroteka SA). Od 2013 roku akcje Spotki znajdujg sie w publicznym
obrocie.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENERGA SA jest dziatalno$¢ holdingowa (Spétka jest jednostkg dominujacq
Grupy Kapitatowej ENERGA SA, w zwigzku z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy).

2.  Skilad Zarzadu Spofki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:
. Mirostaw Bielinski - Prezes Zarzadu,
. Roman Szyszko - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.

3.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA
SA zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 6 marca 2014 roku.

4.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (tys. zt), o ile nie jest wskazane
inaczej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez ENERGA SA wdajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przy braku okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

10

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

41. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska (,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

W zakresie nieuregulowanym przez standardy MSSF UE ENERGA SA prowadzi swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,ustawa o rachunkowosci’, ,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

4.2.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
Zioty polski.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane
w sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdw opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przyszlych dziatan izdarzen w poszczegoinych
obszarach. Szczegoétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
ksiegowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapita utrata warto$ci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.
Kwote utworzonego odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
przedstawiono w nocie 29.4.3.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub aktywéw niematerialnych oraz
szacunkow dotyczacych wartosci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych. ENERGA SA corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.
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Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe,
pracowniczg taryfe energetyczng dla pracownikow Spotki oraz dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw ENERGA SA) zostaly oszacowane na podstawie metod
aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 22.

Sciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertow branzy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore bedg
stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywdw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego. ENERGA SA rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztoSci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeri Spdtka kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 29.3.

6. Zmiana szacunkow

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca zmiany metodologii dokonywania istotnych
szacunkdw. Szacunki wynikaty ze zdarzer jakie miaty miejsce w okresach sprawozdawczych.

7.  Nowe standardy i interpretacje zastosowane oraz standardy i interpretacje,
ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg
W zycie po raz pierwszy w roku 2013:
o MSSF 13 ,Ustalenie warto$ci godziwe]”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Silna hiperinflacja
i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE
w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzarn finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Prezentacja sktadnikow pozostatych
catkowitych dochoddw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscilenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Ponadto Spétka postanowita skorzysta¢ z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania standardu:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Wczesniejsze zastosowanie powyzszego standardu obliguje Spétke do zastosowania réwniez ponizszych
standardéw/zmian do standardéw:

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspéine ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia
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na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na
temat udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Spdtka ocenia, ze wcze$niejsze zastosowanie powyzszych standardéw nie miato istotnego wptywu na jej
sytuacje finansowg oraz jej wyniki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly
jeszcze w zycie:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
obowigzujg ha moment sporzadzenia sprawozdania finansowego:

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

° Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentow pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieri zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany (nie zostata okreSlona jeszcze data
obowigzujacego wejscia w zycie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ — Programy okreélonych $éwiadczen: skfadki
pracownicze (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku
lub po tej dacie),

o Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie
stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub
po tej dacie),

° Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

° MSSF 14 ,Aktywa i zobowigzania regulacyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci.

8.  Istotne zasady rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke zostaty przedstawione ponize;j.

8.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ziote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy:

. pozycje pienigzne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamknigcia przyjmuje
sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakciji (kurs banku z ktorego korzysta jednostka),
oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie wyceniane sg na moment nabycia wedtug ceny
nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg wedtug wartosci netto tzn. wartodci poczatkowej pomniejszonej
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow
trwatych obejmuje ich ceng zakupu powigkszong o wszystkie koszty bezpos$rednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Kapitalizowanie kosztow nabycia badz
wytworzenia koficzy sie w momencie dostosowania sktadnia aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne
elementy wchodzace w skfad danego sktadnika aktywow, majace rozny okres ekonomicznej uzytecznosci
(komponenty).

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng.
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesiacu, w ktérym skiadnik jest dostepny do
uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3 500 zt zalicza sie jednorazowo do kosztow
zuzycia materiatdw w miesigcu przekazania ich do uzywania.

Amortyzacjia rzeczowych aktywow trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego
przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Plan amortyzacji powinien zapewnia¢
systematyczne roziozenie warto$ci poczatkowej danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych na ustalony
okres amortyzacii.

Dla rzeczowych aktywow trwatych przyjetych do uzytkowania wprowadzono okre$lone stawki amortyzacyjne
uzaleznione od faktycznego przewidywanego okresu ich uzywania wedtug nastepujacych grup:

o budynki i budowle 2,5%
° komputery 30% i 25%
° urzadzenia telewizyjne i radiotechniczne, urzadzenia i aparaty telefonii 10%
o inne maszyny i urzadzenia biurowe 14%-20%
° samochody fabrycznie nowe 20%
o pozostate (w tym wyposazenie) 14%-20%.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg
weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzone;
weryfikacji ujmuje sie jako zmiang szacunkéow, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest
prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zostaé usunigta z ksiag po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania
z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig
bilansowg danej pozycji) sg uimowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

8.3.  Nieruchomosci inwestycyjne

Spdtka prezentuje nieruchomos$ci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrédio przychodéw
z czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartoci, wzglednie uzyskuje obie te
korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:
. wykorzystywana przy $wiadczeniu ustug, dostawach towaréw, lub czynnosciach administracyjnych, ani
tez
. przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcji. Jezeli nieruchomo$¢ inwestycyjna zostata
zakupiona, to na cene nabycia sktada sie cena zakupu powigkszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane
ztransakcjg zakupu, takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek od zakupu nieruchomosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wytworzone we wiasnym zakresie do dnia zakoficzenia budowy ujmowane sg
zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowych aktywow trwatych.
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Po poczatkowym ujeciu Spdtka stosuje wycene wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, czyli
przyjmuje takie zasady, jak dla rzeczowych aktywow trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w tym okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomoéci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakorczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

8.4. Aktywa niematerialne

Do aktywow niematerialnych Spdtka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw,
nieposiadajace postaci fizycznej. Na dzieh poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw niematerialnych wycenia sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia skfadnika aktywow niematerialnych obejmuje:
. cene zakupu uwzgledniajacg cta importowe, podatki zawarte w cenie niepodlegajace odliczeniu,
pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz
° naktady bezpo$rednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem.

Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Spétka ocenia czy okres uzytkowania
sktadnika aktywow niematerialnych jest okreslony, czy nieokreslony oraz jesli jest okreslony, oszacowuje dtugosé
tego okresu. Amortyzacje rozpoczyna si¢ w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow jest
gotowy do uzycia.

Aktywa niemateriaine o ograniczonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartoSci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartoSci. Okres i metoda amortyzacji sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywdw i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacii
finansowej.

Dla aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Spétka stosuje stawki 20%, 25%, 50% i 100%.

8.5. Udzialy i akcje
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych Spétka wykazuje wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, tworzone zgodnie z zasadami opisanymi w nocie
8.6.

8.6.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Nie rzadziej niz na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych.
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W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegéinych aktywdw, chyba Ze dany skfadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne
aktywa lub grupy aktywow.

Jesli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartodci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywow. Przy szacowaniu wartosSci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy Spétka uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do osiggniecia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego sprzedaz
innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika
aktywow.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowane;
ujmuje sie wtych kategoriach kosztdw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.

Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartodci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ ksiegowg
skladnika aktywéw do wysoko$ci jego wartoSci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
warto$ci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach
w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie w sprawozdaniu
z zyskdw lub strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywow dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci ksiegowe;
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

8.7.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
o Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
o Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, nie bedace instrumentami pochodnymi sg to
inwestycje finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktoére Spétka zamierza ima mozliwo$¢ utrzymaC w posiadaniu do tego czasu. Inwestycje
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z warunkdw:

° Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa;
+  nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
«  czeScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
* instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen.

. Zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Sktadnik aktywow finansowych moze
zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowany do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze
zmianami odnoszonymi do sprawozdania z zyskow lub strat (za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych,
ktore nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujace kryteria:

+ taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zarbwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom, lub

« aktywa sg czeScig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub

«  aktywa finansowe zawierajq wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Instrumenty te sg wyceniane w wartoci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego. Zysk lub strata na
aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa
rozpoznawane w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki
udzielone i naleznoSci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wediug
zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy
sq ujmowane wedtug wartoSci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wartos¢ godziwa
inwestycji, dla ktorych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartoSci
rynkowej innego instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub woparciu o przewidywane
przeptywy pieniezne z tytulu sktadnika aktywéw stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat
z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem:

° strat z tytutu utraty warto$ci,

. zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktdre powstajq dla aktywow pienieznych,

. odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane w sprawozdaniu
z zyskow lub strat w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymywania ptatno$ci jest ustalone.

8.8.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa skfadnika aktywow finansowych a warto$cig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu nieSciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywdw obniza sie
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu zyskow lub strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych sktadnikow aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktdre
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczagy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartoci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartoSci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub
strat w zakresie, wjakim na dzien odwrocenia warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona
o0 wszelkie spfaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezacq warto$cig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskow
lub strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do sprawozdania z zyskow lub strat. Nie
mozna ujmowaé w sprawozdaniu z zyskow lub strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartoSci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze byC obiektywnie faczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

8.9. Zapasy

Zapasy ENERGA SA stanowig materiaty nabyte przez Spétke dla celow prowadzenia dziatalnosci promocyjnej
Grupy ENERGA. Na moment poczatkowego ujecia materiaty sq wyceniane wedtug ceny nabycia. Na dzien
koriczacy okres sprawozdawczy nastepuje weryfikacja, czy cena nabycia nie jest wyzsza od warto$ci netto tych
sktadnikow mozliwej do uzyskania.

8.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne obejmuija;
. $rodki pieniezne w kasie i na biezacych rachunkach bankowych,
° inne $rodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz trzy miesigce
oraz jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkdw pienigznych iinnych aktywdw pienieznych, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka wycenia warto$C portfela funduszu inwestycyjnego
ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ilosci posiadanych jednostek uczestnictwa i wartoci z wyceny pojedynczej
jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajaca funduszem zgodnie z ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. ENERGA Trading SFIO inwestuje 100% swoich aktywow
w instrumenty finansowe pieniezne, obligacje skarbowe oraz korporacyijne listy zastawne, certyfikaty depozytowe
i inne krajowe instrumenty dtuzne o wysokiej ptynnosci i wysokim poziomie bezpieczenstwa, okreslanym poprzez
rating na poziomie inwestycyjnym nadany zewnetrznie lub wewnetrznie przez firme zarzadzajaca. Skutki
finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Do wyceny rozchodu jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO Spétka stosuje
metode FIFO.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartoéci nominalne;.
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8.11. Pozostate aktywa

Spdtka ujmuje w pozostatych aktywach rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

o wynikaja z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,

. ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,

° spowoduja w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych,

. dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysoko$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotycza przysztych okresow i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzy$ci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw moga nastepowaé stosownie do uplywu czasu lub
wielkosci  $wiadczen. Czas i sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
w celu sprawdzenia, czy stopier pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie
biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna byto dang pozycje wykazac jako sktadnik aktywdw.

Do pozostatych aktywdéw zaliczane sg rowniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych (za wyjatkiem
rozliczen z tytutlu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktdre sg prezentowane w oddzielnej pozycii
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane
z tytutu przyszitych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

8.12. Kapitat wlasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartoSci nominainej z podziatem na jego rodzaje iwedtug zasad
okre$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Pozycja zyski zatrzymane/niepokryte straty obejmuje wynik netto roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat
ubiegtych oraz korekty zwigzane z przejsciem na MSSF UE.
8.13. Zobowiazania finansowe

W ENERGA SA wystepuja tylko zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne. W momencie poczatkowego ujecia sg one
ujmowane wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich uzyskaniem. Po poczatkowym ujeciu
sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Spdtka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkdéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci ksiegowych
wykazuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

8.14. Zobowiazania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.15. Rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Odprawy emerytalno-rentowe

Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente. Wysoko$¢
odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu
energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP) Spétka ma obowigzek
wyptaty $wiadczen dla bytych pracownikéw (emerytow i rencistow) przemystu energetycznego, wynikajacych
z tzw. faryfy energetycznej’. W zwigzku z powyzszym Spétka tworzy odpowiednig rezerwe.

Rezerwa na odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz na inne $wiadczenia na rzecz
emerytow i rencistow

Warto$¢ zobowigzania na rzecz bytych pracownikow jest szacowana na podstawie warunkéw zawartych
w Regulaminie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych obowigzujacym w Spétce. Zobowiazania te
wynikajg z praw nabytych przez pracownikdw Spétki w okresie zatrudnienia. Na koszty tych $wiadczen tworzone
sq rezerwy, do oszacowania ktorych stosuje sie techniki aktuarialne. Rezerwa tworzona jest w kwotach
odpowiadajacych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow.

8.16. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rozliczenia miedzyokresowe
przychodow i dotacje

Spoétka tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
o ktorych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa,
. ktore wynikajg z przeszlych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych
aktywdw jednostki,
. dla ktorych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo, Zze czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu
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zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych, stopien niepewno$ci jest na ogot znacznie mniejszy niz
w przypadku rezerw.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw zalicza sig:

. dotacje rozpoznane przy wycenie kredytéw preferencyjnych,

. otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych
oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychodéw
operacyjnych o kwote odpowiadajacg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikéw majagtkowych
w czesci sfinansowanej przez wspomniane Srodki pieniezne.

8.17. Leasing
Spoétka jako leasingobiorca

Skfadniki aktywow bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego, ktora przenosi na Spétke zasadniczo cate
ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z zyskdw lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasno$ci przed koricem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu
z zyskow lub strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

W przypadku leasingu finansowego Spétka wykazuje aktywa bedace przedmiotem umowy leasingu
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i swoich ksiegach rachunkowych jako zaliczane do dtugo — wzglednie
krétkoterminowych aktywéw finansowych z tytutu naleznosci. Wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Spdtka dzieli optate podstawowa na cze$¢ kapitatowg i cze$¢ odsetkowa. Czes¢ odsetkowa optaty podstawowej
stanowi przychod z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro przychodéw finansowych.

Czes¢ kapitatowa optaty leasingowej przypadajaca na dany okres sprawozdawczy stanowi sptate nalezno$ci od
korzystajacego. Podziat opfaty nastepuje przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania umdw leasingu operacyjnego dodaje sie do warto$ci bilansowej
srodka, stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
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przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

8.18. Podatki

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe
za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostke zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych oraz zmiane stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na
podatek odroczony nierozliczanej z kapitatem wtasnym.

Podatek odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratq podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszto$ci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkdw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skiadnika aktywédw lub zobowigzan w ramach transakcji nie
bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

o dodatnich roznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach, w przypadku ktorych mozliwe jest
kontrolowanie terminu odwracania si¢ roznic przejSciowych iprawdopodobne jest, Ze rdznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli na realizacje ujemnych réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

. przypadkéw, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek
gospodarczych, za§ w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

. ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach
stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsigwzieciach, w przypadku ktorych aktywa z tytutu
odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze rdznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztodci oraz dostepny bedzie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego. Spétka obniza warto$¢ ksiegowg skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego i ujmowane sg w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty
dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku zujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujq
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane
sq tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszto$ci.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktore obowigzywaty prawnie lub co do ktdrych proces legislacyjny zasadniczo si¢ zakoriczyt na
koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywédw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od budzetu panstwa; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz budzetu
panstwa jest ujeta w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.19. Przychody

Przychody sg ujmowane w warto$ci godziwej otrzymanego wynagrodzenia (zaptaty otrzymanej lub naleznej), po
odliczeniu upustdw, rabatdéw, podatku VAT.

Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione
mozna wiarygodnie oszacowac.

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania $wiadczenia zgodnie z umowa kupna — sprzedazy
(odbioru ustugi).

Na przychody ze sprzedazy produktéw skiadajg sie przychody ze sprzedazy ustug, w tym w szczegdlnosci
przychody ze sprzedazy praw do uzytkowania marki ENERGA oraz jej promocii.

Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego) ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

8.20. Koszty

Do kosztéw operacyjnych zalicza sie:
. koszt wiasny sprzedazy poniesiony w okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu
produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,
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o koszty ogoinego zarzadu.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ przychodom osiggnietym przez jednostke, wplywajg na
wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu
sprawozdawczego.

8.21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegolno$ci pozycje zwigzane:

° ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych, aktywow niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych,

. z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, wtym wdrodze darowizny aktywéw, wtym takze
Srodkow pienigznych,

. z odszkodowaniami oraz innymi przychodami i kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscia.

8.22. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

o zbycia aktywow finansowych,

. aktualizacji warto$ci instrumentéw finansowych, z wytaczeniem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania ujmowane sg w innych catkowitych dochodach,

. przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

. odsetek,

o zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt
odwracania dyskonta),

o pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania, z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do warto$ci ksiegowej netto danego instrumentu finansowego, biorac
pod uwage zasadg istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw do ich otrzymania.

Spdtka kompensuje przychody i koszty z tytutu réznic kursowych.

8.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. W przypadku scalenia lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akciji
po ich scaleniu lub podziale.
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8.24. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Pochodne instrumenty zabezpieczajace i rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka wdrozyta rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w celu eliminacji niedopasowania
ksiegowego wynikajacego z zabezpieczenia za pomocq instrumentéw pochodnych przysztych przeptywéw
pienieznych z tytutu zaciggnietych pozyczek walutowych.

Spdtka moze podjgé decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajacych w ramach identyfikowanego
powigzania zabezpieczajacego. Spdtka dopuszcza stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych tylko w przypadku gdy spetnione sg nastepujace kryteria:

. w momencie ustanowienia zabezpieczenia Spdétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Sporzadzana dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, pozyciji
zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposob biezacej oceny efektywnoSci
instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywow pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

. oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywow
pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategiq
zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

° planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz
musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktore w rezultacie mogg wptywaé na
sprawozdanie z zyskéw lub strat,

o efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. przeptywy pieniezne zwigzane z pozycjg
zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

o zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowos$ci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przepfywéw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace przeptywy pieniezne odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w cze$ci stanowiace;
efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania
z zyskow lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio
w kapitale z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskéw lub strat w okresie lub okresach,
w ktérym pozycja zabezpieczana wywiera wptyw na sprawozdanie z zyskow lub strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych, gdy wystapi jedno
Z ponizszych zdarzen:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, je$li takie zastapienie lub
przedtuzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez

28

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc



ENERGA SA )
LS

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie
byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia
planowanej transakj,

zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen. W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapitat wiasny przez okres, w ktdérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycii
w kapitale wtasnym, az do momentu zaj$cia planowanej transakgji,

zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez
okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
Realizacja planowanej transakcji, ktora przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, moze byC ciggle
oczekiwana,

spdtka uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji,
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na
kapitat wiasny przez okres, w ktdrym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycii
w kapitale wtasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie
sie oczekiwac jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie oczekiwaé realizacji transakcji, skumulowane zyski lub
straty odniesione bezposrednio na kapitat wlasny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Prezentacja

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, Spotka stosuje nastepujacq
prezentacje:

efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentow zabezpieczajacych Cross Currency Interest Rate Swap
(CCIRS) jest ksiegowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

odsetki z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych CCIRS sg prezentowane w tej samej linii rachunku
wynikdw, w ktérej prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

rewaluacja instrumentow zabezpieczajacych CCIRS jest odnoszona do tej samej linii rachunku wynikéw,
w ktorej prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczane;j,

nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku
z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

8.25. Zmiana prezentacji danych

Spotka dokonata zmian w uktadzie pozycji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, polegajacych
na przeniesieniu naleznosci ditugoterminowych oraz dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych do
pozycji pozostate aktywa diugoterminowe. Zmiany te mialy na celu zwigkszenie przejrzystosci i uzytecznosci
danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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9.  Przychody i koszty
9.1.  Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dotacje 5918 5918
Zysk ze zbycia rzeczowych aklywdw trwatych/aktywow
; . ) . . 676 195
niematerialnych/nieruchomoéci inwestycyinych
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 66 153
Zwrot podatkéw i skladek na ubezpieczenia spoteczne 34 92
Przedawnione zobowigzania 280 -
Pozostate 614 926
Razem 7588 7284
9.2. Pozostate koszty operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Darowizny 2055 2034
Odszkodowania 41 475
Roczna korekta podatku VAT naliczonego 1378 -
Koszly lat ubiegtych 604 -
Pozostate 465 182
Razem 4 543 2691
9.3. Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z tytutu instrumentow finansowych, w tym: 942 610 994 325
Przychody odsetkowe 227 315 170 876
Przychody z tytutu dywidendy 686 888 822 956
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe 25937 493
Rdznice kursowe 2470 -
Pozostate przychody finansowe, w tym: 338 1451
Leasing posredni 251 1438
Pozostate 87 13
Razem 942 948 995776
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9.4. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: 340 675 390 334
Koszty odsetkowe 244 849 174 414
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 95032 209 755
Doptaty do kapitatu - 2058
Prowizje bankowe 500 414
Réznice kursowe - 9
Strata ze zbycia inweslycji 294 3684
Pozostate koszty finansowe, w tym: 414 2932
Koszly odsetkowe - 4
Odsetki aktuarialne 43 161
Leasing posredni 371 2767
Razem 341 089 393 266
9.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Koszty wedlug rodzaju
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych oraz
) . . 7083 5083
nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisy aktualizujace rzeczowe aklywa trwate, aktywa niematerialne oraz i 199
nieruchomosci inwestycyjne
Zuzycie materiatow i energii 1891 2720
Ustugi obce 92 503 64 826
Podatki i optaty 5625 3784
Koszty $wiadczen pracowniczych 31480 35937
Zmiana stanu zapasow i rozliczer miedzyokresowych - (9627)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) - (76)
Pozostate koszly rodzajowe 43 851 38 570
Koszty operacyjne, razem 182 433 141 416
9.6. Koszty amortyzaciji i odpisy aktualizujace ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 4097 2539
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 193 506
Amortyzacja aklywow niematerialnych 3610 1548
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 294 286
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne - 199
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu: 2986 2743
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1047 807
Amortyzacja aklywow niematerialnych 1939 1936
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9.7.  Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wynagrodzenia 24 995 27982
Koszty ubezpieczen spotecznych 3139 3691
Koszty $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym: (56) 56
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (42) 11
Taryfa energetyczna 9 32
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych () 13
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 3402 4208
Razem 31480 35937

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenia podatkowe

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012
roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Sprawozdanie z zyskow lub strat
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (1)
QOdroczony podatek dochodowy (4 418) 9355
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (4 418) 9 354
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy (6 234) (362)
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w kapitale (6234) (362)
wlasnym

10.2. Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki przedstawia
sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 503 467 520 822
Zysk/(strata) brutio ze zbycia aklywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - 15198
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 503 467 536 020
Podatek we:dlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, (95 659) (101 844)
wynoszacej 19%
Efekt podatkowy przychodéw i kosztow trwale niepodatkowych 91241 111418
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (4 418) 9574
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (4 418) 9354
Podatek dochodowy przypisany zbyciu aktywéw trwatych przeznaczonych do i 291

sprzedazy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
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z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
W latach 2012 - 2013 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadaja zrdznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogoélinym. W latach 2012 - 2013 Spdtka nie
nalezata do podatkowej grupy kapitatowej, jak roéwniez nie prowadzita dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okre$lania obcigzern podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych
w tym zakresie. Rok podatkowy jak i sprawozdawczy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.

10.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Stan na 3 StZ" i 2012
. grudnia
31 grudnia 2013 (przeksztalcone)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 27109 23764
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych aktywow

A : 3483 5318
trwatych oraz aklywéw niematerialnych
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 53 69
od rezerw na nagrody jubileuszowe 112 134
od rezerw na premie 1338 655
od rezerw na niewykorzystane urlopy 173 160
od niewyplaconych zobowigzan z tytutu odszkodowania 57 -
od szacunku kosztdw (niefakturowane dostawy i ustugi) - 2 360
niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 151 -
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig udziatow i akdji 6872 8 845
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig zobowigzan finansowych 10 364 6192
wycenianych wg zamortyzowanego kosziu
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig instrumentow 375
zabezpieczajacych
od naliczonych kosztdw badania sprawozdania finansowego, wynagrodzenia i 1
aktuariusza
od naliczonych réznic kursowych 803
pozostate 1 20
korekta aktywa na podatek odroczony do wysokosci rezerwy (50) -
Kompensata (27 109) (13 111)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po kompensacie - 10 653

33

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc



ENERGA SA

-

: /
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
Stan na
Stan na
. 31 grudnia 2012
31 grudnia 2013 (przeksztalcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 27109 13111
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig jednostek uczestictwa i lokat 1486 9031
bankowych
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig aktywow finansowych 10 640 3908
utrzymywanych do terminu wymagalnosci
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg warto$cig pozyczek i naleznosci 8
od réznicy pomiedzy podatkowa a ksiegowg wartoscig instrumentow 6 225
zabezpieczajacych
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig aktywow finansowych 6609 7152
wylaczonych z zakresu MSR 39
od naliczonych réznic kursowych 2149 -
pozostate - 12
Kompensata

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie

(27 109)

(13 111)

Spdtka nie ujeta w bilansie sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
nierozliczonych strat podatkowych poniesionych w latach 2009 - 2013 na taczng kwote 28 124 tys. zt.

Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Bilans otwarcia przed kompensata: 25106 11033

Zwigkszenia : 18 285 30908

W korespondencii z wynikiem finansowym 18 285 30908

Zmnigjszenia: (16 282) (18177)

W korespondencji z wynikiem finansowym (16 272) (17 815)

W korespondencii z innymi catkowitymi dochodami (10) (362)

Kompensata (27 109) (13111)

Bilans zamkniecia - 10 653

Aktywa na odroczony podatek dochodowy - 10 653
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Bilans otwarcia przed kompensata: 14 453 9234

Zwigkszenia : 20 597 19 031

W korespondencii z wynikiem finansowym 14 372 19 031

W korespondencji z innymi catkowitymi dochodami 6225 -

Zmnigjszenia: (7941) (15 154)

W korespondencii z wynikiem finansowym (7941) (15 154)

Kompensata (27 109) (13 111)

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu

11. Dziatalno$¢ zaniechana

Zaréwno w roku biezacym, jak i w poprzednim, Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. W roku nastepnym

réwniez nie przewiduje sig zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci.

34

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng

czesc



ENERGA SA

&*"/

-
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
12. Rzeczowe aktywa trwate
. Budynki, lokale . .
31 grudnia 2013 roku L. J ... Urzadzenia techniczne . Inne rzeczowe aktywa Rzeczowe aktywa
i obiekty inzynierii . Srodki transportu . Razem
- , i maszyny trwate trwate w budowie
ladowej i wodnej
Warto$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 4626 2369 185 2480 294 9954
Zakup rzeczowych aktywow trwatych (w tymw budowie) - - - - 5577 5577
Rozliczenie rzeczowych aktywéw frwatych w budowie 415 - 99 (514) -
Sprzedaz, zbycie - (71) - (12) - (83)
Likwidacja (935) (25) - (28) - (988)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 3691 2688 185 2539 5357 14 460
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku (487) (1 620) (57) (534) - (2 698)
Amortyzacja za okres (438) (314) (36) (452) - (1240)
Sprzedaz, zbycie - 46 - 4 - 50
Likwidacja 366 13 - 11 - 390
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (559) (1875) (93) (971) - (3 498)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 4139 749 128 1946 294 7256
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 3132 813 92 1568 5 357 10 962
Budynki, lokale . .
31 grudnia 2012 roku | oblekty iniynieril  UrAdzeniatechniczne o itansporty " Zeczoweakiywa  Reeczowe aktywa Razem
- . i maszyny trwate trwate w budowie
ladowej i wodnej
Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 899 15931 185 3935 673 21623
Zakup rzeczowych aktywow trwatych (w tymw budowie) - - - 6029 6029
Rozliczenie rzeczowych aktywéw trwatych w budowie 37 772 1725 (6 268) -
Sprzedaz, likwidacja (44) 4) - - (48)
Aport - (14 330) (3180) - (17 510)
Pozostate zmiany wartosci - - - - (140) (140)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 4626 2369 185 2480 294 9954
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na dzien 1 stycznia 2012 roku (297) (6114) (21) (735) - (7 167)
Amortyzacja za okres (204) (750) (36) (323) - (1313)
Sprzedaz, likwidacja 14 - - - - 14
Aport - 5244 - 524 - 5768
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (487) (1 620) (57) (534) - (2 698)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 602 9817 164 3200 673 14 456
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 4139 749 128 1946 294 7256
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13. Leasing

13.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajq sie nastepujaco:

Optaty leasingowe do  Oplaty leasingowe do
poniesienia na dzien  poniesienia na dzien

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
W okresie 1 roku 684 772
W okresie od 1 do 5 lat 306 839
Oplaty leasingowe ogétem 990 1611

13.2. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych
netto przedstawiajq sie nastepujaco:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartos$¢ biezaca Wartos$¢ biezaca

Optaty minimalne Optaty minimalne

opfat opfat
W okresie 1 roku 11252 9446 10 488 8536
Wokresie od 1 do 5 lat 26 665 24 818 31056 28 114
Minimalne optaty leasingowe ogétem 37917 34 264 41 544 36 650
Minus przychody finansowe (3653) - (4 894) -
Wartos¢ biezaca minimalnych opfat 34264 34264 36 650 36 650

leasingowych

14.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w Spdice obejmujg grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz budynki,
wynajmowane podmiotom trzecim w cato$ci lub w cze$ci.

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Wartos$¢ ksiegowa na dzien rozpoczynajacy okres sprawozdawczy 11736 12 682
Zwiekszenia stanu - 104
Amortyzacja (294) (286)
Zmniejszenia stanu (363) (565)
Odpis akiualizujacy - (199)
Warto$¢ ksiegowa na dzien konczacy okres sprawozdawczy 11079 11736
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 11079 11736

Dodatkowo Spédtka posiada otrzymane nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktdre zgodnie
z MSR 17 stanowig leasing operacyjny. Z tego tytutu Spdtka ponosi koszty optat rocznych. Wysoko$¢ tych
kosztéw w roku 2013 wyniosta 75 tys. zt. Planowane koszty w okresie nastepnym wynoszg 56 tys. zt.

36

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc



ENERGA SA

&*"/

-
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)
15.  Aktywa niematerialne
Licencje i patenty Prawo wieczystego Inne aktywa Aktywa niematerialne
31 grudnia 2013 roku W tym . - . . ; nieoddane do Razem
Razem . uzytkowania gruntow niematerialne . .
oprogramowanie uzytkowania
Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2141 1154 12 19039 14 402 35594
Zakup aktywow niematerialnych (w tym nieoddanych do uzytkowania) - - - - 11354 11 354
Rozliczenie aktywéw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 229 1888 - 7901 (10197) -
Przemieszczenia miedzy grupami 5090 3663 - (5090) - -
Przekazanie do uzywania na podstawier umowy leasingu (1439) (1439) - (5673) - (7112)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 8088 5 266 12 16177 15 559 39 836
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na dzier 1 stycznia 2013 roku (754) (694) (12) (7 841) - (8 607)
Amortyzacja za okres (2224) (1669) - (3325) - (5 549)
Przemieszczenie miedzy grupami (3243) (1.326) - 3243 - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (6 221) (3 689) (12) (7923) - (14 156)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 1387 460 - 11198 14 402 26 987
Warto$¢ netto na dzieri 31 grudnia 2013 roku 1867 1577 - 8254 15 559 25680
Licencje i patenty p ) ‘ | it Aktywa niematerialne
31 grudnia 2012 roku W tym . rawo wu?czys eg'o .nne a .ywa nieoddane do Razem
Razem ) uzytkowania gruntéw niematerialne usytkowania
oprogramowanie

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 7073 26 12 10 369 23131 40 585
Zakup aktywow niematerialnych (w tym nieoddanych do uzytowania) - - - 25801 25801
Rozliczenie aklywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 3681 3281 30 885 (34 566) -
Przekazanie do uzywania na podstawien umowy leasingu (2153) (2153) (21 926) - (24 079)
Aport (6 460) - (289) - (6 749)
Pozostate zmiany wartosci - - - - 36 36
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 2141 1154 12 19039 14 402 35594
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na dzien 1 stycznia 2012 roku (1 365) (15) (12) (6 358) - (7 735)
Amortyzacja za okres (1698) (679) - (1785) - (3 483)
Aport 2309 - 289 - 2598
Przekazanie do uzywania na podstawie umowy leasingu - - - 13 - 13
Na dzien 31 grudnia 2012 roku (754) (694) (12) (7 841) - (8 607)
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 5708 11 4011 23131 32 850
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 1387 460 11198 14 402 26 987

37

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



ENERGA SA )

-
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach zfotych)
16. Zapasy
Tvtut Stan na Stan na
y 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materialy (koszt historyczny) 467 496
Razem 467 496

W biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce ani ruchy w odpisach
aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép
procentowych. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie takze jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym ENERGA Trading wycenione w warto$ci godziwej.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato

sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 6 568 9057
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 329 068 242 868
Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading 374763 436 336
Razem saldo . srodkow" Rlenleznyc.h i ich ekwiwalentow wykazane 710 399 688 261
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
Réznice z wyceny netio (3594) (10 688)
Razem saldo 5|:od kow plenlelznytlzh |.|c.h ekwiwalentow wykazane 706 805 677 573
w_sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych
18.  Pozostale aktywa
18.1. Pozostate aktywa diugoterminowe
Tvtut Stan na Stan na
y 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Naleznosci diugoterminowe 24 818 28115
Zaliczki na rzeczowe aktywa rwate w budowie oraz akiywa niematerialne 5096 270
Rozliczenia migdzyokresowe (Projekt Wista) 30 507 20 274
Dopfaty do kapitatu 66 480 133165
Pozostate 2127 1170
Razem 129 028 182 994
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18.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe
Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Naleznosci od jednostek powigzanych 39 836 22 304

z tytutu dostaw i ustug 30390 13763

inne 9446 8 541
Naleznosci od pozostatych jednostek 28 296

z tytutu dostaw i ustug 28 55

inne - 241
Nale.zno'sc'l krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 864 22 600
naleznos$ci

18.3. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow rodzajowych, w tym: 959 497
Prenumerata 4 4
Ubezpieczenia majgtkowe, osobowe, ransportowe 183 347
Ustugi informatyczne 715 96
Pozostate koszty rodzajowe 57 50
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow finansowych 899 2096
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 10 417
Projekt Ostroteka C - 57
Projekt ENERGA IMP - 6499
Projekt Akwizycja - 3442
Projekt Energa Finance - 365
Projekty pozostate - 54
Pozostate aktywa krotkoterminowe, w tym: 10 431 54 618
Zaliczki na dostawy 9 567 5227
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 630 2947
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow i akcji - 45930
Pozostate aklywa krotkoterminowe 234 514
Razem 12 289 67 628

19. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly

19.1. Kapitat podstawowy

W dniu 3 wrzesnia 2013 roku nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENERGA SA podjeto uchwaly
w sprawie scalenia akcji ENERGA SA oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki. Scalenie zostato dokonane
przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci akcji spotki wszystkich serii A, B, C z liczby 4 968 805 368 do
liczby 414 067 114. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapito przez zmniejszenie wartosci nominalnej
wszystkich istniejacych akcji Spotki z kwoty 12 zt (nowa warto$¢ nominalna akcji wynikajaca ze scalenia akcji) do
kwoty 10,92 zt kazda. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito bez jakichkolwiek wyptat na rzecz
akcjonariuszy, w tym na rzecz Skarbu Panstwa i skutkowato przesunigciem funduszy z kapitatu zaktadowego na
kapitat rezerwowy. Zmiany statutu Spétki wynikajace z powyzszych uchwat zostaty zarejestrowane przez sad
rejestrowy w dniu 9 wrzesnia 2013 roku. W rezultacie podjetych uchwat kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi

na dzien 31 grudnia 2013 roku 4 521 613 tys. zt.
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31 grudnia 2013

Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139
Akcje imienne serii BB o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 144 928
Laczna ilos¢ akcji w tys. 414 067
31 grudnia 2012
Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 255
Akcje imienne serii B o wartoci nominalnej 1 PLN kazda 4 845611
Akcje imienne serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 122 939
Laczna ilo$¢ akeji w tys. 4 968 805

Tabela ponizej przedstawia strukture wtasnosciowg Spotki:

31 grudnia 2013* 31 grudnia 2012
Skarb Parstwa 51,52% 84,18%
Pozostali akcjonariusze 48,48% 15,82%
Razem 100,00% 100,00%

*W dniu 27 stycznia 2014 roku Minister Skarbu Panstwa poinformowat Spétke, iz w wyniku zwrotnego przeniesienia poza rynkiem
regulowanym 6 286 317 akcji zwyklych na okaziciela serii AA Spdtki przez jednego z menedzeréw stabilizujgcych, zwigkszyto sie
zaangazowanie Skarbu Paristwa w ENERGA SA do 51,52% (dziatania stabilizujgce zakoriczono w grudniu 2013 roku).

19.1.1 Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg taczng warto$¢ nominalng wynoszacq 4 521 613 tys. zt i zostaly w petni
optacone.

19.1.2 Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Skarb Panstwa posiadat 213 326 317 akcji Spotki stanowigcych 51,52% jej
kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 64,09% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB
uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje
prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem Spdiki, aktualnym na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania, cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie
osobiste do powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Parstwa posiadat w takiej
Radzie Nadzorczej bezwzgledng liczbe glosow. Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, wygasa z dniem,
w ktérym udziat Skarbu Panistwa w kapitale zaktadowym bedzie mniejszy niz 20%.

19.2. Kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez Spotke. Na dzien 31 grudnia 2013
roku wysoko$¢ kapitatu wynosi 521 490 tys. zt. Kapitat rezerwowy w kwocie 447 192 tys. zt powstat w efekcie
obnizenia kapitatu zaktadowego, dokonanego w zwigzku ze scaleniem akcji Spotki (patrz opis powyzej) i moze
zostaC wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

19.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Na zyski zatrzymane skfadajg sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spdtki oraz wyniki biezacego okresu sprawozdawczego. Na dzien 31 grudnia
2013 roku nie istniejg inne, niz wynikajace z przepisow prawa, ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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20. Dane przyjete do wyliczenia zysku przypadajacego na jedna akcje

W Spétce nie wystapity instrumenty rozwadniajace, w zwiazku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest
rowny zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktore postuzyly do kalkulacji zysku przypadajacego
na jedng akcje.

Rok zakoriczony Rok zakoniczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk neto z dziatalno$ci kontynuowane; 499 049 530 176
Zysk netlo ze zbycia aklywow przeznaczonych do sprzedazy - 15419
Zysk netto 499 049 545 595
Liczba akcji w tys. zastosowana do kalkulacji zysku na jedng akcje* 414 067 414 067

* do wyliczenia zysku na jedng akcje dla biezacego i poprzedniego okresu zastosowano liczbe akcji po ich scaleniu - patrz nota 19.1
21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Zarzad proponuje wyptate dywidendy z zysku roku 2013 w wysokosci 1 zt/akcje, co daje taczng kwote 414 067
tys. zt.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 496 881 tys. zt, co daje 0,10 zt na jedng akcje (przy uzyciu do
kalkulacji liczby akcji po ich scaleniu, dokonanym we wrzesniu 2013 roku, dywidenda na jedng akcje
wyniostaby 1,20 zt). Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2012 roku zysku netto. Na
koniec okresu sprawozdawczego zobowigzanie z tytutu dywidendy z zysku za rok 2012 wynosi 1 363 tys. zt.
W 2013 roku wyptacono 495 518 tys. zt.

W dniu 31 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki kwoty 645 945 tys. zt, co daje 0,13 zt na akcje (przy uzyciu do kalkulacii
liczby akcji po ich scaleniu, dokonanym we wrzesniu 2013 roku, dywidenda na jedng akcje wyniostaby 1,56 zt).
Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spotke w 2011 zysku netto. W 2013 roku wyptacono
179 tys. zt w zwigzku z powyzszym zobowigzaniem.

22. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu sprawozdawczego za rok 2013 przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwa na
Swiadczenia Taryfa energetyczna 'Zakladowy Fundusz Razem
emerytalne, rentowe Swiadczen Socjalnych

i podobne
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 97 220 49 366
Koszty biezacego zatrudnienia (42) 9) (5) (56)
Zyski i straty aktuarialne (4) (20) (22) (46)
Wyptacone $wiadczenia - (2) - (2)
Koszly odsetek 4 9 2 15
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 55 198 24 277
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 3 3 - 34
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 24 195 24 243
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Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na koniec okresu sprawozdawczego do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Stopa dyskontowa (%) 4,66%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 11,57%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 3,50%
Podstawa odpisu na ZF$S (%) 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego (%) wg Sciezek cenowych*

3,80%

13,75%

4,50%

5,70%

3,00%

wg Sciezek cenowych*

* Sciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertéw branzy

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spdtka szacuje, ze wplyw zmian zatozen aktuarialnych na
wysokos¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne, rentowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe

energetyczng bytby nastepujacy:

o przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy spowodowatoby zmniejszenie wysoko$ci rezerw
o okoto 9%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej spowodowatoby zwigkszenie

rezerw o okoto 10%,

o przyjecie planowanych wzrostow podstaw wyzszych o 1 punkt procentowy spowodowatoby zwiekszenie
rezerw o okoto 10%, a przyjecie planowanych wzrostéw podstaw o 1 punkt procentowy nizszych

spowodowatoby zmniejszenie rezerw odpowiednio o okoto 9%.

23. Rezerwy
Swiadczenia po Nagrody jubileuszowe Razem
okresie zatrudnienia grody

Na dzier 1 stycznia 2013 roku 366 704 1070
Koszly biezacego zatrudnienia (56) 41 (15)
Zyskii straty aktuarialne (46) 19 (27)
Wyptacone $wiadczenia (2) (202) (204)
Koszty odsetek 15 28 43
Na dziei 31 grudnia 2013 roku 277 590 867
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 34 110 144
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 243 480 723
24. Zobowiazania

241. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Tvtul Stan na Stan na
yu 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 5298 5379

z ytutu dostaw i ustug 1745 2934

inne 3553 2445
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 18170 18 532

z tytulu dostaw i ustug 14 557 14 680

inne 3613 3 852
Zobowllqzan.la krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 468 23911
zobowiazania

42

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng

czesc



ENERGA SA )
.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

24.2. Pozostate zobowiazania kroétkoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

L , 1471 1370
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 768 465
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 693 619
Pozostate 10 286
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 192 005 217 406
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatow i akcji 189 825 216135
Pozostate 2180 1271
Razem 193 476 218 776

25. Zobowiazania inwestycyjne

W dniu 24 czerwca 2013 roku ENERGA SA podpisata umowe z Infovide-Matrix S.A. na budowe i wdrozenie
systemu obstugi sprzedazy obejmujacego system bilingowy i system zarzadzania relacjami z klientami w Grupie
Kapitatowej ENERGA oraz $wiadczenie ustug gwarancyjnych i serwisowych dla tego systemu. W ramach tej
umowy Spotka zobowigzana jest ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne
odpowiednio w kwotach 5 494 tys. zti 63 197 tys. zt.

26.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (spétki) zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Fundusz Spotki
ENERGA SA nie posiada rzeczowych aktywow trwatych.

Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnoci socjalnej Spdtki, udzielanie pozyczek mieszkaniowych
pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztdéw socjalnych jak np.: doptaty do wypoczynku pracownikow,
paczki $wigteczne dla dzieci oraz bezzwrotna pomoc finansowa w przypadkach losowych.

Spdtka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozyczki udzielone pracownikom 784 598
8rodki pieniezne 28 82
Zobowigzania z tytutu Funduszu (812) (680)
Saldo po skompensowaniu - -
Qdpisy na Fundusz w okresie 452 561
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27. Rozliczenia miedzyokresowe

27.1. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i dotacje

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dotacje ofrzymane 70 236 76 288
Pozostate 72 298
Razem, w tym: 70 308 76 586
Diugoterminowe 62 057 67 975
Krétkoterminowe 8 251 8611
27.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 908 840
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagrod 7041 3447
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 66
Razem 7949 4 353

28. Informacja o podmiotach powigzanych

Jako podmioty powigzane Spotka traktuje wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej ENERGA SA, Spdtki Skarbu
Panstwa oraz cztonkow naczelnego kierownictwa Spotki.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towardw,
produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

28.1. Transakcje z udziatlem spétek Skarbu Parnstwa

Jednostkg nadrzedng Spdtki jest Skarb Panstwa. Spétka ENERGA SA dokonuje transakcji z innymi spdtkami
Skarbu Panstwa w zakresie normalnych, codziennych operacji gospodarczych. Transakcje te sq przeprowadzane
na warunkach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami. Nie
stanowig one znaczacych transakcji w odniesieniu do pozostatych. Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej
agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

ENERGA SA identyfikuje transakcje z okoto 10 spdtkami Skarbu Panstwa. taczna wartos¢ transakcji z tymi
jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej. Transakcje zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

Rok Przychody Koszty Naleznosci Zobowiazania
2013 - 429 -
2012 10 386
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28.2. Transakcje z udziatem jednostek powigzanych bez Skarbu Panstwa
. ! Rok zakonczony Rok zakonczony
Jednostki zalezne 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody netio ze sprzedazy produktdw, fowaréw i materiatow 79 562 53 762
Koszty zakupu 20 048 13 427
Pozostate przychody operacyjne 1219 7
Pozostate koszly operacyjne - 4
Przychody finansowe 888 126 1027708
Koszty finansowe 62 625 1321
Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nalezno$ci diugoterminowe 24 818 28 115
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w zakresie spfaty do 12 miesigcy 30390 13763
Inwestycje diugoterminowe 4104 817 3147730
Inwestycje krétkoterminowe 335787 232 941
Pozostate nalezno$ci 9 446 54 470
Zobowigzania dtugoterminowe 2069 453 -
Z9bQW|qzan|a krékoterminowe z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 1414 2933

miesigey

Pozostate zobowigzania 211298 788 843

. . Rok zakonhczony Rok zakoriczony

Jednostki st tat

ednostii stowarzyszone | pozostale 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Koszty zakupu 2060 1942
Pozostate koszty operacyjne 2000 2000

Stan na Stan na

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania krokoterminowe z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnoéci do 12 301 1

miesiecy

28.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej Spotki
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad Spotki 5171 1213
Rada Nadzorcza Spofki 249 280
Razem 5420 1493

28.4. Pozyczki udzielone i inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pozyczki udzielone ani inne istotne transakcje z cztonkami Zarzadu

ENERGA SA.

28.5. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem

cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki)

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 11984 10 889
Nagrody jubileuszowe 84 11
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej 12 068 10 900
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29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Klasy instrumentow finansowych
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe 4 440 604 3380671
Udzialy i akcje - 2140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30418 13 818
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 710399 688 261

Jednostki uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 374763 436 336
Dopfaty do kapitalu 66 480 133 165
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych, aktywow
niematerialnych - 246
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow i akcji - 45930
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 13017 -
Razem aktywa 5260 918 4264 231
Kredyly i pozyczki 4132 622 2350038
Wyemitowane obligacje i papiery dluzne 1076 379 1659 431
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 302 17 614
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatdw i akcji 189 825 216 135
Pozostate zobowigzania finansowe 1392 1010
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow frwatych oraz aklywow
niematerialnych 7166 6297
Razem zobowiazania 5423 686 4 250 525
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 710399 690 401
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 13017 -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoci 4 440 604 3380671
Pozyczki i naleznosci 96 898 193 159
Razem aktywa 5260 918 4264 231
Zobowigzania finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 5423 686 4250 525
Razem zobowiazania 5423 686 4250 525
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29.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych

Aktywa i zobowiazania Zobowiazania

wyceniane w wartosci Aktywa finansowe Aktywa finansowe . . . . . finansowe wyceniane Instrumenty .
dziwej przez wynik utrzymywane do wylaczone z zakresu  Pozyczki i naleznosci Wg zamortyzowanego zabezpieczajace Ogotem
g0 ) terminu wymagalnosci MSR 39
finansowy kosztu
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku
Dywidendy i udziaty w zyskach - - 686 888 - - - 686 888
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 26 058 199 155 2065 37 (226 441) (18 408) (17 534)
Réznice kursowe 7504 - - - 11286 (16 320) 2470
Rozw!qza.me odp|§qw aku’Jallzumcych/ 9 B 25 838 B i i 25937
aktualizacja wartosci "w gore"
Utwor’zglzle 0(’1;3|sow aktualizujgcych/ akiualizacja (924) ) (80223) (13 885) i i (95 032)
wartosci "w dot
Zyski(strata) ze zbycia inwestycji 389 - (683) - - - (294)
Pozostate - - - - (500) - (500)
Ogotem (zyski(strata) netto) 33126 199 155 633 885 (13 848) (215 655) (34 728) 601935
Inne catkowite dochody - - - - - 32765 32 765
Catkowite dochody 33126 199 155 633 885 (13 848) (215 655) (1963) 634 700
AK - — 7 —
tyw;? I ZObOWquaqlé Aktywa finansowe Aktywa finansowe . oboquama.
wyceniane w wartosci . .. . . . finansowe wyceniane Instrumenty ,
- . utrzymywane do wylaczone z zakresu  Pozyczki i naleznosci Lo Ogotem
godziwej przez wynik . L. wg zamortyzowanego zabezpieczajace
. terminu wymagalnosci MSR 39
finansowy kosztu
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2012 roku
Dywidendy i udzialy w zyskach 7 - 822949 - - - 822 956
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek 12728 156 995 1126 27 (174 414) - (3538)
Réznice kursowe - - - (9) - 9)
Rozwigzanie odpisow akiualizujacych/ ) ) 493 i i ) 493
aktualizacja wartosci "w goére"
Utwor;qye O(ViEJIISOW aktualizujgcych/ akiualizacja (1605) i (189815) (18 335) ) i (209 755)
wartosci "w dot
Doptaty do kapitatu - - - (2 058) - - (2 058)
Zyski(strata) ze zbycia inweslycji (1753) - (1931) - - - (3684)
Pozostate - - - - (414) - (414)
Ogoétem (zyski/(strata) netto) 93717 156 995 632 822 (20 366) (174 837) - 603 991
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29.3. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$ci ksiegowe nastepujacych aktywow oraz zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia:

° inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oparte o zmienne stopy procentowe,

° pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne oraz inne zobowigzania finansowe,

nie odbiegajq istotnie od ich warto$ci godziwych.

Aktywa finansowe wymienione ponizej wyceniane sg w wartosci godziwej:
. aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy,
° instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani
tez nie ma mozliwo$ci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku
ztym Spotka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa te
wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartoci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

. poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktorych Spétka ma dostep w dniu wyceny;

o poziom 2 - warto$¢ godziwa oparta o dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sq obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio;

. poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejSciowe dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Stan na
Tytut 31 grudnia 2013
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Jednoski uczestictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO - 374763
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (CCIRS) - 13017

Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO wyceniane sq jako iloczyn ich iloci i wartosci
z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (CCIRS) do wartoci godziwej odbywa si¢ poprzez
dyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych dla obydwu walut. Stopy procentowe dla kazdej z walut oraz
basis spread uzywane do dyskonta pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym, za wyjatkiem wdrozenia rachunkowo$ci zabezpieczen opisanej w nocie 8.24.
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29.3.1 Wykaz spoélek (nazwa siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki, wraz z podaniem
procentu udziatéw i stopnia udziatu w zarzadzaniu

L. ) Dywidenda z zysku
Wartose ;i1 ENRGA U9ZAIENERGA 5 netto za zarok 2013
. ... udziatéw/akcji . SAw ogdlnej

Lp. Nazwa i forma prawna Siedziba X SAwkapitale ) 2013 rok wtys.  uchwalona przez

W ksiegach zaktadowym (%) liczbie glosow z Walne Zgromadzenia
ENERGA SA (%) . .

spotek zaleznych
1 ENERGA-OPERATOR SA Gdarisk 4471125 100,00 100,00 526 594 390 755
2 ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostrofeka 411738 89,38 89,38 (119 235) b.d.
3 ENERGA - OBROT SA Gdansk 329 409 100,00 100,00 168 873 168 873
4 ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. zo.o.  Gdansk 4343 100,00 100,00 607 b.d.

ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (poprzednio

5 ENERGA Hydro Sp. 20.0.) Straszyn 543180 100,00 100,00 256 820 181000
6 gr']‘?e‘:;i't‘yaéosdsvfoierﬁk”\:vi’fak;'e”'a Straszyn 1429 100,00 100,00 (4582) b.d.
7 ZEP-MOT Sp.zo.o. Plock - 100,00 100,00 (3973) b.d.
8  Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdarisk 16 802 100,00 100,00 8512 b.d.
9 Elektrownia Osfroteka SA Ostroteka 268 120 100,00 100,00 741 b.d.
10 ENERGA Informatyka i Technologie Sp.zo.0.  Gdansk 37229 100,00 100,00 (872) b.d.
11 ENERGA Finance AB Sztokholm 85308 100,00 100,00 101 tys. EUR b.d.
12 SOEN Sp.zo.o0. Grudziadz 1000 48,50 48,50 b.d. b.d.
13 RCK Sp. zo.0. Gdarnisk 0,00 100,00 100,00 (30 784) b.d.

Powyzszy wykaz nie prezentuje spdtek, w ktérych udziat ENERGA SA w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz
20%, zatem nie uwzglednia udziatdw w fgcznej wartosci ksiegowej wynoszacej na dzien 31 grudnia 2013 roku
2 015 tys. zt.

Warto$¢ udziatéw i akcji wskazana w powyzszej tabeli to wartos¢ wedtug ceny nabycia pomniejszona o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Laczna kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosi 238 674 tys. zt. Warto$¢ odpisow aktualizujgcych w podziale na spotki
zaprezentowano w nocie 29.4.3

Porzadkowanie struktury wiascicielskief ENERGA SA

W ramach porzadkowania struktury wtascicielskiej w ENERGA SA w biezacym okresie dokonano nastepujacych
transakcii:

zakoniczono procedury przymusowego wykupu akcji ENERGA — OPERATOR SA od akcjonariuszy
mniejszosciowych, w zwigzku z czym w lipcu 2013 roku ENERGA SA zostata jedynym akcjonariuszem
tej spotki,

zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 0 kwote
48 511 500 zt w zamian za wniesienie wkitadu niepienieznego w postaci akcji spotki ENERGA
Elektrocieptownia Kalisz S.A. i udziatow spotki ENERGA OPEC Sp. z 0.0. przez spétki ENERGA SA
i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA. Nastepnie ENERGA SA nabyta od spétki ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA, posiadane przez nig udziaty w spétce ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.,

do spdtki ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Hydro Sp. z 0.0.) wniesiono aportem
posiadane przez ENERGA SA udziaty i akcje w spotkach: ENERGA Invest SA, Elektrownia CCGT
Gdansk Sp. z 0.0., Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0., AEGIR 5 Sp. z 0.0., ENERGA Kogeneracja
Sp. z0.0., Breva Sp. z 0.0,

od spotki ENERGA-OPERATOR SA nabyto posiadane przez nig udziaty w spotce
ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Nastepnie wszystkie posiadane przez ENERGA SA udziaty w spétce
ENERGA Innowacje wniesiono aportem do spétki ENERGA — OBROT SA,
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. zlikwidowano i wykreslono z KRS spétki Elektrownie Wodne we Whoctawku Sp. z 0.0. w likwidacji oraz

Kongres Sp. z 0.0. w likwidacii,

° potaczono spotki ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Hydro Sp. z 0.0.) i Energa Bio

Sp. z 0.0. (spotka przejmowana),

° zbyto udziaty w spdtkach SIDEN Sp. z 0.0. oraz O$wietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0.

29.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii

finansowych

29.41 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

instrumentow

Spdtka w latach 2012 - 2013 do pozycji aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci klasyfikowata nabyte

obligacje.

Nabyte obligacje w podziale na emitentow przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
ENERGA-OPERATOR SA 2913931 3057 281
ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 1211462 89 567
ENERGA Elekrownie Osfrofeka SA 185 440 99 136
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 129 771 134 687
Razem, w tym 4 440 604 3380 671
Diugoterminowe 4104 817 3147730
Krétkoterminowe 335787 232 941

29.4.2 Pozyczki i naleznosci

Kluczowg pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki inalezno$ci stanowig

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wniesione doptaty do kapitatu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Stan lna Stan.na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Nieprzeterminowane 60 990 49 251
Przeterminowane 3692 1464
<30 dni 2906 1396
30 - 90 dni 745 5
90 - 180 dni 39 -
180 - 360 dni 1 -
>360 dni 1 63
Naleznosci brutto 64 682 50 715
Odpisy akiualizujace - -
Naleznos$ci netto, w tym 64 682 50 715
Diugoterminowe 24 818 28 115
Krétkoterminowe 39 864 22 600
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29.4.3 Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

. - e Stan na . . . . Stan na
Odpisy aktualizujace udzialy i akcje 1 stycznia 2013 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie 31 grudnia 2013
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia i i
Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji 22115 5215 27990
ZEP-MOT Sp. zo.0. 5658 2024 - 7682
Energa BIO Sp. zo.0. 9055 - (9 055) -
Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 4813 - (4 813) -
RGK Sp.zo.0. - 654 - - 654
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA - 72 330 - - 72 330
Elekirownia Ostrofeka SA 126 981 - - - 126 981
Chiodnia Olsztyn Sp. z 0.0. 509 - (410) (99) -
SOEN Sp. zo.0. 3037 - - - 3037
Oéwietienie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. 31666 - (19 696) (11 970) -
Biuro Handlowo Ustugowe SA 1193 924 (2117) -
SIDEN Sp. zo.0. 739 - (739)
Razem odpisy aktualizujace udzialy i akcje 206 426 81147 (22 962) (25937) 238674

. - . Stan na . . . . Stan na
Odpisy aktualizujace doptaty do kapitatu 1 stycznia 2013 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie 31 grudnia 2013
RGK Sp.zo.0. 18 335 7039 - - 25374
ZEP-MOT Sp. zo.0. - 6 846 - - 6 846
Razem odpisy aktualizujace doptaty do 18 335 13885 . . 32220

kapitatu

Test na utrate warto$ci akcji w spéice ENERGA Elektrownie Ostroteka SA

Z uwagi na przestanki, ktére wystapity w odniesieniu do spotki zaleznej ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, ktére
mogty skutkowac spadkiem wartosci akcji spotki, na dzien 31 marca 2013 roku przeprowadzono test na utrate
wartosci. W wyniku przeprowadzonego testu na 31 marca 2013 roku ustalono konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ akcji ENERGA Elektrownie Ostroteka w kwocie 72 330 tys. zt.

Na dzien 30 listopada 2013 roku ponownie przeprowadzono test na trwatg utrate warto$ci akciji.

Test przeprowadzono uwzgledniajac m.in. nastepujace zatozenia:

. Sciezki cen energii elektrycznej na lata 2014 - 2020, uwzgledniajace m.in. koszty paliwa, koszty zakupu
uprawnien do emisji CO2 oraz wptywu bilansu popytu i podazy energii elektrycznej na rynku, Sciezki cen
Swiadectw pochodzenia energii, na podstawie ostatniego dostepnego raportu przygotowanego przez
niezalezng agencje dla rynku polskiego na dzier 30 listopada 2013 roku,

. limity emisji CO2 na lata 2013 - 2020 zgodnie ze zgtoszeniem derogacyjnym polskiego rzadu wystanym
do Komisji Europejskiej,

. wolumeny produkciji z odnawialnych zrodet energii oraz zrodet kogeneracyjnych wynikajace ze zdolnoci
wytworczych,

o utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejacych aktywdw trwatych w wyniku prowadzenia inwestyciji
o charakterze odtworzeniowym.

Test przeprowadzono wykorzystujagc metode dochodowg, wyznaczajgc warto$¢ godziwg w oparciu
0 zdyskontowang warto§¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej. Kalkulacje zostaty
przeprowadzone w oparciu o zestawione projekcje finansowe na okres od grudnia 2013 roku do grudnia
2022 roku oraz wartos¢ rezydualna.

Do kalkulacji przyjeto stope dyskontowg w wysoko$ci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie
10,28% przed opodatkowaniem, przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka (na podstawie dochodowosci
10 letnich obligacji Skarbu Paristwa — na poziomie 4,4%) oraz premii za ryzyko dziatalno$ci wtasciwej dla branzy
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energetycznej (5,5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych
wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie
przewyzsza $rednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wptywajacym na szacunek
wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne sg prognozowane hurtowe ceny energii
elektrycznej oraz ceny paliw.

W wyniku testu przeprowadzonego na dzien 30 listopada 2013 roku potwierdzono kwote odpisu aktualizujgcego
warto$¢ akcji, ktory zostat ujety na dzien 31 marca 2013 roku.

29.44 Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
29.4.4.1 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 2013
Waluta PLN EUR
Stopa Referencyjna WIBOR Stala
Wartos¢ kredytu/ pozyczki
w walucie 2 044 206 503 573
w Ziotych 2044 206 2088416
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 247 582 18 963
od 1 roku do 2 lat 351132 -
od 2 latdo 3 lat 228177
od 3 latdo 5 lat 452123 -
powyzej 5 lat 765192 2069 453

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
31 grudnia 2012

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WBOR
Wartos¢ kredytu/ pozyczki

w walucie 2350038

w Ziotych 2350038
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 349 491

od 1 roku do 2 lat 261923

od 2 latdo 3 lat 361 602

od 3 latdo 5 lat 439 042

powyzej 5 lat 937 980

52

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc



ENERGA SA )
LS

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Energa
zgodne z MSSF UE (w tysigcach ztotych)

29.4.4.2 Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Wyemitowane obligacje przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Waluta PLN PLN
Stopa Referencyjna WIBOR WIBOR
Wartos$¢ emisiji
w walucie 1076 379 1659 431
w Ziotych 1076 379 1659 431
Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krotkoterminowe) 16 598 580 212
od 1 roku do 2 lat 7203 7 340
od 2 latdo 3 lat 7630 7391
od 3 latdo 4 lat 7670 7584
od 4 latdo 5 lat 7636 7411
powyzej 5 lat 1029 642 1049 493

29.5. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zabezpieczenia na majatku Spotki.

29.6. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pomiedzy spotka celowg ENERGA Finance AB (publ) a ENERGA SA zawarte zostaty dwie umowy pozyczki
denominowane w EUR na taczng kwote 499 000 tys. EUR. W celu zabezpieczenia przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu powyzszych pozyczek, Spdtka zawarta transakcje walutowej zamiany stép procentowych
CCIRS.

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszej relacji zabezpieczajacej Spotka desygnowata przeptywy pieniezne
z tytutu zaciggnietych pozyczek o statym oprocentowaniu denominowanym w walucie EUR.

Jako instrument zabezpieczajacy Spdtka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktdrej Spdtka otrzymuje
przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym
oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy pieniezne otrzymywane przez Spotke pokrywajg sie z przeptywami
pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Spétka oczekuje wystapienia zabezpieczanych przeptywow
pienigznych od wrze$nia 2013 do marca 2020 roku.

Warto$¢ godziwa aktywa z tytutu instrumentu zabezpieczajacego wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 roku
13017 tys. zh. Z tytutu wdrozonej rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych Spétka rozpoznata

w okresie sprawozdawczym w kapitale z aktualizacji wyceny (efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentu
zabezpieczajacego, po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) kwote 26 539 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen
w okresie sprawozdawczym:
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Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Stan na Stan na
sprawozdawczego 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Bilans otwarcia -

Kwota ujeta w kapitale z akiualizacji wyceny w okresie, réwna zmianie wartosci
godziwej instrumentdw zabezpieczajacych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do wyniku odsetkowego 3428
Rewaluacja instrumentdw zabezpieczajacych, przeniesiona z kapitatu do wyniku

13017

. ) 16 320
Z pozycji wymiany
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (6 226)
Bilans zamknigecia 26 539

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie stwierdzono nieefektywno$ci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

30. Aktywa, zobowigzania warunkowe oraz udzielone zabezpieczenia

Spdtka nie rozpoznaje istotnych aktywédw i zobowigzan warunkowych. Udzielone zabezpieczenia na koniec
okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Udzielone zabezpieczenia Stan na Stan na
P 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
solidarna odpowiedzialno$¢ ENERGA SA z tytutu zobowigzan finansowych
226 242 1 7
zaciagnietych przez spotki Grupy ENERGA 6 8586
udzielone poreczenia 5684 000 -
Razem 5910 242* 185 867

*Kwota maksymalnej warto$ci zobowigzan, dotyczacych udzielonych przez ENERGA SA zabezpieczeri, wynikajaca z zawartych umow.
Poziom zabezpieczonych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 roku wyni6st 2 284 471 tys. zt.

W dniu 15 listopada 2012 roku ustanowiony zostat program emisji euroobligacji EMTN na kwote do
1000 000 tys. EUR. W ramach programu, ENERGA Finance AB (publ) spétka zarejestrowana pod prawem
szwedzkim, dziatajaca jako spdtka zalezna od ENERGA SA, moze emitowaé euroobligacje o terminie wykupu od
jednego roku do dziesieciu lat. Na mocy umowy poreczenia z dnia 15 listopada 2012 roku ENERGA SA
zobowigzata sie bezwarunkowo i nieodwotalnie poreczy¢ zobowigzania ENERGA Finance AB (publ) wynikajace z
euroobligacji do kwoty 1250000 tys. EUR, w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku wigcznie. Na dzien
31 grudnia 2013 roku ENERGA Finance AB (publ) przeprowadzita jedng emisje obligacji na kwote 500 000 tys.
EUR.

W biezacym okresie sprawozdawczym ENERGA SA udzielita spolce ENERGA — OBROT SA poreczenia do
kwoty 500 000 tys. zt za zobowigzania wynikajace z podpisanej umowy handlowej (w dniu 4 grudnia 2013 roku
jednostka dominujgca wypowiedziata umowe poreczenia ze skutkiem na dzien 1 lutego 2014 roku).

31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka nalezg obligacje, Srodki pieniezne, lokaty
krotkoterminowe, jednostki uczestnictwa w funduszach ptynnoSciowych, pozyczki, kredyty bankowe oraz
instrumenty pochodne zabezpieczajace. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki i innych spotek Grupy Kapitatowej ENERGA SA, dystrybuowanie
$rodkdw pienieznych do spotek Grupy oraz lokowanie nadwyzek $rodkdw pienieznych. Spotka posiada tez inne
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instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Gtéwnym rodzajem ryzyka rynkowego, na ktdre jest narazona Spdtka, jest ryzyko stopy procentowej. Obecnie
ENERGA SA narazona jest przede wszystkim na ryzyko zmian referencyjnych stép procentowych dla PLN.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikow ryzyka rynkowego Spdtka wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikdw ryzyka rynkowego w przysztoSci.

Analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe
Spdtki. Przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktore spetniajg definicje instrumentéw finansowych.

W analizie wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiang referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla
celow analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano Srednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut,
dla ktorych Spotka posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;.

W przypadku analizy wrazliwo$ci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostat odniesiony
do wartosci przychoddw/kosztow odsetkowych dla instrumentdw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz do warto$ci godziwej na date bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych
do wartosci godziwej.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Aktywami i zobowigzaniami narazonymi na zmiany stop procentowych sg przede wszystkim nabyte oraz
wyemitowane przez Spdtke obligacje, pozyczki, kredyty, lokaty bankowe oraz pochodne instrumenty
zabezpieczajgce.

Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, EURIBOR.

31 grudnia 2013 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2013 roku
T Wartos¢ bilansowa '\ 211OS¢ narazona WIBOR EURIBOR

Aktywa i zobowiazania finansowe na ryzyko

PLN PLN WIBOR + 95 pb WIBOR-95pb EURIBOR+ 18 pb EURIBOR -18 pb
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 710 399 335636 60 (60) 592 (592)
Obligacje 4440 604 3304 635 31394 (31394) - -
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 4132622 2044 206 (19 420) 19420
Wyemitowane obligacie i papiery diuzne 1076 379 1076 379 (10 226) 10 226 - -
Zmiana zysku brutto 1808 (1.808) 592 (592)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 13017 13017 90 709 96 275 (19 769) 20022
Zmiana innych catkowitych dochodéw 90 709 96 275 (19 769) 20 022

31.2. Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji finansowych Spétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu pozyczek od jednostki
zaleznej ENERGA Finance AB (publ). W celu zabezpieczenia tego ryzyka spotka zawarta transakcje walutowej
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zamiany stop procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 8.24).
Dodatkowo Spotka identyfikuje ryzyko walutowe w zwigzku ze Srodkami pienieznymi.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

31 grudnia 2013 na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ narazona na

. ) o Wartos¢ bilansowa EUR/PLN

Aktywa i zobowigzania finansowe ryzyko

PLN PLN kurs EUR/PLN + 7,75% kurs EUR/PLN - 7,75%
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 710 399 329 343 25524 (25 524)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (aktywa) 13017 1881326 145 803 (145 803)
Zobowigzania
Kredyly i pozyczki 4132 622 2088 416 (161 852) 161 852
Zmiana zysku brutto 9475 (9 475)

31.3. Ryzyko kredytowe

Ze specyfiki dziatalnosci ENERGA SA wynikajq jej przychody i nalezno$ci, ktére sg w wiekszosci generowane
w transakcjach ze spotkami zaleznymi. Sytuacja finansowa spdtek z Grupy Kapitatowej jest na biezaco
monitorowana przez odpowiednie stuzby ENERGA SA, w zwigazku z czym narazenie na ryzyko niesciggalnych
nalezno$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

Z ryzykiem kredytowym mamy rowniez do czynienia w przypadku $rodkow zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta politykg inwestycyjng fundusz inwestuje
Srodki w aktywa jakimi sg bony i obligacje skarbowe oraz komercyjne instrumenty dtuzne. Ryzyko kredytowe
zwigzane z inwestycjami w bony i obligacje skarbowe jest odniesione do ryzyka wyptacalno$ci Skarbu Parstwa.
Wieksze obawy moze rodzi¢ ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w komercyjne instrumenty diuzne, ktore
jest mitygowane poprzez odpowiednio okre$long polityke inwestycyjng funduszu. Fundusz moze bowiem
lokowaC $rodki wytacznie w takie aktywa, ktore charakteryzuje rating inwestycyjny nadany przez agencje
ratingowe lub wewnetrznie nadany przez towarzystwo zarzadzajace funduszem.

W ENERGA SA nie wystepuije istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

31.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka monitoruje ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnoéci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zaréwno zobowigzan inwestycyjnych jak i posiadanych
aktywow i zobowigzan finansowych oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnoSci operacyjne;.

Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciq a elastycznosciq finansowania, poprzez
korzystanie z roznych Zzrodet finansowania, takich jak kredyty wrachunku biezacym, kredyty obrotowe
i inwestycyjne, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Na koniec okresu sprawozdawczego gtéwnym zewnetrznym zrédtem finansowania Spdtki byty kredyty
dlugoterminowe. Zobowigzania te nie sg zabezpieczone na aktywach i opierajg sie przede wszystkim na
kowenantach operacyjnych i finansowych. Kowenanty finansowe wyliczane sg na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA sporzadzanego wg MSSF UE. Spotka prowadzi
biezacy monitoring realizacji kowenantéw.
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Kolejnymi pod wzgledem istotnosci zobowigzaniami finansowymi sg pozyczka od spotki zaleznej ENERGA
Finance AB (publ) oraz emisja obligacji krajowych z terminem zapadalnoSci 7 lat. Pozyczka nie jest
zabezpieczona, natomiast emisja obligacji jest zabezpieczona poprzez kowenanty finansowe.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Spétki wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych
ptatnosci.

31 grudnia 2013 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 124 659 306 340 1628 663 3051314 5110976
Obligacie 13 062 41336 269 438 1088 926 1412762
Zobowigzania z tytutu
nabycia/objecia udzialow i akcji 189825 ) i 189825
Zobowigzania ztym{uldostalw i ustug 23 468 ) i ) 23468
oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1392 - - - 1392

162 581 537 501 1898 101 4140 240 6738 423

31 grudnia 2012 roku Ponizej 3 miesiegcy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1401130 1112 045 2513175
Obligacie 580 212 - 256 918 1155 844 1992974
Zobowigzania z tytutu i i
nabycia/objecia udziatow i akcji 77385 138750 216135
Zobowigzania z tytutu Idostalw i ustug 23911 i ) i 23911
oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1010 - - - 1010

682 518 - 1796 798 2 267 889 4 747 205

31.5. Dostepne finansowanie zewnetrzne
Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA - OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze sp6tkq zalezng ENERGA — OPERATOR SA zawarly nastepujace
umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA
w latach 2009 - 2012, zwigzanego z rozbudowa i modernizacjg sieci dystrybucyjnej:

° umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 000 tys. zt;

o umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 000 tys. zt;

° umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 000 tys. zt.

Powyzsze finansowanie zostato w petni wykorzystane przez Spotke, z czego do sptaty pozostato odpowiednio:
EBI - 977 100 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR - 683 300 tys. zt
z ostatecznym terminem sptaty 18 grudnia 2021 roku, NIB — 183 800 tys. zt z ostatecznym terminem sptaty
15 czerwca 2022 roku.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA - OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W dniu 26 czerwca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spdtkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA a EBOR,
zostata zawarta umowa kredytowa na kwote 800 000 tys. zt, w ramach ktorej EBOR udostepni 400 000 tys. zt,
a pozostatg cze$é obejmie konsorcjum dwach bankéw komercyjnych: PKO Bank Polski SA i ING Bank Slaski SA.

Srodki pozyskane z umowy przeznaczone zostana na finansowanie programu inwestycyjnego
ENERGA — OPERATORA SA na lata 2012 - 2015, ktorego cze$cig jest rozwdj sieci dystrybucyjnej oraz poprawa
jej efektywnosci, wtym wdrozenie zaawansowanego systemu licznikéw bedacego elementem nowego
rozwigzania ,smart grid”.
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Okres ostatecznej sptaty kredytu przypada na 18 grudnia 2024 roku. Kredyt jest niezabezpieczony i oparty na
zwyczajowych zapisach umownych. Wykorzystanie kredytu przez Spdtke na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto
50 000 tys. zt.

W dniu 10 lipca 2013 roku pomiedzy ENERGA SA oraz spétkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA a EBI,
zostala zawarta umowa o finansowanie na kwote 1000000 tys. zt. Srodki pozyskane z umowy zostang
przeznaczone na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA — OPERATOR SA na lata 2012 - 2015, ktéry
zaklada m.in. rozw¢j sieci dystrybucyjnej oraz poprawe jej efektywnosci, w tym wdrozenie zaawansowanego
systemu licznikéw bedacego elementem nowego rozwigzania "smart grid".

Okres sptaty kredytu wynosi do 15 lat od daty uruchomienia $rodkéw kazdej transzy. Kredyt jest
niezabezpieczony i oparty na zwyczajowych zapisach umownych. Do kredytobiorcy nalezy prawo wyboru
oprocentowania statego lub zmiennego oraz waluty PLN lub EUR dla danej transzy kredytu na warunkach
okreslonych w umowie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Umowy pozyczek

W dniu 21 marca 2013 roku oraz 25 marca 2013 roku ENERGA SA zawarta z ENERGA Finance AB (publ)
umowy pozyczek w tacznej kwocie 499 000 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezace;.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku pozyczki wykorzystane byty w petnej wysokosci.

Emisja obligacji krajowych

W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 000 tys. zt. Do dnia
31 grudnia 2013 roku w ramach programu ENERGA SA dokonata emisji obligacji 7-letnich w wysokosci
1000000 tys. zt. Wyemitowane obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na jednym z rynkéw
Catalyst - platformie Alternatywny System Obrotu (ASO), ktora jest prowadzona przez BondSpot S.A.

W dniu 20 grudnia 2013 roku w Komisji Nadzoru Finansowego zostat zlozony prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot S.A. obligacji wyemitowanych przez ENERGA SA. W dniu 17 stycznia 2014 roku
prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, a pierwszym dniem notowan obligacii
wyemitowanych przez ENERGA SA na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A. byt 29 stycznia
2014 roku.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA

W latach 2010 - 2011 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank Polska SA:

. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 000 tys. zl, z przeznaczeniem na zakup obligacii
emitowanych przez spétke ENERGA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot
inwestycji polegajacej na modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Do dnia 31 grudnia
2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na petng kwote 100 000 tys. zt, z czego
do sptaty zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostato 80 000 tys. zt w terminie do dnia 7 wrzesnia
2015 roku;

. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160 000 tys. zl, z przeznaczeniem na zakup obligacii
emitowanych przez spétke ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot
inwestycji polegajacej na modernizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwo$ci wspdtspalania biomasy,
budowie zakfadu produkcji pelet ze stomy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Do dnia
31 grudnia 2013 roku w ramach kredytu uruchomione zostato finansowanie na kwote 134 700 tys. z,
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z czego do sptaty zgodnie z ustalonym harmonogramem pozostato 104 700 tys. zt w terminie do dnia
16 grudnia 2015 roku;

umowe o aranzacje kredytéw dla spdtek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem 75 000 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2013 roku uruchomiono finansowanie na faczng kwote 51 400 tys. zt, z czego
wykorzystanych zostato 15 700 tys. zt. Termin wazno$ci limitu przypada na dzien 29 czerwca 2015 roku;
umowe ramowg o0 udzielanie gwarancji bankowych dla spdtek z Grupy ENERGA, z tacznym limitem
10 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wykorzystano limit w wysokosci 8 200 tys. zt. Termin
waznosci limitu przypada na dzien 15 pazdziernika 2016 roku;

umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku
limit finansowania nie byt wykorzystany. Termin wazno$ci limitu przypada na dziefi 11 pazdziernika 2016
roku.

Kredyty w Pekao SA
W latach 2011 - 2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z Pekao SA:

umowe kredytu z limitem 200 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany.
Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 12 pazdziernika 2016 roku;

umowe kredytu w kwocie 85 000 tys. zt, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez
ENERGA Elektrownie Ostroteka SA wzwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spoki.
Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosto 33 000 tys. zt. Termin ostatecznej sptaty
kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.

Kredyty w PKO Bank Polski SA
W latach 2011 - 2012 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tgcznym limitem
150 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 ENERGA SA nie korzystata z udzielonego limitu, a jego
termin waznosci przypada na 30 sierpnia 2016 roku;

umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tacznym limitem
200 000 tys. zt. Na dzier 31 grudnia 2013 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 8 600
tys. zt, z czego wykorzystanych zostato 8 600 tys. zt. Termin waznosci limitu przypada na 19 wrzesnia
2017 roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligaji. Srodki pozyskane
w ramach umowy majg by¢ wykorzystane na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostrofeka SA w zwiazku z realizacjg programu inwestycyjnego spétki. Obligacje sa emitowane jako papiery
krétkoterminowe, ktore w cyklach kwartalnych podlegajg zamianie (rolowaniu) na obligacje nowej emisji,
ze zobowigzaniem banku do ich objecia zgodnie z warunkami umowy emisji w catym okresie jej trwania.
Wysokos¢ emisji w ramach niniejszego finansowania wyniosta na dzien 31 grudnia 2013 roku 66 000 tys. zt.
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32. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie na poziomie inwestycyjnym ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spdtki i zwiekszaty warto$¢
dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkoéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie zakoficzonym 31 grudnia
2012 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuZenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

Stan na Stan na
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4132 622 2350038
Obligacje 1076 379 1659 431
Zobowigzania z tytutu nabycia/objecia udziatdw i akcji 189 825 216 135
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 468 23911
Pozostate zobowigzania finansowe 1392 1010
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (710 399) (688 261)
Zadtuzenie netto 4713 287 3 562 264
Kapitat wiasny 6 060 018 6031273
Kapitat razem 6 060 018 6031273
Kapitat i zadtuzenie netto 10 773 305 9 593 537
Wskaznik dzwigni 0,44 0,37

33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2013 ksztattowato
sie nastepujaco (na koniec biezacego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki byt zatrudniony na podstawie
kontraktéw menadzerskich):

Rok zakoniczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad Spofki - 2
Pozostali 137 173
Razem 137 175
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34. Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Obowigzkowe badanie 40 57
Inne ustugi poswiadczajace 3349 750
Razem 3389 807

35. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

ENERGA SA wraz z ENERGA — OBROT SA zawarly umowy o otwarcie linii gwarancyjnych dia ENERGA -
OBROT SA z bankami Pekao SA w kwocie 300 min zt (w dniu 12 lutego 2014 roku), ING Bank Slaski w kwocie
50 min zt (w dniu 12 lutego 2014 roku) oraz mBank SA w kwocie 100 min zt (w dniu 24 lutego 2014 roku).

36. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy Spoétki

Pierwsza oferta publiczna akcji ENERGA SA

W dniu 15 listopada 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny ENERGA SA
sporzadzony w zwiazku z przeprowadzang przez Skarb Panstwa, pierwszg ofertg publiczng na terytorium Polski
akcji Spotki oraz w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W ofercie sprzedazy ostatecznie zaoferowano
141522 067 akcji serii AA Spdtki (wraz z akcjami objetymi opcjg nadprzydziatu), co stanowito 34,18%
istniejacego kapitatu zaktadowego Spotki. Cena sprzedazy akcji w ofercie publicznej wyniosta 17 PLN za jedng
akcje. W dniu 11 grudnia 2013 roku do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW dopuszczonych
i wprowadzonych zostato 269 139 114 akcji serii AA Spotki.

Ostroteka C

W 2012 roku ENERGA SA podjeta decyzje o zatrzymaniu prac przygotowawczych do budowy bloku weglowego
w Ostrotece. Przyczyng zamrozenia projektu byty m.in. trudno$ci z uzyskaniem finansowania w formule Project
Finance oraz niekorzystna sytuacja na rynku firm budowlanych. W roku 2013 Spétka prowadzita dziatania
zmierzajace do pozyskania partnera zainteresowanego wspoing realizacjg tego projektu lub jego zakupem.
Pomimo wstepnego zainteresowania udziatem w projekcie ze strony kilku potencjalnych inwestorow, nie wptynety
satysfakcjonujace Spotke oferty. W chwili obecnej Spotka rozwaza alternatywne scenariusze dalszych dziatan,
w tym zmniejszenie mocy bloku w Ostrofece, zmiang paliwa na gaz.

Postepowanie z powodztwa FORTA Sp. z o.o.

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto m.in. uchwate w sprawie
okreslenia serii akcji Spotki i dokonania zmiany statutu (,Uchwata o Uprzywilejowaniu”) (patrz opis w nocie 19).
Na mocy Uchwaty o Uprzywilejowaniu wprowadzono do statutu uprzywilejowanie akcji serii BB co do gtosu.
W dniu 16 pazdziernika 2013 roku doreczony zostat ENERGA SA pozew akcjonariusza FORTA Sp. z 0.0. 0
stwierdzenie niewaznosci Uchwaty o Uprzywilejowaniu, badz alternatywnie jej uchylenie, jako podjete;
z naruszeniem dobrych obyczajéw, godzacej w interesy Spétki oraz majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza - spotki FORTA Sp. z o.0. Termin rozprawy wyznaczono na 12 marca 2014 roku.
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Podpisy cztonkdw Zarzadu oraz 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych ENERGA SA:

Mirostaw Bielinski
Prezes Zarzadu

Roman Szyszko
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Topolnicki
Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju

Aleksandra Gajda— Gryber e
Dyrektor Centrum Zarzadzania Finansami

Karol Jacewicz
Gtowny Ksiegowy

Artur Chmura e ————————
Prezes Zarzadu
ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0.

Katarzyna Ogrodowska
Wiceprezes Zarzadu

ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0.

Ewa Banaszak

Dyrektor Departamentu Obstugi Pozostatych Spétek
ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0.

Gdansk, 6 marca 2014 roku
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