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Grupa ENERGA

) Energa

SPRZEDAZ

-_fi'{ l.""

DYSTRYBUCJA

Wykres obrazuje kontrybucje poszczegdlnych segmentdéw biznesowych do skorygowanej EBITDA Grupy w 2013 r.
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Podsumowanie roku 2013

Zysk jednostkowy netto ENERGA SA wyniost 499 min zt w 2013 roku, tym samym
Zarzad ENERGA SA zarekomendowat wyptate 414 min zt dywidendy, czyli 1 zt na
jedna akcje

Zysk netto Grupy uksztattowat sie na poziomie 743 min zt i byt 0 63 proc. wyzszy r/r
Zysk EBITDA Grupy wyniost ok. 2 mld zt, byt wyzszy o 336 min z, tj. o 21 proc. r/r,
na co wpltyw miata przede wszystkim poprawa wynikow Segmentow Dystrybucji oraz

Wytwarzania

Wzrost aktywow trwatych do poziomu 12 650 min zt w 2013 rok, wobec 10 697
min zt w 2012 roku

Roczne naktady inwestycyjne Grupy wyniosty 2 802 mln zt, wobec 1 849 min zt
w 2012 roku

W wyniku koncentracji Grupy na poprawie efektywnosci wskaznik aktywa na
jednego zatrudnionego poprawit sie o ok. 30 proc. r/r
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Dystrybucja

® 194 tys. km linii energetycznych
® 20,44 TWh - dostarczona energia elektryczna

® Zasieg 77 tys. km?

® Elektrownie wodne

o Wioctawek (160 MW)

o Mniejsze jednostki wytworcze (41 MW)

o Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie
(160MW)

® 3 farmy wiatrowe
o Karcino (51 MW)
o Karscino (90 MW)

o Bystra (24 MW)

Elektrownia systemowa w Ostrotece (647 MW)
Elektrocieptownia w Ostrotece (75 MW, 394 MWt)
Pozostate elektrocieptownie (49 MW, 353 MWHt)

® 2,9 min liczba klientéw

® 31,01 TWh - sprzedana energia elektryczna
(18,2 TWh - sprzedaz detaliczna)

1 Moc osiggalna
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Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

Karscino

Karcino @
Zydowo

Witoctawek @
m Kalisz

o Siedziba

Dystrybucja energii
elektrycznej

w=  Elektrownia
= Szczytowo-pompowa

% Elektrocieptownia

Gdansko =

I} )Elblag

Bystra

Ostroteka

Farma wiatrowa
“ Duza elektrownia wodna

Elektrownia systemowa
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Grupa ENERGA ma stabilne podstawy biznesu

2012

2013

Zmiana

Dystrybucja energii elektrycznej (TWh) 20,1 20,4 1%
Liczba odbiorcow - dystrybucja (tysigce) 2917 2 946 1%
Produkcja energii elektrycznej brutto (TWh) 4,1 5,0 22%
S W tymOZEl(TWh) .................................................................................................................................................... 1,3 ..................................... 1,9 ................................... 46%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej (TWh) 20,5 18,2 -11%

Dystrybucja energii elektrycznej (TWh)

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej (TWh)

4 kw. 2012

4 kw. 2013

Zmiana
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1 Obejmuje biomase, elektrownie wiatrowe, elektrownie wodne przeptywowe. Nie obejmuje elektrowni szczytowo-pompowej.



Zwiekszamy produkcje energii z odnawialnych zrédet
energii

Produkcja ee brutto (GWh) Moc zainstalowana 2013 (MWe)

m Elektrownie przeptywowe ® Biomasa m Wiatr
2000 ~

1851 Biomasa

1800 28%

151

1600
Elektrownie
przeptywowe
40%

1400
suma: 508 MWe

Prawa majatkowe (zielone) od wytworzonej
ee (GWh)

m Elektrownie przeptywowe ®Biomasa ® Wiatr

I
b‘b?‘(’ 1851 +— ™ pokrywa to 88%

1200

1000

800

151 1 zapotrzebowania
600 | ENERGA-OBROT na
1 obowigzek umarzania
1292 1 285 692 | zielonych praw
1 majqtkowych
309 1
400 552 I
|
|
200 - 492
| | 109 |
1 185
| 165 |
0 : . | 147 198
2011 2012 2013 2011 2012 2013 '4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

® lepsze r/r warunki hydrometeorologiczne dla elektrowni przeptywowych (wzrost produkcji brutto o 38%)
® Nabycie farm wiatrowych, ktére zwiekszyty moc wytwdrczq Grupy o 165 MW
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Grupa ENERGA konsekwentnie poprawia marze EBITDA

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

L -! Korekta o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych
B Skorygowana EBITDA

. 5 0%
CAGR: > ! 2 220
11429 1 cSTT
10 368 t ! 1 864 L2520
! 1611 | 235 | !
I 91 ~ T . I
| |
| 1 |
: CAGR 1965 |
| 1 520 1629 |
2 936 539
, 2 892 , 393 53 .
I I _———— 96 —— o
| | Saisia’
| | 297 e
r T T ¥ T 1 ] T T | B T 1
2011 2012 2013 !4 Kw. 2012 4Kw. 2013 2011 2012 2013 ' 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
Zysk netto (min zt) Capex (min zi)
| |
203 743 2802 |
| |
| |
| |
456 . .
, 1 849 ,
! 1 446 :
| |
1 145 1
| |
I I 656 698
r T T II T 1 |
| |
| |
| -74 |
I ] T T ' T 1
2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013
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Dzialalnosc¢ regulowana stanowi stabilne zrodto
skorygowanej EBITDA Grupy...

Skorygowana EBITDA (mlin zi)

22220

1
|
|
|
|
1
1
253 T 1864 !
1
21611 :
17 ? !
263 :
1
1
1
1
1
1
1
|
: 2 539
! 5393 e
- 14
| 2 —ro— 02
1
1
1
T I ! -7 ' —— -3 | !
-59 -40 1 -1
1
2011 2012 2013 ' 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
Dystrybucja m OZE ® Elektrownie Systemowe m CHP Sprzedaz m Ustugi, pozostate i korekty

* W roku 2011 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Segment Wytwarzania nie byt przedstawiany jako cato$¢, lecz w podziale na Podsegmenty OZE,
Elektrownie Systemowe oraz CHP. W zwigzku z tym EBITDA Segmentu Wytwarzania prezentowana na powyzszym wykresie jest sumg tych poszczegdlnych
Podsegmentow.
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I wspierana jest przez pozostate Segmenty tancucha
wartosci

Dystrybucja Sprzedaz
min zt

2012 2013 Zmiana 2012 2013 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3684 3796 3% 7 179 7 107 -1%
‘eBITDA | 1218 1561 | 28% | 264 | 207 | - 22% |
' MarzaEBITDA | 33,1% 41,1% | A8pp. | 37% | 2,9% | . A-08p.p. |
‘Zysknetto | 320 612 | o1% | 192 170 | 1% |
© Marza zysku netto | 87% 16,1% | A7d4pp. | 27% 2,4% | 4-03pp. |
caPEX | 1364 1397 | 2% | 30 | a2 | a0%

min zt Elektrownie Systemowe!2
2012 2013 Zmiana 2012 2013 Zmiana 2012 2013 Zmiana
:;f‘z’::g:“,’ ze 1512 | 1549 2% 352 545 55% 1038 890 -14%
EBITDA | 157 | 223 | 42% 261 404 55% -107 -205 -92%
 Marza EBITDA | 10,4% | 14,4% | Adpp. | 741% | 74,1% | 40 p.p. : : :
‘Wynik netto | 23 | 67 | 191% | 191 263 38% 1163 -203 -25%
Marza wyniku 1,5% 43% |a28pp.| 543% @ 482% | A -6p.p. : : :
netto
‘CAPEX | 412 | 1332 | 223% | 67 1 064 : 213 133 -38%

1 Spétka w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012 wyodrebniata oddzielnie Podsegmenty OZE, Elektrownie Systemowe oraz CHP.
W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 Spdtka przedstawia je jako jeden Segment Wytwarzania. W zwigzku z tym, informacje finansowe dla
Podsegmentdéw Segmentu Wytwarzania zostaty przedstawione jedynie na potrzeby powyzszej prezentacji, ale nie pochodzg ze Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok 2013.

2 Kluczowy udziat w wynikach Podsegmentu Elektrownie Systemowe ma ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.
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Grupa ENERGA konsekwentnie realizuje plany
inwestycyjne

Kluczowe inwestycje Naktady inwestycyjne

min zt
Kluczowe inwestycje w segmencie dystrybucji energii 3 000 -
elektrycznej:

[ J

2 802

704 min zt rozbudowa sieci w zwigzku
z przytaczaniem nowych odbiorcow 2 500 -
i wytwércow

562 min zt modernizacja sieci dystrybucyjnej o

; ;. Akwizycja
w celu poprawy niezawodnosci dostaw, 2 000 - A
15 min zi pozostate naktady na innowacyjne 1849 wiatrowych
technologie od grup
i rozwigzania sieciowe (Smart Grid, SID) Dong i

Iberdrola
w tym naktady na AMI — 118 min zt 1 500 -

Najwazniejsze inwestycje w segmencie wytwarzania:

® 1 013 mlin zt akwizycje farm wiatrowych 1 000

w podsegmencie OZE; zwrot z inwestycji * z
zakupionych farm wiatrowych w 2013 r.
wyniést 9,4%

86 mln zt modernizacja i ucieptownienie 500 4
zespotu kottéw Elektrowni Ostroteka B

W segmencie sprzedazy zainwestowano 24 mlin zt
na poprawe efektywnosci sprzedazy i obstugi
klientow.

2011 2012 2013

B Wytwarzanie-Akwizycje wiatrowe = Wytwarzanie-Pozostate
u Pozostate i korekty ® Sprzedaz
Dystrybucja energii elektrycznej dane wg MSSF

* Zwrot liczony jako zannualizowana EBITDA trzech dziatajacych farm odniesiona do ceny nabycia zaalokowanej do tych farm.
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Inwestycje i poprawa efektywnosci w Segmencie
Dystrybucji zrodtem wzrostu EBITDA

Inwestycje w 2013 roku:
® Przylaczanie do  sieci

nowych

odbiorcow

i wytworcéw stanowito blisko potowe nakfaddéw:

o Na koniec 2013 roku udziat ENERGA-OPERATOR
przytgczenia

w zakresie
w kraju stanowit 58%

o Liczba przytgczonych

odbiorcow

OZE

wzrosta

0 ponad 29 tys., co stanowi 1% tacznej liczby

klientow

® Na modernizacje sieci wydano ponad 40% nakfaddw:

o Zmodernizowano ok. 1300 km linii
napowietrznych oraz kablowych

Spadek zatrudnienia:

W Segmencie Dystrybucji poziom zatrudnienia spadt w
2013 roku do 6 079 o0s6b, wobec 6 954 o0so6b

w roku 2012

Optymalizacja w obszarze zakupow:

Wskaznik naktadéw jednostkowych spadt o 13,6% r/r

Co wptyneto na zmniejszenie OPEX GAP:

W roku 2011 odchylenie miedzy rzeczywistymi kosztami

operacyjnymi a kosztami uznanymi

uzasadnione wyniosto 11%
wyeliminowane w 2013 roku

&) Energa |

zostato

przez URE za

catkowicie

Koszty operacyjne (mlIn zt nominalnie)

Uznane przez URE ® Rzeczywiste koszty operacyjne segmentu dystrybucji1

(O Rzeczywiste koszty operacyjne segmentu dystrybucji jako % uznanych przez URE

1000 -

880 878
271 858 818 833
800 -
600 -
400 -
200 -
0
2011 2012 2013

1 Koszty operacyjne z wytaczeniem zysku z pozostatej dziatalnosci wyniosty
898 min zt, 880 min zt i 927 min zt odpowiednio w roku 2011, 2012 i
2013.

Koszty strat sieciowych (min zt)

Uznane przez URE ® Faktyczne koszty strat sieciowych zafakturowane

) Faktyczne koszty strat sieciowych jako % uznanych przez URE

Q01%> 91% > C94% >
339
323 325 307 318 208
300 H
200 -
100 -
0
2011 2012 2013 12



Kluczowe dane operacyjne Segmentu Dystrybucji

Wolumen i cena dystrybuowanej energii?

Wolumen energii dystrybuowanej (GWh) + Srednia taryfa (PLN/MWh)
25 000 ! - 200
19 611 20 058 20 444 |
20 000 :
| 167 168
15 000 - S 9 : . .
1 B 160
10 000 - < :
I 5178 5279
5000 - |
|
0 : : : : 120
2011 2012 2013 ! 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

1 Srednia taryfa liczona jako stosunek zafakturowanych przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych oraz iloSci energii elektrycznej dostarczonej
odbiorcom koncowym (MWh)

Wskazniki awaryjnosci

SAIDI SAIFI
(nieplanowane, katastrofalne i planowane) (nieplanowane, katastrofalne i planowane)
(Liczba minut przerw w zasilaniu na odbiorce na rok) (Liczba przerw w zasilaniu na odbiorce na rok)
700 - - :
|SAIDL- W SAIDI 6 B SAIFI - m SAIFI
600 A uragan Ksawery 5 huragan Ksawery
500 -
4 1 3,37
400 -
3 4
300 H
200 - 2
100 - 11
0 0 -
2011 2012 2013 2011 2012 2013
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Bezpieczna pozycja finansowa ENERGA

(1 803)

IIIIHHHIII

(2 004)

2011 2012 2013

= Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej pomniejszone o

odsetki zaptacone
® Dywidendy wyptacone

= Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

&) Energa |

Dobra pozycja finansowa Grupy
ENERGA zostata potwierdzona
przez agencje ratingowe

Fitch

Ratings

® BBB (stabilna perspektywa)

Utrzymanie dotychczasowych
ratingow w pazdzierniku 2013

Mooby’s

® Baal (zmiana perspektywy na

stabilng)
Potwierdzenie dotychczasowej

oceny w grudniu 2013




Konserwatywna polityka jesli chodzi o poziom
zadluzenia

31 grudnia 31 grudnia
2011 2012

31 grudnia
2013

(min zt) (min zt) (mln zt)
Dtug netto
EgITDA ! 0,11x 0,88x 1,49x
EBITDA 1520 1629 1 965
5276
3 495
1 949
-1 777 -2 069 -2 352

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
B Oprocentowane kredyty i pozyczki powiekszone o dtuzne papiery wartosciowe
@ Dtug netto
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Kluczowe kierunki rozwoju Grupy ENERGA

Dalszy rozwaéj
w segmencie
dystrybucji

Minimalizacja wptywu
na srodowisko
naturalne

Koncentracja na
obstudze Klienta

Wzrost rentownosci
i generowanych przeptywoéw
pienieznych

Stata poprawa jakosci ustug

Rozwdj zrédet energii przyjaznych
Srodowisku

Wsparcie efektywnego
wykorzystania energii

Wzrost poziomu satysfakcji
Klientéw

Utrzymanie silnej,
dtugoterminowej relacji
z Klientami

Modernizacja i rozbudowa sieci
dystrybucyjnej

Stata poprawa niezawodnosci sieci

Dalsze inwestycje w odnawialne
zrodta energii

Wykorzystanie sprawdzonych
technologii

Dostarczanie wysokiej jakosci
produktow

Zachowanie wysokiej efektywnosci
kosztowej




Dziekujemy - Q&A

Biuro Relacji Inwestorskich Kontakt dla mediow

Joanna Pydo Beata Ostrowska

Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich Rzecznik Prasowy Grupy ENERGA
Joanna.Pydo@energa.pl Beata.Ostrowska@energa.pl
Tel.:(+48) 58 771 85 59 Tel.: (+48) 58 347 39 54

investor.relations@energa.pl

,-"'-f - _\\' ,f’ - \ -\H"\.
TI—| E |— Q —| T : eBok i:
k____ x_ n_/ . S/ x._zﬁ

&) Energa |



mailto:Joanna.Pydo@energa.pl
mailto:Joanna.Pydo@energa.pl
mailto:Joanna.Pydo@energa.pl
mailto:Joanna.Pydo@energa.pl
mailto:Joanna.Pydo@energa.pl
mailto:Beata.Ostrowska@energa.pl
mailto:Beata.Ostrowska@energa.pl
mailto:Beata.Ostrowska@energa.pl
mailto:Beata.Ostrowska@energa.pl
mailto:Beata.Ostrowska@energa.pl
mailto:investor.relations@energa.pl
mailto:investor.relations@energa.pl
mailto:investor.relations@energa.pl
mailto:investor.relations@energa.pl
mailto:investor.relations@energa.pl

Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej traktowaé jako porady
inwestycyjnej.

Niniejsza prezentacja zostata sporzadzona przez ENERGA SA (,,Spoétka”).

Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek
szkody wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek
inny sposdb zwigzany z niniejszq prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej Spétki i potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, a w
szczegdblnosci stowa , projektowany”, ,,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tacznie z ich
zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktorych skutkiem moze by¢ to, Zze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa,
dziatania i osiggniecia Spoétki albo wyniki branzy bedg istotnie réznic¢ sie od jakichkolwiek przysztych
wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci.

Ani Spoétka ani zaden z jej podmiotédw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac¢ niniejszej prezentaciji.

&) Energa |
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Struktura kosztow rodzajowych

Koszty rodzajowe (min zt)

Nematerainyeh s momschombéci nwestyeyinyeh 657| 73| 7 189 203

‘Zuzycie materiatow i energii | 1131 | 1016 | 96 | 186 | 191 |
Ustugiobce | 1199 | 1219 | 1127|  329| 320 |
‘Podatkiiopty | 260 | 278 | 64| 2| 138 |
‘Koszty éwiadczen pracowniczych | 1097 | 1012| 921 |  270| 223 |
‘Odpisy aktualizujace | . aa | 184 | 205 | 20| 46|
‘Pozostale koszty rodzajowe | 75| 84| 83| a7 | 31
‘Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych | -21 |  -11| s| 12| 50
'Koszt wytworzenia éwiadczer na wiasne potrzeby jednostki | - 244 | 153 | 01| 29| 32
‘Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw | 5162 | 5815| 5828| 1677 | 1436 |
Koszty operacyjne, razem 9361 | 10167 | 10 162 2 744 2 606

W tym:

Koszt wtasny sprzedazy 8 759 9 482 9 456 2 544 2 394

‘Koszty sprzedazy | 188 | 308 | 204 | 01| 80|
‘Koszty ogdlnego zarzadu | aa | 377 | a2| 9| 132 |

&) Energa |



Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych

zdarzen jednorazowych

Skorygowana EBITDA Grupy (tys. zi)

EBITDA 1 629 246 1 965 469
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 123 951 149 974
Przychody i koszty dotyczace sprawy spornej pomiedzy ENERGA-OPERATOR a PSE i PKN

62 514 -
ORLEN S.A.
Kos.zjzy,/ restrukturyzacji zatrudnienia (w tym z tytutu programow i zasad dobrowolnych 60 428 140 509
odejsc)
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze na pracownikéw odchodzgcych z Grupy (12 185) (54 269)
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia powstate w wyniku przejecia jednostek powigzanych

- (17 907)

(DONG)
Dodatkowa rezerwa na emisje CO, dotyczaca nieotrzymanych darmowych uprawnien - 35 800

Skorygowana EBITDA 1 863 954 2 219 577

Spoétka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto z dziatalnosSci
kontynuowanej za okres/rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy, (ii) udziat w zysku jednostki stowarzyszonej, (iii) przychody
finansowe, oraz (iv) koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku zyskdw i strat). Spdtka definiuje i oblicza
Skorygowang EBITDA jako EBITDA skorygowang o wptyw zdarzen jednorazowych. Zaréwno EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA nie sg
zdefiniowane przez MSSF i nie nalezy ich traktowac jako alternatywy dla miar i kategorii zgodnych z MSSF. Ponadto zaréwno EBITDA, jak
i Skorygowana EBITDA nie majg jednolitej definicji. Sposdb obliczania EBITDA i Skorygowanej EBITDA przez inne spétki moze sie istotnie
rézni¢ od sposobu, w jaki oblicza je ENERGA SA. W efekcie EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA przedstawione w niniejszym dokumencie,
jako takie, nie stanowig podstawy dla poréwnania z EBITDA i Skorygowang EBITDA wykazywang przez inne spotki.

&) Energa |
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Podstawowe wyniki segmentow

Dystrybucja Sprzedaz
min zt

4 Kw. 2012 | 4 Kw. 2013 Zmiana 4 Kw. 2012 | 4 Kw. 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 977 997 2% 1964 1 858 -5%

4 Kw. 4 Kw. Zmiana 4 Kw. 4 Kw. Zmiana 4 Kw. 4 Kw. Zmian
2012 2013 2012 2013 2012 2013 a
Przychody ze 353 434 23% 71 158 123% 248 242 -2%
sprzedazy
EBITDA 42 24 -43% 43 90 109% -1 -79 -
Marza EBITDA 12,0% 56% | A-64p.p.| 61,1% 57,2% | A -3,9 p.p. - - -
Wynik netto 19 -16 -184% 31 48 55% -11 71 -545%
Marza wyniku 5,4% - - 44,0% | 30,6% | 27134 - - -
netto p.p.
CAPEX 190 114 -40% 38 0,2 -99% 105 74 -30%

1 Spétka w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012 wyodrebniata oddzielnie Podsegmenty OZE, Elektrownie Systemowe oraz CHP.
W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 Spétka przedstawia je jako jeden Segment Wytwarzania. W zwigzku z tym, informacje finansowe dla
Podsegmentéw Segmentu Wytwarzania zostaty przedstawione jedynie na potrzeby powyzszej prezentacji, ale nie pochodzg ze Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego za rok 2013.
2 Kluczowy udziat w wynikach podsegmentu Elektrownie Systemowe ma ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.

&) Energa | 22



Wyniki finansowe Segmentu Dystrybucji

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

CAGR: 5,8% « Sprawa sporna z PSE S.A.
(-63 min zt, kwota gftéwna)

* Rezerwa na ograniczenie
ustug EOIS -31 min zt

«  Przejscie ENERGA-
OPERATOR na MSSF

3796
3 684
3 389 1561

916

977 997 425

181

2011 2012 2013 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

Zysk netto (min zt) Capex (min zt)

| 1
900 612 1 Sprawa sporna I
pGR* £} | z PSE S.A. 1 364 SR
C 1| (-123 min z4, kwota 1210 !
: gtéwna i odsetki) :
320 ! :
265 ! :
I 161 !
! | 554
! | 472
I 1
r T T t ! ! ;
I 1
I . 1
| 66 I
I ' ' ' i ' '
2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013
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EBITDA Bridge Segmentu Dystrybucji

min zt
1 800 -
1 600 -
63
1400 - I 15 18 17 13 51
63 61
1 200 -
194

1 000 -

800 -

600 -

400 ~

200 A

0 - T T T T T T T T T T
EBITDA I-XIl 2012 Zmiana WRA  Zmiana WACC Wzrost Odchylenie marzy Odchylenie strat Zmiana OPEX Zmiana Wynik SDna  Sprawa sporna z EBITDA I-XII 2013
efektywnie przychodu dystrybucyjnej  sieciowych z GAP przychodoéw z pozostatej PSE
wynagradzanego wynikajacy ze  rzeczywistej vs szacunkami vs przytaczy dziatalnosci
Zmiany taryfa taryfa
amortyzacji
uwzglednionej w
taryfie

-64 min zt - ujecie w 2013 roku kosztow restrukturyzacji w spétkach pracy na sieci (wyptaty i utworzone rezerwy)
+67,3 min zt - rozwigzanie rezerw aktuarialnych ze wzgledu na odejscia pracownikéw w spétkach pracy na sieci oraz zmiane zatozen aktuarialnych

+30,9 min zt - utworzenie w 2012 roku rezerwy na ograniczenie ustug Energa Obstuga i Sprzedaz zwigzanych z obstugg klientéw

&) Energa | 24



Wartosc¢ Regulacyjna Aktywow

1352
_ ] 588
754
<
n;: WRA efektywnie
wynagradzane
()
3
o
2
Nowe WRA 2012 Wydatki inwestycyjne Zmniejszenia Nowe WRA 2013
uznaneprzez URE
2012 2013
o, 0,
WACC 9,62% -0,7 pop. —> 8,95%
WACC AMI 2,00% 2,00%
"Standard"
Zwrot z kapitatu na
bazie nowego WRA e e
Sciezka Zwrot z +131 min z¢
'élo'écia" zaangazowanego 713~ 844
J kapitatu
Efektywny
zwrot z WRA 7,57% 8,42%
3365 3478

+61 min 2
S0 AR 0000 53 0|

>
3 E
]
-53
>
f .
z?

|

2012 2013
Pozostate koszty ~® Amortyzacja B Zwrotz WRA
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Wyniki finansowe Segmentu Sprzedazy

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

| |
7 179 7107 ! !
6 804 ! 264 !
| |
1 1
| 207 |
! 168 !
1 1
| |
1 1
| |
;1964 1858 I 63
| |
| |
| | 19
1 1
I T T II T 1 r T T ' T 1
2011 2012 2013 ' 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013
Zysk netto (min zt) Capex (min zi)
| 42 |
| |
| |
192 I ,
170 | 30 30 :
1 1
1 1
130 ! ! 55
| |
1 1
1 1 13
| |
| 38 |
| |
1 12 1
1 1
I T T |I T 1 I T T | T 1
2011 2012 2013  '4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013  '4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
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EBITDA Bridge Segmentu Sprzedazy

min zt
L e
I  E— _
T 1 1 6 I
7 5
15 3
EBITDA Marza zmienna - Wynik na obrocie Wynik na obrocie Redukcja kosztow Odpis aktualizujacy Rezerwa restrukt. Pozostate przychody
I-XII 2012 energia elektryczna prawami prawami do emisji ogdlnego zarzadu + naleznosci i zapasy pomniejszona o / koszty
(detal + hurt) majatkowymi CO2 (CER/EUA) koszty sprzedazy odszkodowanie od

ENERGA-OPERATOR

&) Energa |

EBITDA
I-XII 2013
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy

2012 2013 Zmiana
Liczba klientéw (tys. szt.) 2 894 2 909 1%
Sprzedaz energii elektrycznej poza Segment (TWh)* 28 31 10%
.......... Wtymsprzedazdeta//czna 20 18 _11%
Sprzedazenerg//e/ektryczne_]pozaGrupQ(TWh)* .................................................................................. 2 6 ........................................... 29 12% .................
SredmaCenasprzedazyenerg”elektryczne_](ZJ(/MWh) ..................................................................... 253,7 .................................... 228,6 _10% ................
Koszt zakupu energii elektrycznej (tys. zt) 5743 5823 1%
KosztzakupuenerguelektrycznerPM(tyszJ() ................................................................................... 6395 .................................... 6375 ...................................... o% ...................
SredmacenazakupuenergnelektryczneJbezPM(zJ(/MWh) .......................................................... 201,7 .................................... 187,7 ..................................... _7% ..................
SredmacenazakupuenergnelektryczneJzPM(zJ(/MWh) ............................................................... 224,6 .................................... 205,5 ..................................... _9% ..................
Marza zmienna I stopnia** 6,14% 6,02% A -0,12 p.p.

* Nalezy odrozni¢ sprzedaz energii poza Grupe od tej poza Segment Sprzedazy. Sprzedaz poza Grupe nie uwzglednia sprzedazy energii do ENERGA-
OPERATOR na pokrycie strat sieciowych, ktéra natomiast ujeta jest w sprzedazy poza Segment Sprzedazy. Ponadto sprzedaz energii w obu ujeciach

nie uwzglednia sprzedazy energii elektrycznej poza Grupe przez wytworcow.

** Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej

Zakup energii elektrycznej przez Segment

Istotne czynniki wplywajace na

Sprzedazy (TWh) 2013 Zmiana wynlk.St.egmentu _ |
® Nasilajgca sie konkurencja
Zakupy energii od wytwércow z GK ENERGA 2,39 1,98 -17% w zakresie sprzedazy energii do
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 12,49 5,72 -54% klientow _konCOWyCh
® Dokonanie przez EOB korekt
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 13,35 23,03 73% in  minus cen sprzedazy energii
Zakupy energii poza granicami kraju 0,02 0,03 81% EIektry(?zneJ k“entom. strateglc;nym
(w zwigzku z brakiem obowigzku
Zakupy energii na rynku bilansujacym 0,22 0,27 23% umarzania w zakresie czerwonych
n i zottych certyfikatow)
Zakup energii razem 28,47 31,02 99 L .
P 9 ! ! ° ® Obnizenie od lipca 2013 r. przez

@ Energa |

prezesa URE taryfy G o ok. 4%
(wptyw na wynik -28 min zt).
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Wolumen sprzedazy ee za rok 20131

1,6 TWh
5%

I
0,8 TWh
| 3%
18,2 TWh 12,8 TWh
‘ . 10,3 TWh
0, (o) 7
( ) )

85przedaz hurtowa

Sprzedaz detaliczna
® Sprzedaz na pokrycie strat sieciowych
m Sprzedaz na rynek bilansujacy
® Pozostata sprzedaz hurtowa

1 Sprzedaz poza Segment Sprzedazy z uwzglednieniem sprzedazy do spotek
z Grupy spoza Segmentu.

Energa |

Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy c.d.

Sprzedaz energii elektrycznej wedtug taryf

GWh
24 000

20 000

16 000

12 000

8 000

4 000

= Taryfa G m Taryfa C = Taryfa B Taryfa A
1 |
|
|
|
20 559 :
41 19 328 :
18 258 |
|
|
|
|
T |
|
|
8 215 :
|
e 6 672
] |
|
|
|
|
|
|
. |
4 133 4 020 3 993
|
I 5389
! 4 629
i |
|
2 197 1704
5419 5374
: 1 036 1048
D ER
2011 2012 2013 :4 Kw. 20124 Kw. 2013
|
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Wyniki finansowe Segmentu Wytwarzania

Przychody! (min zi) EBITDA! (min zi)

L1 Odpis na utrate wartosci aktywow - Ostroteka B
499 11 Odpis na utrate wartoséci aktywdédw - Ostroteka C

L! Farmy wiatrowe

|
1 826 1 1 Farmy wiatrowe
|
1549 1
1512 o o | ey
: |—=n 1 1521
|
! 11230 4ibmmy
! - 223 |
! 434 157 | 28
. 353 e 46 , , | maom e 24
| 1 b= = = 33
! |
r T T 1) T 1
2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 !4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

Zysk netto! (min zt) Capex! (min zi)

I Akwizycja od Grupy DONG

L! Farmy wiatrowe _ o
&) Akwizycja od Iberdrola Renovables

346

I I
1 I
1 I
I 1332 I
1 |
1 | Iy
1 | I 1
I |
I I I I
1 | | 1
1 [ | 1
1 | I
o7 I 412 I -: I
e 13l I
23 .19 :_ o
1 P 1
f T T T T S 1 201 190
! L--117 ! 114
1 -16 I
1 f T T 1 T 1
2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013

@ Energa | Dane za rok 2011 i 2012 nie zawierajq wytaczen miedzy Podsegmentami. 30



280
260
240
220
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

o +10 min zt - nalezne odszkodowanie od wykonawcy bloku energetycznego na biomase BB20
o +11 min zt - nizsze koszty programdw dobrowolnych odejs¢

o 425 min zt - nizsze koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych w spétkach Segmentu

o +7 min - nizszy koszt zuzycia paliw w Podsegmencie CHP

o +3 min zt - wzrost sprzedazy ciepta w Segmencie Wytwarzanie < |

EBITDA Bridge Segmentu Wytwarzania

min zt

I
10

EBITDA I-XII Zmiana ceny Zmiana Przychody ze EBITDA farm Ro&znica w odpisie Rezerwa CO2 Pozostale EBITDA I-XII
2012 sprzedazy energii wolumenu sprzedazy wiatrowych na rzeczowe przychody i 2013
el. sprzedazy en el.  certyfikatow aktywa trwate koszty
z produkcji pochodzenia operacyjne
wiasnej

o -16 min - wzrost kosztéw ustug doradczych zwigzanych z nabyciem farm wiatrowych

o -11 min zt - odpis aktualizujacy nalezno$¢ dla ESP Zydowo od PSE z tytutu zwrotu poniesionych kosztéw opfaty

dystrybucyjnej
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzania

Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh) Produkcja ciepta brutto (TJ)

= Wegiel mWoda m=Biomasa = Wiatr

4967 | 2011 2012 2013 Kw.  4Kw.
5 000 - I
4 682 ! 2012 | 2013
! : é
! Elektrownie | 4 449 1604 1468 | 456 430
systemowe ; ; ;
4 072 1 R RvRRRRRRRRNY NURRRRRRR O T T
4000 - ! CHP 2450 2496 2480 824 = 762
552 I : : ;
1037 Razem 3899 4100 3948 | 1280 1191
i . . .
755 ! L
3 000 - : Produkcja ciepta brutto 2013
1
1
1
1
2 000 :
|
3083
2 765 I 1212
! 100 |
1 000 - ! 798
| e
|
1
N 514 \/
0 - |
2011 2012 2013 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 u Elektrownie systemowe = CHP

o Lepsze r/r warunki hydrometeorologiczne dla elektrowni przeptywowych (wzrost produkcji brutto o 38%)

o Nabycie farm wiatrowych, ktére zwiekszyty moc wytwdrczg Grupy o 165 MW
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Kluczowe dane operacyjne c.d.

Segmentu Wytwarzania

Wegiel Biomasa
Zuzycie paliw
2012 2013 2012 2013
Ilos¢ [tys. ton] 1429,0 1576,2 147,2 10% 403,4 454,7 51,3 13%
Koszt [mIn zf] 457,9 455,1 -2,8 -1% 186,3 198,0 11,7 6%
Koszt jednostkowy [zl/tone] 320,4 288,7 -31,7 -10% 461,8 435,5 -26,4 -6%
Koszt jednostkowy [z{/MWh] 120,1 110,2 -9,9 -8% 290,3 266,0 -24,4 -8%

Uprawnienia do emisji CO> w jednostkach wytwoérczych

[tys. ton CO;]

L, o, o 1.764 uprawnien do emisji
Ilos¢ darmowych uprawnien do emisji CO, (KPRU) 3 080,4 0,0 CO, w planie podziatu
(KPRU) - jeszcze nie
Ilo$¢ uprawnien do emisji CO, nabyta na rynku wtérnym 564,9 0,0 przyznane
. ... Utworzona rezerwa na wyzej
Suma uprawnien do emisji CO; 3 645,3 0,0 wymienione uprawnienia
36 min zt
Ilos¢ emisji CO, zwigzana z wytwarzaniem energii elektrycznej 2 497,6 2718,6
Ilo$¢ emisji CO, zwigzana z wytwarzaniem energii cieplnej 444,8 466,0
Nadwyzka (+)/_ niedoboér (-) uprawnien do emisji CO> 702,9 -3 184,6
w danym okresie
Nadwyzka (+)/ niedobor (-) uprawnien do emisji CO; -672,5 30,4
z poprzednich lat
Nadwyzka (+)/ niedobor (-) uprawnien do emisji CO» taczna utworzona rezerwa na
. 30,4 -3 154,2
(stan na koniec okresu) 63 min zt

* W 2012 roku zakonczyt sie 5-letni okres rozliczeniowy praw do emisji CO,; zakupy dokonane w 2013 roku

na pokrycie strat roku 2012 w powyzszej tabeli zostaty uwzglednione roku w 2012.

&) Energa |
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EBITDA Podsegmentow Wytwarzania

EBITDA (min zt) 2012 2013 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
261 404 43 91
CHP ........................................................................................................................................ 4 ................................................ 25 ................................................... 1 ............................................. 13
Elektrowmesystemowe ........................................................................ _107 ....................................... _205* ................................................ _1 .......................................... _79
Korektysegmentu .............................................................................................. _1_1 ................................................. _1_1
Razem Wytwarzanie 157 223 42 : 24

*Utworzenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate w Elektrowni B w Ostrotece w kwocie 152 min zt.

&) Energa |
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Wyniki finansowe Podsegmentu OZE

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

<! Farmy wiatrowe | <! Farmy wiatrowe
|
545 1 :
1757 7 4 '
I 1
458 B 404 |
! 372 P
i |
352 ! HEee
|
1 261 1
| |
| |
1 158 1
! T |
L7 Lo : s
! 43 D
] T T II T 1 I
I r T T T 1
2011 2012 2013 4 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 !4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

Zysk netto (min zt) Capex (min zi)

o Akwizycja od Grupy DONG

@ Akwizycja od Iberdrola Renovables
1 064
Samamal
1 |
1 |

667

<! Farmy wiatrowe
288
263
13 wmame

| |
| |
| |
412 i !
48 |
1
31 17 S 201 |346|

——— L

190
114

4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 *4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

2011 2012 2013

! Dane dla Podsegmentéw OZE, Elektrownie Systemowe oraz CHP wykazane zostaly jedynie na potrzeby niniejszej prezentacji, gdyz w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 Spoétka prezentuje je jako jeden Segment Wytwarzania.
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EBITDA Bridge Podsegmentu OZE

min zt
480 -

440 -
400 -
360 -
320 -

280 -

240 - 4
200 -
160 -
120 +

80 -

40 -

0 - . .
EBITDA I-XII Zmiana ceny Zmiana Zmiana ceny Zmiana EBITDA farm Pozostale EBITDA I-XII
2012 sprzedazy wolumenu sprzedazy wolumenu wiatrowych przychody i 2013
energii el. sprzedazy zielonych sprzedanych koszty z
energii el. z certyfikatow zielonych dziatalnosci
prod. wiasnej certyfikatow

o -11 min zt - odpis aktualizujacy nalezno$¢ dla ESP Zydowo od PSE S.A. z tytutu
zwrotu poniesionych kosztéw opfaty dystrybucyjnej

o =16 min zt - koszty ustug doradczych zwigzanych z nabyciem farm wiatrowych
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1218
1038

890

248 242

2011 2012

53

2013

4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

-163

2011 2012

&) Energa |

-203
2013

-11

-71

I 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

! Dane dla Podsegmentéw OZE, Elektrownie Systemowe oraz CHP wykazane zostaty jedynie na potrzeby niniejszej prezentacji, gdyz w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 Spoétka prezentuje je jako jeden Segment Wytwarzania.

Wyniki finansowe Podsegmentu Elektrownie Systemowe

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

Z! Odpis na utrate wartosci aktywéw - Ostroteka B
c! Odpis na utrate wartosci aktywow — Ostroteka C

2011

92

2012

213

-152

.
1
1
1
1
1
1

-205

2013

Zysk netto (min zt) Capex (min zi)

133

4 Kw. 2012 4 Kw. 2013

105
74

2011

2012

2013

4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
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Wyniki finansowe ENERGA Elektrownie Ostroteka SA

Zmiana

Energa |

*Dane na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki za rok 2013

Na wyniki 2013 roku wptyw miato utworzenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate w Elektrowni B w Ostrotece w kwocie 152 min zt.
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min zt

EBITDA Bridge Podsegmentu Elektrownie Systemowe

-107

' H E
==

-110

-150
-170 -
-190 -
-210 -
EBITDA I-XII Zmiana Zmiana cen Produkcja Wycena
2012 wolumenu energii energii zielonej zielonych
produkgji certyfikatow *

* Korekta zapasu swiadectw pochodzenia energii do cen rynkowych z dnia wytworzenia.

&) Energa |

Pozostate
przychody i
koszty

Rezerwa C0O2

Odpis na EBITDA I-XII
rzeczowe 2013
aktywa trwate
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Kluczowe dane operacyjne Podsegmentu Elektrowni
Systemowych

Elektrownie Systemowe: Ostroteka Produkcja w wymuszeniu (must run) Ostroteka B

GWh Sprzedaz w wymuszeniu Jednostka | 2012 2013
4 500 - m Sprzedaz pozostata : _ ] § § s
Kosthedngstkoxvy zmienny  (@/Mwh) | 1975  184,4 |
i wytworzenia ee 5 ; : :
4000 - Kosthednostkowyzmlenny .................................... .......................
© wytworzenia z wegla ¢ (z¥/Mwh) ¢ 161,9 | 152,2 !
3500 - g.‘.lfam!en.n.eg.o ............................................ - =
A Srednia cena sprzedazy ee W (zt/MWh) 196,3 180,9
. wymuszeniu : ; ; :
3 000 ] ............................................................................. .................................... .......................
Srednia cena sprzedazy ee (z/MWh) 206,7 183,0
2 500 _ ............................................................................. e .......................
2 000 -
3321
1500 - 2 866 | Produkcja
I Produkcj wtasna
wiasna
1 000 -
500 -
0 - 4

2012 2013

Zrédto: Spotka
*Srednia cena dla wszystkich typéw biomasy zuzytych przez Elektrownie
Ostroteka w roku 2013.
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Wyniki finansowe Podsegmentu CHP

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

W tym odszkodowanie
od wykonawcy bloku

I
150 158 166 : : biomasowego BB20
1 25 1 (10 min zt)
I I
I I
I I
I I
I I
I | 13
I I
1 52 50 10 1
I I
I I
I 4 I
I I 1
I I
I T T II T 1 r T T r T 1
2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 1 4 Kw. 2012 4 Kw. 2013
Zysk netto (min zt) Capex (min zi)
9 ' '
I 135 138 :
| 6 |
! I
5 1 |
! I
! I
= '
56 |
f T T : T 1 | 50 41
I
! I
! I
1
-4 I I T T II T 1
2011 2012 2013 !4 Kw. 2012 4 Kw. 2013 2011 2012 2013 14 Kw. 2012 4 Kw. 2013

! Dane dla Podsegmentéw OZE, Elektrownie Systemowe oraz CHP wykazane zostaty jedynie na potrzeby niniejszej prezentacji, gdyz w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 Spoétka prezentuje je jako jeden Segment Wytwarzania.
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EBITDA Bridge Podsegmentu CHP

min zt
30 -

25 4

20 -
16
15 A
7
10 A

5 -
O — T T
EBITDA 2012 Sprzedaz energii Sprzedaz energii  Koszt zuzycia paliw  Rezerwa na CO2 pozostate koszty i
elektrycznej cieplnej przychody
operacyjne

o 10 min zt - nalezne odszkodowanie od wykonawcy bloku

energetycznego na biomase BB20

o 7 min zt - nizsze koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych

&) Energa |

EBITDA 2013
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Kluczowe dane operacyjne Podsegmentu CHP

® 2 elektrownie CHP: Elblag (49 MWe, 293 MWt),
Kalisz (8 MWe, 128 MWt) oraz 3 mate cieptownie 2450 2496 2480
0 tgcznej mocy (28,9 MWt)

|
|
|
|
|
|
® ENERGA jest wilascicielem i operatorem dwoch I
zintegrowanych sieci cieptowniczych :

w Ostrotece i Kaliszu :

|

|

|

|

|

)

|

824
® Niemal 100% produkcji ciepta pochodzi z wegla 762

2011 2012 2013 '4Kw.2012 4Kw.2013
Produkcja ee brutto (GWh) Koszt zuzycia wegla
I H H
146 144 !
140 ! 2012 2013 Zmiana
1 : :
! A A
1
1
1
|
1
143 39
|
|
|
1
I T T ' T 1
2011 2012 2013 ' 4Kw.2012 4Kw.2013
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Sredni koszt dlugu Grupy ENERGA

Sredni koszt dlugu GK ENERGA

7% A
6% -
5% -
4% -
3% -
2% -~
1% -

0%

Sredni WIBOR 3M

4,91%

%
6

4,95%*

2012 2013

%

3,03%

2012 2013

Zrédto: Bloomberg
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Giowne przyczyny zmian:

® Spadek w 2013 roku $redniego poziomu WIBOR
3Mo 1,88 p.p.

® Zmiana struktury finansowania

® Transakcje zabezpieczajace koszt diugu zwigzany

Z emisjq euroobligacji w kwocie 400 min EUR

wyrazony w zt na statym poziomie 5,17% rocznie.

*Sredni koszt diugu bez uwzglednienia jednorazowych prowizji wyniést
4,66%.

Struktura finansowania w 2013 roku
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Kluczowe dane makroekonomiczne

Kwartalna dekompozycja PKB dla Polski w latach 2011-2013 (w pp.)

10,0 mmmm Popyt krajowy

8,0 -
Saldo obrotéw z zagranicg

6,0 -
40 _ &\ W Przyrost rzeczowych

' $rodkéw obrotowych

]

2,0 - . . - — mmm Naktady brutto na $rodki
0,0 - —— — N trwate

' - mmmm Spozycie publiczne
20 -
40 mmmm Spozycie indywidualne
6,0 — PK B

1 kw.2011 | 2 kw.2011 |3 kw. 2011|4 kw. 2011| 1 kw.2012 | 2 kw.2012 | 3 kw.2012 | 4 kw.2012 |1 kw. 2013| 2 kw.2013 | 3 kw.2013
2011 2012 2013

Kwartalna Dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce w latach 2009-2014 (w %)

-~

Produkt Krajowy Brutto

B Popyt krajowy

WN 2O 2PN

I kw

II kw

IIT kw

IV kw

I kw

II kw

III kw

IV kw

I kw.

II kw

IIT kw

IV kw

I kw

II kw

IIT kw

IV kw

I kw
II kw.

11T kw
IV kw. prognoza
I kw. prognoza
IT kw. prognoza
III kw. prognoza
IV kw. prognoza

2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Kluczowe dane rynkowe

Wegiel kamienny ARA Index (USD/Mg) EUA - uprawnienia do emisji CO, CER - uprawnienia do emisji CO,
(EUR/Mg) (EUR/Mg)

100,87 3,97

3,82

90,11 90,86 8876y g6 5, 63 83

80,11 77 54

Q1 2012Q2 2012Q3 2012Q4 201§Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2013 Q1 Q2 Q3 Q4 ; Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 2012Q2 2012Q3 2012Q4 2013Q1 2013Q2 2013Q3 2013Q4 2013
* Zrédfo: ARA Index Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia 2012 2012 2012 20123 2013 2013 2013 2013 ** Zrédto: Dom Maklerski CONSUS SA

*kokk

Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na TGE (PLN/MWh)

Energia elektryczna podstawa (SPOT) Energia elektryczna szczyt (SPOT) Zielone certyfikaty PMOZEX_A
(PLN/MWHh) (PLN/MWh) (PLN/MWh)

. 279,97
188,87 183,14 i 271,27

174,44 171[50'

206,12

192,95
185,20 ~747° 187,93,
1175,87 174,37

162,04

163,11

Q1 Q2 Q3 Q4 1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 2012Q2 2012Q3 2012Q4 2012IQ1 2013Q2 2013 Q3 2013Q4 2013 Q1 Q2 Q3 Q4 1 Q1 Q2 Q3 Q4
2012 2012 2012 2012=2o13 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012:2013 2013 2013 2013

*xx Zrédio: Towarowa Gietda Energii S.A.
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